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ÖZET 

 Risk ve getiri arasındaki ilişki, geçmişten bugüne birçok araştırmacı tarafından  
incelenmekte olan konuların başında gelmektedir. Geleneksel finans teorileri açısından ele 
alınan ilişki beklenen fayda teorisine alternatif olarak Kahneman ve Tversky tarafından 
geliştirilen beklenti teorisi açısından incelenmiştir.Bu çalışmanın amacı firma düzeyindeki 
risk-getiri duyarlılığının beklenti teorisiyle incelenip açıklanmasıdır. 

Firmanın risk-getiri duyarlılığını beklenti teorisiyle açıklamak için Panel Data 
analizinden yararlanılmıştır. Bu modele ilişkin veriler, Borsa İstanbul’da işlem gören sınai 
sektöründeki firmaların 2003-2012 yılları mali tablolarından elde edilmiştir. Bu yıllara ait 12 
aylık veriler ele alınmıştır. İlk olarak, mali tablo verilerinden yararlanılarak öz sermaye 
karlılığı ve risk hesaplamaları yapılmıştır. Daha sonra çeşitli test ve analizler yardımıyla 
firmaların riske karşı duyarlılıkları ölçülmüştür. Sonuç olarak firmaların risk alarak büyümeyi 
tercih ettikleri gözlemlenmiştir. 
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