HATICE TiLKi BOSTANCI

FIRMA DUZEYINDE RiSKE KARSI DUYARLILIGIN BEKLENTI TEORISI
ILE ACIKLANMASI

OZET

Risk ve getiri arasindaki iliski, ge¢cmisten bugiine birgok arastirmaci tarafindan
incelenmekte olan konularin basinda gelmektedir. Geleneksel finans teorileri agisindan ele
almman iligki beklenen fayda teorisine alternatif olarak Kahneman ve Tversky tarafindan
gelistirilen beklenti teorisi agisindan incelenmistir.Bu calismanin amaci firma diizeyindeki
risk-getiri duyarliliginin beklenti teorisiyle incelenip agiklanmasidir.

Firmanin risk-getiri duyarliligin1 beklenti teorisiyle acgiklamak i¢in Panel Data
analizinden yararlanilmistir. Bu modele iliskin veriler, Borsa Istanbul’da islem géren sinai
sektorlindeki firmalarin 2003-2012 yillar1 mali tablolarindan elde edilmistir. Bu yillara ait 12
aylik veriler ele alinmustir. ilk olarak, mali tablo verilerinden yararlanilarak 6z sermaye
karlilig1 ve risk hesaplamalar1 yapilmigtir. Daha sonra ¢esitli test ve analizler yardimiyla
firmalarin riske karsi duyarliliklari 6lgtilmiistiir. Sonug olarak firmalarin risk alarak biiytimeyi
tercih ettikleri gozlemlenmistir.
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