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Bu tezde sunulan tiim bilgi ve sonuglarin, bilimsel yontemlerle yiiriitiilen gercek deney
ve gozlemler gercevesinde tarafimdan elde edildigini, calismada bana ait olmayan tiim veri,
diistince, sonug ve bilgilere bilimsel etik kurallarin geregi olarak eksiksiz sekilde uygun atif
yaptigimi ve kaynak gostererek belirttigimi beyan ederim.
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OZET

KRIPTO PARALARDAN ELDE EDILEN KAZANCLARIN
VERGILENDIRILMESI

Siileyman GIRGIN
Yiiksek Lisans Tezi, Maliye Anabilim Dali
Tez Danigmani: Dog. Dr. Hakan ARSLANER
2020, 103 Sayfa

Satoshi Nakamoto, “A peer to peer cash system” (Ugtan uca 6deme sistemi) adiyla 2008
yilinda yayimladigi makalesinde, ilk kripto para olan Bitcoin’i duyurmustur. Herhangi bir
merkezi otorite veya banka tarafindan desteklenmeyen bu siradisi dijital varlik, anonimlik
ozelliginden dolay1 da birkag yil i¢inde yasa dis1 ticaretin ilgi odagi olmustur. Bitcoin bu ilgi
ile birlikte, yasa dis1 elektronik ticaret sitesi olan Silk Road (2013 yilinda) operasyonuyla
merkezi otoritelerin kara listesine girse de, kullandig1 dagitik ag yapis1 bircok teknoloji

sirketinin ilgisini cekmeye devam etmektedir.

2008 yilindan bu yana yayginlasan blockchain ekosistemindeki kripto para tiirtintin dort
bin adedi astig1 goriilmektedir. Bu paralarin islem gordiigii ¢evrimigi takas platformlarin
sayis1 ise on binleri bulmaktadir. Her gecen giin daha fazla kullanici tarafindan ilgi goren
kripto paralar, artik merkezi otoriteler tarafindan da daha siki takip edilmektedir. FED, BIS,
ECB gibi merkezi otoriteler ¢esitli raporlar yayimlayarak bu teknolojiyle ilgili diizenlemeler
yapilmasini dnermektedirler. Merkezi otoritelerin bu ¢agrilar ile bazi iilkeler diizenlemeler
yapsa da, kripto paralarin tanimi konusunda hemfikir olma durumu s6z konusu degildir. Bu
karmagiklik, diizenlemelerle yasallastirilan kripto varliklari, vergilendirilme sorunsali ile
kars1 karsiya birakmaktadir. Yasal bir tanima kavustugu iilkelerde vergilendirilme siiregleri
ilerlese de varliklarinin tanimi yapilmadig1 veya yapilamadig: iilkelerde ise vergilendirilme

stireci saglikli ilerlememektedir.

Birgok iilke veya teknolojinin girisimcisi kripto paralart bir 6deme araci olarak gorse

de merkezi otoritelerin farkli yaklagimlar1 konunun vergi boyutunu tartismali duruma



sokmaktadir. Bu calismada 6deme araglarinin tarihi ve blockchain ekosistemindeki kripto
paralar incelendikten sonra bu dijital paralarin iilkelere gore ¢esitlilik gosteren vergilendirme
siireci veya vergilendirilme siirecinin Oniindeki engeller tartisilmaktadir. Calismada bu

tartismal1 varliklarin vergisel siireci 6zellikle elde edilen kazanglar agisindan incelenmektedir.

ANAHTAR SOZCUKLER: Blockchain, Kripto Paralar, Vergi, Bitcoin,
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ABSTRACT

TAXATION OF EARNINGS YIELDED FROM CRYPTOCURRENCIES

Siileyman GIRGIN

MSc Thesis, Deparment of Public Finance

Supervisor: Dog. Dr. Hakan ARSLANER

2020, 103 Pages

In the 2008 paper titled “a peer to peer cash system” written by the cryptology expert
Satoshi Nakamoto, he announced the first-ever crypto currency called Bitcoin. This digital
entity which is not supported either by any central authority or bank, became the point of
attraction for illegal trading due to its anonymity characteristic. As a result of this attraction,
Bitcoin started to be enumerated at the black list of central authorities as seen at the Silk Road
investigation (2013); nonetheless it still preserves its significance among the tech companies

due to its dispersed network structure.

Since 2008, the number of cryptocurrencies in the blockchain ecosystem has expanded
exponentially and exceeded the four-thousand threshold. Besides, the number of online
settlement platforms through which these currencies are processed is now almost ten
thousand. Since the usage of cryptocurrencies becomes widespread day by day, even central
authorities began to give particular importance to them. The central authorities such as FED,
BIS and ECB have published a number of reports on cryptocurrencies while demanding to
impose certain regulations on them. Although some of the countries put forward legal
regulations in relation to these reports, there is still a lack of consensus on the structure of
these regulations. This complicacy makes the cryptocurrencies that are legalised by the
regulations to face with the taxation problem. Even though taxation procedures are going in
a moderate way at the countries where cryptocurrencies are legally recognised, the taxation
process has grave challenges at the countries where cryptocurrencies do not have any kind of

recognition.

vii



Although many countries and tech entrepreneurs consider cryptocurrencies as a method
of payment, different approaches developed by central authorities led the taxation process to
be a controversial topic. In this research, after examining the history of method of payments
and cryptocurrencies in the blockchain ecosystem, the taxation process belonging to the
cryptocurrencies which have differing implementations within the countries as well as the
challenges on it are scrutinised. This study focuses on the taxation process of this

controversial entity by discussing particularly the earnings yielded from them.

Keywords: Blockchain, Cryptocurrencies, Taxation, Bitcoin.
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ONSOZ

2008 yilinda Satoshi Nakamoto’nun makalesiyle hayat bulan kripto paralar artik 6nemli
bir ¢ogunluk tarafindan ilgiyle takip edilmektedir. Ozellikle 2017 yilinda kripto para
projelerinin sayisinin artmastyla birlikte, ekosisteme ¢ok daha fazla yatirimer girmistir. 2017
yilinin son aylarinda Bitcoin 19 bin $ (dolar) civarinda fiyatlanmasiyla kendi rekorunu kirmais;

bu sayede aginda yer aldig1 blockchain ekosistemine olan ilgiyi de arttirmistir.

Bu ilgi artisinin sadece kripto para teknolojisini takip eden bireyler veya 6zel kurumlara
0zgii olmadigi, kamu otoriteleri bakimidan da gegerli oldugu goézlemlenmektedir. Daha
onceleri gormezlikten gelinen veya diisilk hacimden dolayr herhangi bir tedirginlik
yaratmayan Bitcoin veya diger altcoinlerin, ilginin artmasiyla finansal denetim otoritelerinin
kapsamina girdigi goriilmektedir. Bu ilgiye kayitsiz kalamayan merkezi otoriteler, kripto
paralarin yasal durumunu giincellemeye ¢alisarak bu konuyu meclislerinde tartigmis, konuyla
ilgili raporlar paylasmislardir. Takip etmesi zor olan bir teknoloji oldugu i¢in de bazi1 devletler
yasaklayarak olusan bu ilgiyi dagitmaya c¢alismislardir. Bazi iilkeler ise, yapilan

regiilasyonlarla yetinerek izlemeye devam etmektedirler.

Siire¢ boyle karmasik devam ederken, vergilendirilme agisindan da gelismeler ¢ok
daha sancili bir sekilde ilerlemektedir. Cilinkii kayit dis1 ekonomi araci olarak da ilgi goren
kripto paralarin, altyapr agisindan adaptasyonu saglanamazsa, devletlerin vergi giiciliniin
zayiflamasina sebep olacagi iddia edilmektedir. Bu yiizden devletlerin kripto paralar

mesrulagtirma siirecinin bir hayli sancili gececegi goriilmektedir.

Gelinen noktada kripto paralarin yapisal 6zelliklerinden dolay1 regiilasyonlar ve vergi
konusunun ¢ok dnemli oldugu anlagilmaktadir. Zira bu teknolojinin faydalar1 olsa da kripto
paralarin, devletlerin tedirginlikle takip ettigi terérizmin finansmaniyla, kayit dis1 ekonomiyle
veya yasa disi ticaret aligverigleriyle iliskilendirilmesi, yeniligin baslamadan sona ermesine
neden olabilir. Caligmanin, kripto para ekosisteminde tartisilan bu konular i¢in faydal
olacagini timit etmekteyim. Calismamda bana yardimci olan danigman hocam Dog. Dr. Hakan

ARSLANER’e ve ¢alismami bilimsel siirece inanarak okuyan herkese tesekkiir ederim.

Siileyman Girgin
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GIRIS

Tarim hayatina gegtikten sonra tiikettiginden fazlasini iiretmeyi deneyimlemeye
baslayan insanlik, bu doneme geg¢isle birlikte ekonomik iligkilerinin de tarihini yaratmaya
baslamistir. Bu iliskilerin artmasi ulagim alternatiflerinin artmasina, artan ulagim alternatifleri
de toplumlarin kiiresel boyutta iletisim kurmasina katki saglamistir. Tekerlegin bulunmasi ile
birlikte hayvanlar daha aktif kullanilmis, yeni pazar yerleri yaratilmis ve bu sayede insanligin
ihtiyaglari ¢esitlenerek karmasiklagmistir. Bu karmasiklasan ihtiyaclari basitlestirmek i¢in de

yeni araglar yaratilmaya devam edilmistir.

Para, bu araglarin baginda gelmektedir. Cesitlendirdigi ihtiyaglarini cevaplamak isteyen
insanligin, sadece elindeki iiriinle miibadele edebilecegi bir iliskiye imkan veren takas
sistemini asarak, ddeme arac1 olan paray1 yarattig1 goriilmektedir. Insanlik, yarattig: bu 6deme
aract sayesinde sermayesini, borcunu, egemenlik haklarini, vergilerini, mallarini
anlamlandirmis ve bu 6deme aracini giiniimiize kadar devam edecek bir doniigiimiin,

gelismenin ve bilylimenin pargast haline getirmistir.

Bu déniisiim evrelerinde deniz kabugu, sigir, tuz vb. olarak karsimiza ¢ikan paranin
hikayesi ise bugiin akilli makinalarin iirettigi sanal bir teknolojiye kadar evrilmistir. Ciinkii
iletisim araglar1 cesitlenirken, mal ve hizmetlerin de transfer hizinin artmasi, parayi da
doniisime mecbur birakmistir. Tarim hayatinin baglarinda bir canli olan sigir formunda
karsimiza ¢ikan para, madenlerin gelistigi bir evrede madeni emtiaya doniismiistiir. Bilisim
sektoriiniin gelismesi ve bankacilik sektdriiniin yayginlagsmasindan sonra ise para da bu
doniisiime ayak uydurarak, elektronik aracglara evrilmistir. Ozellikle internetin kesfiyle de

evrim siirecinin en hizli donemlerini yasamaktadir.

Tarim hayatina gecisten sonra diinyanin tistel bir bilylime hiziyla niifusunun artmasi,
giivenlik sorunlariin artmasina da sebep olmustur. Bu giivenlik sorunlar1 merkezi otoriteleri
yaratirken, vergi kavrammin da dogmasina ve gliglenmesine ciddi etkisi oldugu
goriilmektedir. Karmasiklagsan ihtiyaglarin1 cevaplandirabilmek i¢in kurallar yaratan
insanligin, bu kurallarin takibi ve bozuldugunda miidahale edilebilmesi, giivenligin
saglanmasi gibi konular i¢in de merkezi otoriteleri destekledigi goriilmektedir. Bu kamusal
siyasi ihtiyaglar da verginin giderek kurumsallagsmasina sebep olmustur. Avci toplayici

doneminde kiiciik gruplar halinde yasayan insanlik, tarim hayatindan sonra oymaklarla



baslayan toplu yasama pratigini, ¢ok daha karmasik yapilar olan devletlere kadar evriltmistir.
Biiyiiyen bu devletlerin ¢ok c¢esitli ihtiyaglart bulunmaktadir. Vergi gelirleri bu karmasik

yapilardaki merkezi otoritelerin en 6nemli beslenme araglarindan biridir.

Calismanin ilk boliimiinde para kavraminin yasadig: siiregler ele alinmaktadir. Takas
ekonomisi terk edildikten sonra bircok degisik formda karsimiza ¢ikan paranin, yasamin
vazgecilmez transfer araclarindan biri olarak her zaman 6nemini korudugu goriilmektedir. Bu
ylizden paranin yasadigi evreler, teknolojik doniisiimii ve dijitallesme siirecini anlama

acisindan énemlidir.

Teknolojinin son yillarda insan hayatini sararak finansal araglar1 da ¢esitlendirmesi ve
doniistiirmesi, yeni teknolojilerin de dogumuna sebep olmustur. Blockchain ekosistemindeki
kripto paralar da en yeni {riinlerden biridir. Karmasik yapisiyla ve bir¢ok teknolojik tirliniin
bir araya gelmesiyle olusan kripto paralar, ¢ok farkli protokolleri de birlikte kullanmaktadir.
Calismanin ikinci bdliimiinde, farkli yapisiyla ilgi ¢eken blockchain ekosistemindeki kripto

paralar incelenmektedir.

Calismanin  son bolimiinde ise bu yeni teknolojinin yarattigi kazanglarin
vergilendirilme siirecinde yasanacak muhtemel senaryolar ve problemler incelenmektedir.
Tiirkiye’de veya birgok iilkede kripto paralarin tanimu iizerinde ortak bir goriise varilamadigi
icin vergilendirme siirecleri zor ilerlemektedir. Devletler vergilendirme siireglerini
basglatmalariyla kripto paralar1 yasallastirmak mecburiyetinde kalacaklari i¢in, kayit dist
ekonomi, terdrizmin finansmani gibi konularin nasil ¢éziime kavusacagi noktasinda bir yol
haritasina ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu ylizden kripto paralara halen bir¢ok iilke, tartigmal1 bir
varlik olarak yaklagsmaktadir. Bu tartismalarin da kisa siirede bir ortak zemine oturmasi zor

goriinmektedir.



1.BOLUM

1. PARA KAVRAMI, PARANIN TARIHSEL SURECi ve ODEME
ARACLARI

Teknolojik doniisiim hizinin, insan yasamini geri dondiiriilemez bir degisime zorladig1
ve bu degisimin etkilerinin de bir o kadar derinlestigi donemler yasanmaktadir. Yasanilan bu
evreler, ekonomik modellerden yagam dongiisiine, dogumdan 6liime kadar yarattigimiz
tanimlara ve tercihlere yon verecek yeni bir donemi isaret etmektedir. Bu degisime yon veren
bazi diisiiniirlere gore de yasanilan siirecin, teknolojik biitlinlesme siireci olarak algilanmast

gerekmektedir!'.

Bu teknolojik biitiinlesme siirecinde, sadece beslenmek icin yasadigi avci toplayici
donemini terk ederek ihtiyaglarini gesitlendiren ve sonrasinda da toplumsal iliskiyi potlag?
denilen hediyelesme ile yaratan insanligin yasamindaki en 6nemli araglarindan biri de hig
kuskusuz paradir. Fakat para da bu evrimlesme siirecinden etkilenerek cesitli formlara

doniismiistiir.
1.1. Para Kavram ve Paramin Temel Ozellikleri

Mal ve hizmet aliminin karsilig1 ve borg¢larin geri 6denmesi i¢in aragsallastirilan para,
tarihsel siire¢ i¢inde insanligin ihtiyaclarina gore evrimleserek farkli formlarda yolculuk
etmistir. Bu yiizden pek ¢ok farkli cografyada bircok kez kesfedilmis olan paray1 donlistigi
formlar lizerinden tanimlamak yerine, 6nce fonksiyonlar1 ve 6zellikleri ile anlamaya ¢aligmak
daha dogru olacaktir*. Ornegin bazi dsnemlerde bir canli formuyla tanimlanan para, farkli bir
doénemde bitki olarak kabul gérmiistiir. Insanlar ulasim araglarini gelistirerek ticaretin yapisini
doniistiiriinceyse, paray1 daha dayanikli olan metallere doniistiirmiigler veya metal cisimlerin

giivenligi s6z konusu olunca da paray1, metalleri temsil eden kagitlara doniistiirmiislerdir. Bu

! Ray KURZWEIL, The Singularity is Near, New York: Penguin Books, 2005, s. 24.

2 Marcel MAUSS, Sosyoloji ve Antropoloji, (Ozcan Dogan Cev.), Ankara: Dogu Bat1 Yaynlari, 1. Baski, Mart
2005, s. 239.

3 Rene SEDILLOT, Degis Tokustan Siipermarkete, 1. Baskinda Ceviri, (Esat Mermi ERENDOR Cev.), Ankara:
Dost Kitabevi Yayinlari, 1. Baski, Agustos 2005, s. 12.

4Yuval Noah HARARI, Sapiens: A Brief History of Humankind, UK, Mc Clelland & Stewart Penguin Random
House Company, 2014, s. 140.



yiizden bir varli§1 para olarak tanimlayabilmemiz i¢in 6nce o varlign ozelliklerinin ve

fonksiyonlarmin incelenmesi daha dogru olacaktir®.

Tasinabilirlik

N

Dayanikhlik

Taklit
edilemez

Standard Bliinebilirlik

olmali

Sekil 1.1. Paranin Ozellikleri
Kaynak: Osman Z.ORHAN & Seyfettin ERDOGAN, Para Politikasi, Ankara: Yazit
Yayin-Dagitim, 4.Baski, 2008, s.6.

Para kavraminin varolussal agidan sahip olmasi gereken bes temel 6zelligi vardir®:

- Tasmabilirlik: Ulagim ve iletisim araglarinin yayginlastigi, pazarlarin genisledigi,
pazarlar arasinda mobilizasyonun saglandigi donemde para, 6deme noktalarina
transferi miimkiin olan 6deme aracidir. Bu konudaki performansinin da paranin
kullanim1 konusunda ciddi etkisi vardir.

- Dayamkhhk: Para olarak kullanilan varliklarin, fiziksel olarak dayanikli olmasi
gerekmektedir. Ciinkii dayaniksiz varliklardan yapilmis 6deme araglariyla mal ve
hizmet satin alim1 yapmak miimkiin olmayacaktir.

- Béliinebilirlik: Para olarak kabul edilen varligin, her malin ve hizmetin degerine

uygun sekilde boliinebilmesi gerekmektedir. Aksi durumda yaratilan para, bazi mal

5 Frederich S. MISHKIN, The Economics of Money, Banking & Financial Markets, Addison Wesley, Seventh
Edition, 2004, s. 48.
¢ Osman Z.ORHAN & Seyfettin ERDOGAN, Para Politikas1, Ankara: Yazit Yaym-Dagitim, 4. Bask1, 2008, s.6.



ve hizmetleri satin alamayacag i¢in tercih edilmeyecek ve para olma ozelligini
kaybedecektir.

- Standardi olmali: Ayirt edilebilmeli ve bir kalitesi olmalidir.

- Taklit edilemez olmali: Herkes tarafindan taninabilir olmali, aksi takdirde sahte

Odeme araclar ¢ikartilarak paranin varligina zarar verilmesi olasidir.

1.2. Paranin Fonksiyonlari

Mallarii degistirmek isteyen ve degis tokus metodunu yetersiz bulan insanlar, degisim
stirecini gozlemleyerek yeni arayislar i¢ine girmistir. Ciinkii ihtiyac fazlasi lirettigi mallar1
mal ile degistirmek isteyen insanlarin éniine bir¢ok zorluklar ¢ikmistir’. Bu zorluklar1 agsmak

icin girilen arayislar da paranin degisim araci olarak 6ne ¢ikan ilk fonksiyonunu dogurmustur.

Iktisatcilar i¢in neyin para oldugunu neyin para olmadigini tespit edebilmek tartismali
bir konudur. Ciinkii mal ve hizmetlerini takas edebilmek i¢in ¢esitli araglar kullanilmaktadir.
Fakat bu araglara para diyebilmek i¢in o araglarin bazi 6zelliklere sahip olmasi ve bazi
fonksiyonlar1 yerine getiriyor olmasi1 gerekmektedir. Bu ylizden paranin statik tanimlari
iizerinden hareket etmek yerine, fonksiyonlar: lizerinden test etme c¢abasi 6ne ¢ikmaktadir.

Bu fonksiyonlar1 da bazen midye kabugu bazen de bir kaya pargasi saglamaktadir®.

Mallarin degisiminin Oniindeki zorluklar1 agmak i¢in yaratilan para, ilk donemlerinde
iic temel fonksiyonu ile tanimlanmis ve para kavrami bu {i¢ temel fonksiyonuyla varligin
devam ettirmistir. Para, dogusundan sonraki ilk evrelerinde deger saklama, degisim arac1t ve
bir hesap birimi olarak 6ne ¢ikmistir. Fonksiyonel olarak daha kullanigh olan paralar, bu ii¢
acidan degerlendirilmistir. Fakat para arzinin artis1 ve serbest ticaretin yayginlagmasiyla
birlikte para ekonomisinin boyutlar1 genislemistir. Bu genislemeyle birlikte iic temel
fonksiyonuna, {i¢ yeni modern fonksiyonu da eklenmistir. Bunlar, paranin ekonomik

faaliyetlerini yonlendirme, gelire etki etme ve egemenlik iglevidir®.

7 Tevfik PEKIN, Makro Ekonomi (Para - Milli Gelir — 1stihdam) , Tzmir: Bilgehan Basimevi, 4. Baski, 1996,
s.13.

8 flyas ISIKLAR, Para Teorisi ve Politikasi, Eskisehir: Anadolu Universitesi Web Ofset Tesisleri, 1. Baski,
2004, s. 5.

% [lker PARASIZ, Para, Banka ve Finansal Piyasalar, Bursa: Ezgi Kitabevi, Gozden Gegirilmis, 9.Bask1, 2009,
s.11.
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Hesap ve Deser Ekonomik Egemenlik
Degisim Araci Deger Olglim & Faaliyetlere Gelir Yaratma gemer
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J

Sekil 2.2. Paranin Fonksiyonlari

Kaynak: ilker PARASIZ, Para, Banka ve Finansal Piyasalar, Bursa, Ezgi Kitabevi, Gozden
Gegirilmis, 9.Baski, 2009, s.10.

1.2.1. Paranin Geleneksel Fonksiyonlar:

Paranin fonksiyonlar1 kavrami, paranin ekonomideki islevi ve kullanim amaglari
tizerinden okunmaktadir!®, Para teorisine gore asagidaki ii¢ geleneksel fonksiyon, en yaygin
olanlaridir. Para olarak deger goren bir varligi, yaygin olan bu geleneksel fonksiyonlar ile test
etmek miimkiindiir. Degisim, hesap Ol¢iim ve deger saklama aracit olan paranin bu

fonksiyonlar1 onu var eden geleneksel fonksiyonlardir!!.
1.2.1.1. Degisim Araci

Tarim hayatiyla {iretim ekonomisine gegen modern insan, TUretim fazlalig
cesitlenmedigi i¢in dar ticari iliskilerin oldugu ilk donemlerde mallarim1 takas ederek
yasamistir. Fakat ihtiyaglar1 ve iirlinleri ¢esitlenmeye basladiginda, takasa konu olacak mallar
karmasiklagmaya baslamistir. Bu karmasiklikta herkes ihtiyaci olan mallar takip edemedigi

ve takas olacak mallarin degerleri belirlenemedigi icin de tiretim fazlast mallara ulagim

10 Ferid}m ERGIN, Para Politikasi, Istanbul: Istanbul Universitesi Fakiilteler Matbaasi, 1. Baski, 1975, s. 29.
' ERGIN, a.g.e. 5.29.



stiresinin bir hayli uzadig1 bilinmektedir. Bu yiizden herkesin kabul edecegi bir degisim
aracina ihtiya¢ duyarak arayisa girmis olan insanlar, ¢esitli mal paralar ile denemelerde
bulunmustur. Bu deneme siireci ilkel donemin 6deme araglarini yaratarak para kavramina

anlam kazandirmaya baslamisgtir!2,
1.2.1.2. Hesap ve Deger Ol¢iim Birimi

Paranin 6nemli bir fonksiyonu da mal ve hizmetlerin, diger mal ve hizmetlerin
karsisinda, degerini 6lgmesine yardimci olmasidir. Herkes tarafindan kabul edilen bdyle bir
aracinin  kullanilmasi takas siirecini de hizlandirmaktadir'3. Paranin kullanilmamasi
durumunda degisim islem sayisini bulmak igin N.(N-1)/2 formiilii kullanilmaktadir'*. N mal

adedidir.

Ornegin 1000 tane mal olmasi durumunda 499.500 degisim islemi olacaktir. Bu durum

ticari iliskilerin yavaslamasina veya ilerlememesine sebep olmustur.
1.2.1.3. Deger Saklama Araci

Mal ve hizmet iiretebilen insanlarin, yasamda daha fazla kalabilmek i¢in gelecege
yatirim yapma arzusuyla yasadiklar1 gézlemlenmektedir. Boyle bir gelecek beklentisi de,
degerlerini saklayabilecekleri araglara yoOnlendirmektedir. Bu araglarin en popiiler
olanlarindan biri olan para, fiyatlar genel diizeyini arttirarak enflasyon tehlikesi yasatmadigi
siirece en sik basvurulan deger saklama araglarindan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir!®.

Giinlimiizde bir¢ok gergek ve tiizel kisilik degerlerini para ile saklamaktadir.
1.2.2. Paranin Modern Fonksiyonlar:

Bir takas araci olarak anlam kazanan paranin, finansal kurumlarin olgunlagmasiyla

fonksiyonlarimi ¢esitlendirdigi goriilmektedir. Ekonomik faaliyetlere yon vermesi, gelir

12 Fatih OZATAY, Parasal Iktisat, Kuram ve Politika, Ankara: Efil Yaymevi, Genisletilmis 3. Bask1, 2013, 5.27.
3 ORHAN & ERDOGAN, a.gee.s. 7.

14 MISHKIN, a.g.e. s. 45.

'S ORHAN&ERDOGAN, a.g.e. s. 7.



yaratmasi ve niifuz araci islevinin olmasi paranin 6ne ¢ikan modern fonksiyonlarindan

bazilaridir!®.
1.2.2.1. Ekonomik Faaliyetlere Yon Verme

Uretim, tiiketim ve yatirrm gibi ekonomik faaliyetler, para aracilif1 gergeklestirildigi
icin paranin arzi énemli goriilmektedir. Bu ylizden para arzindaki artigin ve diisiisiin faizleri
de etkiledigi varsayilmaktadir. Ornegin para arzindaki artis, talebi artiracagi icin fiyatlari
yiikseltecektir. Fiyatlarin artmasiyla da talebi kontrol altinda tutmak isteyen ekonomi
yonetimleri faizleri artiracaktir. Bu kararlarin da ekonomik faaliyetlere agik¢a yon verdigi

gorilmektedir!”.
1.2.2.2. Gelir Yaratici1 Ve Dagitma Etkisi

Paranin gelir yaratici etkisi de bulunmaktadir. Gelisen finansal araglarla saglanan
kredilerin arttig1 donemlerde yatirim ve iiretim da artabilir. Buna bagli olarak bireylerin ve
kurumlarin da gelirleri etkilenebilir. Aksi durumda ise faizler artar ve krediler azalirsa
yatirimlar azalir. Bu durumda da gelirde azalma etkisi goriilebilir. Bu yaratilan etki paranin

modern fonksiyonlarindan biri olarak bilinmektedir.

Ayrica enflasyondan etkilenen paranin da gelirleri yeniden dagitict etkisi
bulunmaktadir. Enflasyon donemlerinden tasarruf sahiplerinin satin alma giicii diiserken,
borcu olanlarin degeri azalmig parayla bor¢lanmalari gelirlerini etkilemektedir. Bu durum da

paranin modern fonksiyonlarindan biri olarak kabul edilmektedir'®.
1.2.2.3. Egemenlik Islevi

Paranin iiretiminde ve kullanilmasinda s6z sahibi olan kurumlar veya iilkelerin,
istedikleri ekonomik politikalarin uygulamasinda egemen gii¢ olduklart goriilmektedir. Bu
giic sayesinde de istediklerini ekonomik birimlere benimsetebilmektedirler. Ornegin

bankalarin kredi verme tercihi agisindan sectigi sektorler, bir anlamda ekonomiye yon verme

16 PARASIZ, a.g.e. s.13.
17PARASIZ, a.g.e. s.13.
18 PARASIZ, a.g.e. s.14.



olarak goriilebilir. Bu yiizden gii¢ sahibi olan kurumlarin {iretim politikasindaki yonlendirici

tercihleri onemlidir®.

1.3. Tarihsel Siirecte Paranin Ekosistemi

Yerlesik hayatla birlikte taleplerini ¢esitlendiren insanlar, takas sisteminde ihtiyag¢larini
karsilarken sorun yasadiklari i¢in mal para sisteminde degisim aracini icat etmislerdir. Fakat
evrimsel siiregte yaratilan degisim araclar1 da yetersiz kalinca, kronolojik siralamayla temsili
para, itibari para, kaydi para ve son olarak da elektronik para yaratilmistir. Paranin
fonksiyonlar1 halen yagamlarimizda 6nemli bir yer tutarken, sistemsel degisiklikler gecirerek
insanlik tarihiyle birlikte donlisim yasamasi hayatin olagan akisina uygun olarak

ilerlemektedir.

Paranin
Ekosistemi
1 1 1 1
itibari f
Takas Sistemi Mal Para Tem:sili Para Kaydi Para EIeI;tronlk
(Fiat Para) el
7

|
I 1

. Elektronik
Arac‘|5|z Ta_kas Barter Sistemi Kliring Sistemi ElcktiopiK Para 2.0
Sistemi Para 1.0
(Dijital Para)
J

Sekil 3.1. Paranin Ekosistemi

iin,

1.3.1. Takas Sistemi (Trampa)

Takas mekanizmasi insanligin iiretim fazlasi vermeye basladigi tarim donemi ile
baslarken giiniimiizde ¢esitli sekillerde devam etmektedir. Takas mekanizmasinin gegerli
oldugu ekonomilerde miibadele islemi, mal veya hizmetin yine mal ve hizmetle miibadele
edildigi aracisiz takas sistemdir®’, ilkel dénemlerde bireyler arasinda aracisiz takas sistemi
gergeklesirken, glinlimiizde “Barter” ve “Kliring sistemi” olarak varligini stirdiirmektedir?!.

Barter sisteminde serbest piyasadaki Ozel sirketler aracilik hizmeti saglarken, kliring

Y PARASIZ, a.g.e. s.14.

20 Ridvan KARLUK, Uluslararast Ekonomi: Teori ve Politika, Istanbul: Beta Yaymlari, istanbul, Gézden
Gegirilmis 7.Baski, 2003, s.427.

2l Emre KOC, “Takas Biiyiimiis Barter Olmus”, Tiirkiye Barolar Birligi Hukuk Giindemi E-Dergi, Ankara,
http://www.ankarabarosu.org.tr/siteler/ankarabarosu/hgdmakale/2008-1/3.pdf, (04.10.2019).



sisteminde ise kamu kurumlar1 araciligi ile devletler arasindaki mal ve hizmet miibadelesi
diizenlenmektedir. Ozellikle piyasanin likidite sikintis1 cektigi dénemlerde takas sistemi

onemli bir alternatif olarak goriilmektedir?.

1.3.2. Mal Para

Topluluklar hediyelesme ile baslattiklar1 toplumsal iliskilerini takas ekonomisi ile
hizlandirirken ticaret yollar1 ve pazar alanlar1 da kurmaya baglamiglardir. Bu toplumsallagsma
stireci diinyay1 kesfetmelerini hizlandirdig1 gibi alet yaratma becerilerine de ciddi katki
saglamistir. Cok daha kiiciik gruplar halinde var olan oymaklarin, yasamsal sorunlarini veya
taleplerini ¢ozliime kavusturma giicleri daha zayifken, hediyelesme ile baslattiklar: ticaret
faaliyetleri, onlarin birlikte alet yaratabilme giiciine de katki saglamistir. Gruplar biiytidiikge
irettikleri mallarin ¢esitliligi artmis, tirettikleri bu yeni tiretim mallarinin bazilarini da para

olarak kullanmislardir??.

Sigir, deniz kabugu, tas, tuz, sigara, deri, kumas ile baslayan mal para siireci bakir,
giimiis, altin gibi madenlere evrilmistir. Ayrica paranin 6zelliklerinde aranilan dayaniklilik ve
degerini saklama 6zelligi paranin evrimlesmesinde 6nemli rol oynamistir. Mal paralarin en
onemli 6zelligi de doniistiigii maddenin degerini iizerinde tasimasidir. Maddenin degerinin

tizerinde fiyatlanmasini da talep belirlemisgtir®*.

Metal paralarin tasiabilirligi zor oldugu icin parayr bugiin de kullandigimiz madeni
para formuna ilk déniistiirenlerin, M.O 7.yiizyilda Lidyalilar oldugu bilinmektedir. Yapilan
arastirmalar Kral Croesus’un isaretini tastyan sikkelerin altin, bronz, glimiis seklinde oldugu
bilinmektedir. Lidya Kralliginin ekonomik tarihe yaptigi bu 6nemli katki mal degisiminin de
hizin1 artirmistir. Sikkelerin yiizlerinden bulunan boga ve aslan da, yaratilan bu madeni
paralara merkezi otoriteler tarafindan nasil bir anlam yiiklendiginin 6nemli ipuglarim

gostermektedir?.

22 Ahmet Oguz YASAR, Tiirkiye’deki Takas Sistemi ve Uygulamadaki Problemlerle ilgili Bir Aragtirma,
Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul: Uluslararas1 Ticaret Anabilim Dals,
Yayinlanmamig Yiiksek Lisans Tezi, 20006, s. 23.

23 SEDILLOT, a.g.e. s. 29.

24 SEDILLOT, a.g.e. s. 30.

25 Siileyman YUKCU & Seckin GONEN, Grade and Composition of the First Money in Anatolia,
International Journal of Alanya Faculty of Business, 2013, Vol:5, No:1, s. 135-145.
https://pdfs.semanticscholar.org/a906/21ab38d37¢12299473cbea58b3a26b38c7d7.pdf, (10.11.2018).
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Sekil 1.4. Lidyalilarin Ik Madeni Paras1

Kaynak: Money Museum,
https://www.moneymuseum.com/pdf/yesterday/03 Antiquity/04(19)%20The%20World%2
75%200ldest%20Currency%20System.pdf , (20.05.2019)

1.3.3. Temsili Para

Istenildigi zaman altin ve giimiise ¢evrilebilecek tedaviil araglarina temsili para adi
verilmektedir. Temsili paralara verebilecegimiz en iyi 6rnek altin ve giimiis karsilig1 olan
banknotlardir. Uzerinde yazili olan miktara dénebilen bu banknotlar kamu kurumlari veya
ozel tesebbiisler tarafindan ¢ikartilmistir?®. Diger bir 6rnek de altin sertifikalaridir. Merkez
Bankalar1 tarafindan bastirilan bu sertifikalar istenildigi zaman kiymetli metallere
cevrilebilmektedir. Fakat uygulamada sertifika ¢ikartan bazi bankerler, karsilik i¢in tuttuklari
altinlarin istenmedigini gordiiklerinde, karsiliksiz sertifika basmaya baglamislardir?’. Bu
kagitlarin ilkinin 7. yiizyilda Cin’de gorildigi bilinmektedir. Degerli madeni paralarim
yaninda tasimak istemeyen tiiccarlar, giivenilir kisilere paralarini teslim ederek karsiliginda
bu yazili kagitlardan almiglardir. Cin’e giden Venedikli tiiccarlar da bu fikri Bati’ya

tagimuslardir?®.

Temsili para sistemleri altin standardi sisteminden vazgegilinceye kadar diinyada

kullanilmistir. Kiymetli madenleri saklamak, tasimak veya transfer etmekte zorlanan insanlar

26 PARASIZ, a.g.e. s. 33.

27 Ibrahim EROL, Para-Banka Teori ve Politika, Manisa: Emek Matbaacilik, 4. Baski, 2002, s. 17.

28 Mahfi EGILMEZ, Dolar Nasil Diinya Paras1 Oldu, 2018, http://www.mahfiegilmez.com/2018/09/dolar-nasl-
dunya-paras-oldu.html , (03.05.2019)
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icin bu temsili paralar ¢cok kullanigh olmustur. Temsili paralar olan banknotlar ayni1 zamanda

kagit paraya doniisiimiin de temellerini olugturmaktadir.
1.3.4. itibari Para (Fiat Para)

Bu paralar giiclini merkezi otoritelerden aldiklar1 gibi, temsili paranin temelini
olusturan ve altin ya da giimiisten olusan degerli madenlere doniisebileceklerini ya da bunlarla
takas edilebileceklerine iliskin zimni ya da agik bir taahhiitten almaktadirlar?®. Herhangi bir
kiymetli degerli metal para karsiligmma g¢evrilme zorunlulugu olmayan itibari paralar
giiniimiizde halen yaygin olarak kullanilan paralardir. Paranin yaratilma siirecindeki maddi
degeri, satin alma giiclinden ¢ok daha azdir. Madeni para ve kagit para olarak yaratilan itibari
paralar Merkez Bankalar1 tarafindan cikartilmaktadir. itibari paralar yasal giiciinii ise
kanunlardan almaktadirlar®®. Herhangi bir karsilikla tiretilmedigi i¢in de arzinda esneklik s6z

konusudur.

20. yiizyila kadar paranin varligi, emtia ile karsilik buldugu icin sisteme miidahale etme
geregi  duyulmamistir. Para olarak kabul goéren varliklar ilave madenlerle
genisleyebildiklerinden dolayr Merkez Bankalari’nin ¢ok fazla miidahale alani
bulunmamaktaydi. Ciinkii sadece var olan altimi karsilayan temsili paralari
basabilmekteydiler. Ancak 20. Yiizyilin baglarinda bazi iilkeler emtianin konvertibilitesinden
ayrilmasindan sonra Merkez Bankalar islevsel bir gorev edinmislerdir. Ozellikle 1931 yilinda
Ingiltere’nin altinin konvertibilitesinden ayrilmasi, diger iilkelerin de itibari paraya gegisini
hizlandirmistir’!.  Ekonomiye para politikalari ile miidahale etmeye baglayan Merkez
Bankalar1 bu sayede paranin geleneksel fonksiyonlarmin yaninda, ekonomik faaliyetlerini
yonlendirme, gelire etki etme ve bir de egemenlik islevi olan modern fonksiyonlarini da
yaratmiglardir. Ayrica mal para sisteminde, paranin degeri ile liretim maliyeti arasinda fark
bulunmamaktaydi. Fakat itibari paranin degeri ile maliyeti arasinda bir fark bulunmaktadir.
Bu aradaki farka senyoraj geliri denilmektedir. Itibari paranin yayginlasmasi ile senyoraj

gelirleri de devletler agisindan 6nemli bir kaynak haline gelmigtir®2.

2% Catherine EAGLETON & Jonathan WILLIAMS, Paranin Tarihi (Ozgiin Adi: Money A History), (Fadime
KAHYA Cev.), Istanbul: Tiirkiye Is Bankas: Kiiltiir Yaymnlari, 1. Bask1, Ocak 2011, s. 309.

30 Canan AKTAN & Utku UTKULU & Selahattin TOGAY, Nasil Bir Para Sistemi ?, Istanbul, Istanbul Menkul
Krymetler Borsasi, 1. Baski, 1998, s.109.

3l AKTAN & UTKULU & TOGAY, a.g.e. s. 110.

32 AKTAN & UTKULU & TOGAY, a.g.e. s. 29.
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1.3.4.1. Bretton Woods Konferansi’nda Alinan Kararlar

Altin karsilig1 olan paralardan vazgecen ve itibari paralar1 yaratan devletler tarafindan
1944 yilinda Amerika’nin New Hampsire eyaletindeki Bretton Woods’ta bir konferans
diizenlenmistir. Diinya ekonomisine yon veren 44 iilkenin katildig1 bu konferansta alinan

kararlar, altin kargilig1 olan paraya donme gabasi olarak da yorumlanmugtir3.

Alinan kararlara gore:

1- Diinya Bankasi ve IMF nin kurulmasina karar verilmistir.

2- Amerika’nin ulusal parasi olan ABD Dolar1 altina baglanmistir. 1 ONS = 35 USD.
Bu degerin degismemesi tlizerine de anlagmislardir.

3- Diger iilkeler kendi paralarin1t ABD dolarina baglamislardir. ABD de altin ihtiyaci
olanlara dolar karsili§inda altin vermeyi taahhiit etmistir.

4- 44 ilke Merkez Bankalar1 tarafindan belirlenecek kur politikast ile sabit kur
sistemini uygulamay1 vaat etmislerdir. Devaliiasyon yapmak isteyenlerin IMF’den

izin almalar1 gerekecektir®*.

1.3.4.2. Bretton Woods Sisteminden Vazgecilmesi

Bretton Woods sisteminin gecerliligi oldugu dénemde ABD dolar1 altin karsilig1 olan
tek paradir, diger tlkelerin paralar1 da dolara baglandiklari i¢in dolayli olarak altin karsilig
olan paralar olmuslardir. Bu durum dolar1 diinyanin rezerv parasi haline getirmistir. Bu
yilizden bir¢ok iilkenin merkez bankasi da rezerv olarak altinin yaninda dolar da tutmaya
baslamigtir. Ciinkii aligveris sirasinda dolar giivenilir ara¢ olarak goriilmekteydi. Fakat
Vietnam savaginin da etkisiyle yasanan mali problemler ABD’nin altin karsilig1 tutmadaki
giiclinli zayiflatmis ve 1971 yilinda ABD Bagkani Richard Nixon’un agiklamasiyla altin
karsilig1 tutmaktan vazgecilerek karsiliksiz para basilmaya baslanmistir. Bu kararla birlikte

diinyanin tek karsilikli parasi olan dolar da karsiliksiz kalmistir>.

3 EROL, a.g.e. s.s. 6.

3 EROL, a.ge.s.s. 7.

3% Mahfi EGILMEZ, Dolar Nasil Diinya Paras1 Oldu, 2018, http://www.mahfiegilmez.com/2018/09/dolar-nasl-
dunya-paras-oldu.html, (10.05.2019).
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1.3.5. Kaydi Para (Banka Para)

Giivenlik veya transfer problemleri yasayan insanlarin, degerli madenlerini ya da
mallarim1 giivenilir kisilere, din adamlarina, bankerlere birakmalariyla baslayan emanet
ekonomisi, bankacilik sektoriiniin temellerini olusturmustur. Ticaretin hizlanmasi ve
gelismesi ile bireyler arasindaki borg¢-alacak hesabinin takibi, teknolojinin doniisiimiiyle de

kurumsallasarak bugiinkii banka formunu yaratmigtir®.

Bu bankalarin mevduat hesaplarina teslim edilen paralara kaydi para denilmektedir. Bu
paralarin ikamesi Merkez Bankasi parasi ile yapilmaktadir. Ticaret bankalarinin tasarruf
sahiplerinin mevduatlarina dayanarak kredi olusturma islemine de kaydi para yaratma islemi
denilmektedir. Bu kaydi para, mevduat hesaplarina yatirilan paranin bir boliimiinii zorunlu
rezervler olarak ayirdiktan sonra yasal sinira kadar kredi yaratabilmektedir. Bankalara teslim

edilen bu paralarla smirsiz kredi agma talebi yasal sinirlarla engellenmisgtir®”.
1.3.6. Elektronik Para (E-Para)

Mallar1, hizmetleri, yatirimlar: veya tasarruflar1 takas edebilmek i¢in kullanilan para,
teknolojinin ve internet aginin gelismesiyle birlikte evrimlesme siirecine senkronize olmustur.
Teknoloji iiriinleri aragsallastirilarak yaratilan elektronik paranin, paraya yon veren merkezi
otoriteler tarafindan giincellenerek tanimlanmasi1 devam etmektedir. ilk dénemlerinde sadece
teknolojiyi aragsallastirarak bankalardaki itibari paralar1 kullanabilmek i¢in var olan
elektronik para, zamanla itibari paradan bagimsizlasan tiirevlerini de yaratmistir. Bu gelinen
son noktada BIS raporlarinda, teknoloji ve internet agin1 kullanan elektronik paralar dijital

nakit olarak da adlandirilir’s.

Ulkelerin itibari paralarmin dijital doniisiime ugramis formu olarak var olan elektronik
paranin yasadig: siirecler, onu anlamlandiran kurumlarin tanimlarmin da degismesine sebep
olmustur. Bu kurumlardan biri olan ECB (Avrupa Merkez Bankas1) elektronik parayi “ e-
para yaratabilen kuruluslar disindaki kuruluglara odeme yapmak i¢in yaygin olarak

kullanilan  teknolojik bir cihazda parasal depolanan elektronik deger” olarak

3¢ Omer EROGLU, Para Teorisi ve Politikas1 Ders Notlari, Isparta: Siileyman Demirel Universitesi Basimevi,
1. Baski, 2004, s. 28.

3 EROGLU, a.g.e. s.37.

3 BIS, (1996), Implications for Central Banks of the Development of Electronic Money, Report, Basel, October
1996, https://www.bis.org/publ/bisp01.pdf (04.05.2019) .
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tanimlamaktadir®®. Tiirkiye de benzer bir tanimla elektronik parayi, 2013 yilinda ¢ikardigi
6493 sayili kanunla “Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve
Elektronik Para Kuruluslar1t Hakkinda Kanunu”nun 3. Maddesinde “elektronik paray: ihrag
eden kurulus tarafindan kabul edilen fon karsiligi ihrag edilen, elektronik olarak saklanan,
bu kanunda tanimlanan odeme islemlerini gerceklestirmek icin kullanilan ve elektronik para
ihrag¢ eden kurulus disindaki gercek ve tiizel kisiler tarafindan da 6deme aract olarak kabul

edilen parasala deger” olarak tanimlamaktadir®’.

Elektronik paranin Avrupa Birligi’ndeki yasal dayanagi Avrupa Parlamentosu ve
Konseyi’nin 2009/110/EC Direktifi ile saglanmistir. Direktifteki madde 2(2) 'ye gore,
“elektronik para ” terimi, “elektronik, manyetik da dahil olmak iizere bir 6deme islemleri
vapmak amaciyla fon alinmasi iizerine verilen veren bir istem ile temsil edildigi gibi
depolanmig parasal degeri | ...] Ve elektronik para verenin disindaki gercek veya tiizel kisiler

tarafindan kabul ediliyor > denilmektedir®'.

Teknolojinin depoladig1 ve transferine olanak sagladigi bir deger olan elektronik

paralar bu ¢alismanin devaminda birinci ve ikinci nesil basliklar1 altinda toplanacaktir.

1.3.6.1. Birinci Nesil Elektronik Para

Birinci nesil elektronik paralar, merkez bankasi parasi olan itibari paranin karsiligi
olarak iiretilen donem elektronik paralaridir. Kullanicilarina nakit harici bir alternatif
sunulmaktadir. Mobil telefon, tablet, bilgisayar gibi araclarla da depolanma, transfer etme ve
isleme imkani saglanmaktadir. Bu elektronik paralari iiretmek ve ihra¢ etmek yetkili
kuruluslarin verdigi lisans sayesinde ger¢eklesmektedir. Tiirkiye’de bu lisansi verme yetkisi

BDDK’ya aittir. PayPal, Web Money, Payoneer gibi uluslararasi paralar birinci nesil

39 ECB Web Site, Electronic Money, www.ecb.europa.eu/stats/money _credit _banking/electronic_money/html
/index.en.html, (12.03.2019).

40 BDDK internet sitesi, Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kuruluglar Hakkinda Kanuna Iliskin Diizenlemeler, https://www.bddk.org.tr/Mevzuat-Kategori/Odeme-ve-
Menkul-Kiymet-Mutabakat-Sistemleri-Odeme-Hizmetleri-ve-Elektronik-Para-Kuruluslari-Hakkinda-Kanuna-
[liskin-Duzenlemeler/5 , (15.03.2019)

41 ECB Web Site, Electronic Money, www.ecb.europa.eu/stats/money credit banking/electronic _money/html
/index.en.html , (12.03.2019).
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elektronik paralara &rnekleridir. Ulkemizde de iyzico, papara, tiirkpara gibi &rnekler

BDDK ’nin izni ile ihrag edilen elektronik paralardir®?.
1.3.6.2. ikinci Nesil Elektronik Para 2.0 (Dijital Para)

Merkez bankalarmin ihrag¢ ettigi itibari paralarin elektronik olarak depolanmasiyla
baslayan dijitallesme siireci, tedaviildeki itibari paralara karsilik olmadan {iiretilen sanal ve
kripto paralara dogru evrilmistir. IMF Baskani Christine Lagarde’nin (2018) “Merkez

Bankalar1 dijital para ihrag¢ etmeyi diisiinmelidir™#?

aciklamasindan sonra, evrimlesme
stirecini artik devlet kurumlarinin da dnemseyecegi anlagilmaktadir. Egemenlik islevi olan
paranin kontrolii i¢in merkezi otoriteler, dijital paralarla ilgili calisma gruplarn

olusturduklarini da ilan etmektedirler**.

Ulkelerin merkezi ydnetimlerinin veya serbest piyasa aktdrlerinin, tanimi {izerinde bir
tiirlii anlasamadiklar1 dijital paralar, tiim diinyada tartisilmaktadir. Dijital paranin islevsel
ozellikleri belli olsa da hukuki karsilig1 agisindan yapilacak tanimi ¢ok 6nemli olacaktir. Bu
tanim, llkelerin dijital paralara yaklasimi ile netlik kazanacaktir. Baz iilkelerde yasak olan
dijital paralar birgok iilkenin de tesvik ettigi teknolojidir. Ornegin Japonya devleti bu dijital
degerleri “para” olarak tanimlarken, Amerika ve Kanada, “emtia” olarak, Meksika “dijital
varlik,” Sili “menkul kiymet”, Almanya “6deme birimi”, Danimarka gibi bircok iilke ise
“spekiilatif varlik” olarak tanimlamaktadir. Baz1 merkezi otoriteler ise tanimlamay1 bile kabul

etmemektedirler®.

IMF 2016 yilinda yayimladig: raporda dijital ve sanal paralar1 asagidaki sekildeki gibi
smiflandirmigtir. Birinci nesil elektronik paralar itibari parayr temsil ederken ikinci nesil

dijital paralar ise bir degeri temsil etmektedirler*S.

42 BDDK internet sitesi, “Elektronik Para Kuruluslari”, https:/www.bddk.org.tr/Kuruluslar-
Kategori/Elektronik-Para-Kuruluslari/7, (05.04.2019).

4 BBC NEWS Web Site, “IMF’s Lagarde Says”, November 2018 , https://www.bbc.com/news/business-
46203869 , (20.05.2019).

4 Christian BARONTINI & Henry HOLDEN, “Proceeding with caution a survey on central bank digital
currency”’, Report, January 2019, https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap101.pdf, (03.04.2019).

4 Coindesk Web Site, “Is Bitcoin Legal ?”, 2019, https://www.coindesk.com/information/is-bitcoin-legal,
(24.04.2019).

4 Dong He ve digerleri, Virtual Currencies and Beyond: Initial Considerations, Report, January 2016,
https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2016/sdn1603.pdf, (10.09.2019).
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Konvertibl

Merkeziyetsiz

Kripto
Para

Sekil 1.5. IMF'de yayinlanan rapora gore Dijital Para Siniflandirilmasi

Kaynak: Dong He ve digerleri, Virtual Currencies and Beyond: Initial Considerations, Report,
January 2016, https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2016/sdn1603.pdf, (10.09.2019).

Sanal paralar da bir dijital paradir. Diger elektronik paralardan en 6nemli farklari
herhangi bir fiziki parayr temsil etmemektedirler. Birinci nesil elektronik paralar,
kuruluslarinda merkezi banka parasini temsil etme ve islemlerine araci olma amaciyla
yaratilirken, sanal paralar bu karsiliklardan ayrilarak paraya yeni form kazandirmislardir.
Fakat basili, gorsel yayinlarda veya literatiirde sanal para konusunda da bir karisiklik s6z
konusudur. ECB’nin (Avrupa Merkez Bankasi’nin) tarafindan 2012 yilinda sanal para, bir
grup liye tarafindan kullanilan, gelistiricileri tarafindan kontrol edilen regiile edilmemis dijital
paralar olarak tanimlanmigtir*’. 2015 yilinda ise bu defa tanimlama, “Herhangi bir merkez
bankasi, kredi kurulusu veya e-para kurulusu tarafindan ihrag¢ edilmedigi halde, bazi

’

durumlarda paramin yerine kullanilabilen bir degerin dijital temsilidir.” seklinde

yapilmistir*®,

ECB yayimladigi calismayla (2012) paralar1 yaratilma ve kullanilma alanlarina gore ii¢
gruba ayirmigtir. Fiat parayla iligkisi olmayan ve bir grup kullanicinin kendi arasinda
kullandig1 ilk gruptaki paralarin, para ekonomisiyle iligkisi bulunmamaktadir. Genellikle

bilgisayar oyunlarinda karsimiza ¢ikan bu paralar, yaratildiklar: dijital diinyanin igerisinde

47 ECB Web Sitesi, Virtual Currency Schemes, Report, October 2012,
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf, (02.04.2019).

4 ECB Web Sitesi, Virtual Currency Schemes — A Further Analysis, February 2015,
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemesen.pdf (31.03.2019).




yasamaktir. Ornegin Blizzard Entertainment tarafindan tasarlanan World of Warcraft (WoW)
oyununun sanal parasi, bu gruba ait sanal paradir. Oyunun disinda kullanilmasina uygun yasal

sartlar bulunmamaktadir®.

Ikinci gruptaki paralarin, yasal para olan itibari paralarla iliskisi bulunmaktadir. Ama
bu iliski tek taraflidir. Bu paralari ihrag edildikleri dijital diinyada satin alabilmek igin itibari
paraya ihtiya¢ vardir. Fakat bu paralarin dogdugu sanal diinya haricinde herhangi bir
karsiliklart bulunmamaktadir. Ornegin Facebook’un web sitesinde sanal iiriinler alinabilmesi

i¢in yaratt1§1 Facebook Credit bdyle bir paradir®.

Uciincii gruptaki paralarin ise cift tarafli iliskisi vardir. Itibari paralarla satin
alinabildikleri gibi istenildigi zaman itibari paralara da doniigebilirler. Ayrica bu paralarin
yaratildiklar1 dijital diinyanin disinda da mal ve hizmet satin aliminda kullanildigt
bilinmektedir. Bu paralara uygun orneklerin basinda kripto paralar gelmektedir. Tezimizin

konusu olan kripto paralar ilerleyen boliimlerde daha ayrintili agiklanacaktir>!,

Tur 1 Tur 2 Tur 3

Itibari Para

4 4 4

Sadece sanal mal Sanal mal ve Sanal mal ve
ve hizmetler i¢in gergek hizmetler gercgek hizmetler
kullanilir i¢in kullanilabilir i¢in kullanilabilir

Sekil 1.6. Sanal Para Birimleri Tiirleri

Kaynak: ECB 2012, a.g.r. s.15.

¥ ECB (2012), a.g.r. s. 13.
S0ECB, (2012) a.g.r. s. 14.
SLECB. (2012) a.g.r. s. 16.
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2. BOLUM

2. BLOCKCHAIN EKOSISTEMI VE KRiPTO PARALAR

Kimilerine gore 21. ylizyilin en 6nemli teknolojilerinden biri, kimilerine gore ise
kiiresel bir dijital ponzi sistemi olan blockchain mimarisindeki kripto paralar, her gecen giin
daha ¢ok ilgi gormektedirler’?. Bu teknolojiyi yiizyiln yeniliklerinden biri olarak kabul
edenler, herhangi bir merkezi otorite olmadan yaratilan ve kullanilan kripto paralar1 bir¢ok
sorunun ¢dziimii olarak sunmaktadirlar. Ozellikle banka hesabi olmayan 1.7 milyar insanin >3
finansal 6zgiirliiklerine kripto paralar sayesinde ¢ok diisiik maliyetlerle kavusabilmesinin

miimkiin olacagin diisiinmektedirler.

Ayrica bu teknolojiye inanan bir grup, vaat ettigi giivenlik agi, anonimligi ve dagitik
yapisi, siyasi sorunlarin ¢éziimiinde de ¢are olabilecegini iddia etmektedirler. Bu teknolojiye
mesafeli duranlar ise olumlu arglimanlarin aksine kripto paralarin anonim yapisinin, sahipsiz
ve takibinin zor olmasimnin kayit dis1 ekonomiyi artiracagini, terérizmin finansmanina imkan
saglayacagini, ekonomik diizeni bozacagini iddia etmektedirler. Tartigmalarin 151¢inda bu
boliimde Satoshi Nakamoto tarafindan yayinlanan kripto paralar ve bu paralarin yer aldigi ag

olan blockchain mimarisi incelenecektir.

2.1. Tarihsel Siirec

Kripto para kavrami, 31 Ekim 2008 tarihinde Satoshi Nakamoto tarafindan
metzwod.com adinda bir web sitesinin “The cryptography mailing” grubuna goénderilen
“Bitcoin P2P e-cash paper” konulu bir maille anlam kazanmaya baglamigtir*. Tasarladig1
yazimi bir mail grubundan paylasarak duyurmaya caligmigtir. Fakat bu tarihten Onceki
donemlerde DigiCash gibi bazi denemelerin de oldugu bilinmektedir®. Bitcoin’den énceki

en 6nemli denemelerden biri olarak kabul edilen DigiCash ,dijital para tarihi acisindan da

32 Coindesk Web Sitesi, “Economist Nouriel Roubini Slams Bitcoin, Calls it a ‘Ponzi Game’”, March 2014,
https://www.coindesk.com/economist-nouriel-roubini-slams-bitcoin-calls-ponzi-game, (18.03.2019).

53 Capital Web Sitesi, ““1.7 Milyar Insanin Hesab1 Yok”, Subat 2019,
https://www.capital.com.tr/finans/bankacilik/1 7-milyar-insanin-banka-hesabi-yok, (18.04.2019).

% MetxDowd Web  Site, “Bitcoin P2P  e-cash  paper”, E-Mail, October 2008,
http://www.metzdowd.com/pipermail/cryptography/2008-October/014810.html, (10.04.2019).

5 David L. CHAUM, “Blind Signatures for Untraceable Payments”, 1982, s.199-203,
http://sceweb.sce.uhcl.edu/yang/teaching/csci5234WebSecurityFall2011/Chaum-blind-signatures.PDF,
(01.02.2019).
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onemli bir yere sahiptir. Ciinkii herhangi bir sahibi olmadan yaratilan kripto paralar acisindan
Bitcoin’in dogusu milat kabul edilse de, dijital paralarin ilki DigiCash olarak kabul
edilmektedir. Yazilim uzmani ve Uluslararasi Kriptolojik Arastirmalar Enstitiisii kurucusu
da olan David Chaum tarafindan gelistirilen DigiCash, taraflara anonimlik hizmeti sagladig1
gibi giivenli bir altyap1 hizmeti de saglamistir. Yeteri kadar kullanicinin ilgisini ¢cekemedigi

iflas eden sirket, bugiinlerin dijital ekonomisinin habercisi niteligindedir>.

Kimligi halen tespit edilememis Satoshi Nakamoto ise “ii¢lincii taraf olmadan ugtan uca
yeni bir elektronik 6deme sistemi iizerine ¢alistyorum” notuyla “The cryptography mailing”
mail grubuna gonderdigi iletinin metin boliimiine, 2008 Agustos ayinda aldig1 Bitcoin.org’un
linkini de ekleyerek etkilesim saglamak istedigi anlagiimaktadir. Nakamoto bu ilk mailden
sonra kriptoloji ile ilgilenen bir¢ok mail grubuna iletiler gonderdigi ve bu yolla da ¢calismasina
katki saglayacagimni diisiindiigii gelistiricilere davetlerde bulundugu bilinmektedir. Bu
davetlerle bilgisayar kriptolojisi, veri gilivenligi, verinin anonimligi iizerine ¢alisan birgok
grubun ilgisini ¢gekmek i¢in ¢aba harcadigi goriilmektedir. Nakamoto nun bu ¢abas1 popiiler
Cypherpunk Grubu’nun liderlerinden Hall Finney’nin geri doniisiimii ile sonuglanmuistir.
Satoshi Nakamoto’nun Bitcoin’i ilk transfer ettigi kisi de olan Hall Finney’in, halen
birgoklar1 tarafindan kimligi tespit edilemeyen Nakamoto’nun kendisi oldugu iddia

edilmektedir?’.

Satoshi Nakamoto’nun kimligi, Bitcoin kullanicilart i¢in ¢ok dnemli bir konu olarak
goriilmemektedir. Bitcoin projesinin kodlarin1 agik bir sekilde blog sayfalarinda paylasan
Nakamoto, isteyen herkesin gelistirici olmasina imkan saglamistir. Ayrica proje i¢in kurulan
vakif da Bitcoin ile ilgili siiregleri yiiriitmektedir. Blockchain teknolojisinin yapisindan dolay1
yapilan biitlin islemler de agda takip edilebildigi i¢in diger bir anlamda acik ilerledigi i¢in,
kullanicilarimin ve gelistiricilerin kendilerinin organize oldugu ve merkezsiz bir siireg
ilerlemektedir. Bitcoin projesiyle baslayan bu merkeziyetsizlik, diger kripto paralarin bir¢cogu
icin de gegerlidir. Sonrasinda iiretilen bir¢ok proje kaynak kodlarini github.com web

sitesinden paylasarak tiim diinyaya agmustir.

%6 BitcoinWiki Web Site, David Chaum, December 2018, https://en.bitcoinwiki.org/wiki/E-gold, (02.02.2019).
57 Cointelegraph Web Site, “Who Is Satoshi ? The Hal Finney”, June 2016, https://cointelegraph.com/news/who-
is-satoshi-the-hal-finney-dorian-nakamoto-connection, (18.04.2019).
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< C 88 @ www.metzdowd.com/pipermail/cryptography/2008-October/014810.html

Bitcoin P2P e-cash paper

Satoshi Nakamoto satoshi at vistomail.com
Fri Oct 31 14:10:00 EDT 2008

e Previous message: Fw: SHA-3 lounge
e Messages sorted by: [ date ] [ thread ] [ subject ] [_author ]

I've been working on a new electronic cash system that's fully
peer-to-peer, with no trusted third party.

The paper is available at:
http://www.bitcoin.org/bitcoin.pdf

The main properties:

Double-spending is prevented with a peer-to-peer network.

No mint or other trusted parties.

Participants can be anonymous.

New coins are made from Hashcash style proof-of-work.

The proof-of-work for new coin generation also powers the
network to prevent double-spending.

Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System

Abstract. A purely peer-to-peer version of electronic cash would
allow online payments to be sent directly from one party to another
without the burdens of going through a financial institution.
Digital signatures provide part of the solution, but the main
benefits are lost if a trusted party is still required to prevent
double-spending. We propose a solution to the double-spending
problem using a peer-to-peer network. The network timestamps
transactions by hashing them into an ongoing chain of hash-based
proof-of-work, forming a record that cannot be changed without
redoing the proof-of-work. The longest chain not only serves as
proof of the sequence of events witnessed, but proof that it came
from the largest pool of CPU power. As long as honest nodes control
the most CPU power on the network, they can generate the longest
chain and outpace any attackers. The network itself requires
minimal structure. Messages are broadcasted on a best effort basis,
and nodes can leave and rejoin the network at will, accepting the
longest proof-of-work chain as proof of what happened while they
were gone.

Full paper at:
http://www.bitcoin.org/bitcoin.pdf

Satoshi Nakamoto

The Cryptography Mailing List
Unsubscribe by sending "unsubscribe cryptography" to majordomo at metzdowd.com

Sekil 2.1. Satoshi'nin ilk maili

Kaynak: MetxDowd Web Site, http://www.metzdowd.com/pipermail/cryptography/2008-
October/014810.html, (10.04.2019).

2.2. Kripto Para Teknolojisi

2008 yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan yayimlanan makaleden sonra 2009 yilinda
ilk defa kiiciik bir grup arasinda kullanilmis olan Bitcoin, kripto para kavramindan da

anlasilacag iizere sifreleme teknolojisi ile yaratilmig dagitik veri tabanindaki ilk dijital
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paradir®®. Herhangi bir merkez bankasi, 6zel bankalar veya merkezi otorite tarafindan
desteklenmeyen bu teknoloji, bilgisayardaki algoritmalarin yarattig1 bir yazilim {irtiniidiir ve
bu iirlin bilgisayarlar, akilli telefonlar veya tabletler gibi islemcisi olan biitiin makinelerle
iletisim kurabilmektedir. Yazilim iiriinii olan dijital paranin bilgileri de herhangi bir merkezi
agda degil, blockchain agindaki dagitik kayit teknolojisinde tutulmaktadir®. Bitcoin
teknolojisine mesafeli duran kurumlar olsa da alt yapisini saglayan dagitik kayit teknolojisi

(DLT - Distributed Ledger Technology) bircok iilkenin ve kurumun ilgisini ¢cekmektedir.
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Sekil 2.2. Ag yapist

Kaynak: Blockchain Tiirkiye Platformu Web Sitesi, “Blockchain Nedir ?7,
https://betr.org/blockchain-nedir/, (04.03.2019).

Bitcoin veya Bitcoin’e benzer kripto paralarin yer aldig1 kayit defteri, bankalardaki
hesap bilgilerinin yer aldig1 deftere de benzetilmektedir. Fakat bu kayit defterindeki varliklar,
bankalarin tek merkezli altyapilarinda degil, bir¢ok makinanin destekledigi dagitik bir dijital
kayit defterinde tutulmaktadir. Bu a¢idan bakildiginda Bitcoin’in yaratti§i deger ile banka
hesaplarindaki paralarin yaratti§i deger arasinda bir farklilik bulunmamaktadir. Farklilik

tiretilme ve kayit altinda tutulma siireglerinde goriilmektedir®.

58 BitcoinWiki Web Site, Bitcoin, 2019, https://en.bitcoinwiki.org/wiki/Bitcoin, (02.02.2019).

3 Adam ROTHSTEIN, The End of Money, UK, CPI Group (UK) Ltd. , 2017, s.3.

0 World Bank Group, “Distributed Ledger Technology (DLT) and Blockchain”, Report, Washington, 2017,
http://documents.worldbank.org/curated/en/177911513714062215/pd{/122140-WP-PUBLIC-Distributed-
Ledger-Technology-and-Blockchain-Fintech-Notes.pdf, (09.10.2019).
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Bankalarin varliginin 15. Yiizyilda toplumdaki borg iliskisini kayit altinda tutmak i¢in
dogdugu bilinmektedir. Mecidi Ailesi’nin kesfine Onciiliik ettigi bu bankalar borg-alacak
bilgilerimizi tutmaktadirlar®. Bu bilgileri tutmak i¢in de ¢esitli licretler almaktadirlar.
Satoshi Nakamoto bu bilgileri artik bankalar yerine diinyadaki makinalarin tutabilecegi ve
dijital imzayla bu paralarin transfer edebilecegi bir teknoloji yarattigini iddia etmektedir. Bu
yilizden Bitcoin, bankadaki dijital paralarin bankalara gerek kalmadan muhasebesinin kayit
alinabilmesine saglayan bir teknoloji olarak bilinmektedir. Fakat finansal bir varlik olan
Bitcoin sinirli sayidadir ve Bitcoin’in bilgileri de merkezi bir defterde degil, diinyadaki

islemciye sahip makineler tarafindan dagitik olarak kayit altina alinmaktadir.
2.2.1. Bitcoin Ozelinde Kripto Para Teknolojisini Doguran Nedenler

Bitcoin makalesinin yayinladig1 2008 yil1 diinya tarihi agisindan da énemli bir donemi
isaret etmektedir. Diinya ekonomisi 21. yiizyilin gordiigii en derin krizlerinden birini
yasarken, bankalar da bu krizin merkezinde yer almaktadirlar. Wall Street’te baslayan bu kriz
tiim diinya ekonomisini etkilerken, ABD yonetimi de bir¢cok bankaya el koymak zorunda
kalmistir®>. Merkez bankalarina veya 06zel bankalara karsi tepkilerin yogunlastigi o
donemlerde makalesini yayimlayan Satoshi Nakamoto, bireylerin, kurumlarin, kuruluglarin

ve 0deme araci olan paranin yasadig1 ekosistemdeki sorunlari, agagidaki gibi siralamaktadir:

e Araci kurumlara bagimlilik: Mal-hizmet aligverisinin, li¢iincii taraflar olmadan
yapilmasi artik neredeyse imkansiz hale gelmesi.

e Kurumlardaki giivene dayali mekanizmanin zayifligi: Merkezi veri depolart ile
islem yaptiran araci kurumlarda dolandiricilik riskinin olmasi. Ayrica aracilarla
iliskinin, teknolojiye degil de giivene dayali olmasindan dolay1 kriz anlarinda
giivene dayali sistemin cevap verememesi (6rn. 2008 krizi).

e (Odeme araglarinin smirsiz arzindan kaynaklanan enflasyonist siiregler: Merkez
Bankalari’nin yarattigi itibari paralarin veya itibari paralarin karsiligi ile iiretilen
elektronik paralarin smirli olmadigi igin enflasyonist siiregler yaratmasi

(Ornegin, Grafik 1°deki gibi 2008 krizinden sonra ABD nin parasal genislemesi

1 Paul VIGNA & Michael J. CASEY, Kripto Para Cagi, 1. Baskidan Ceviri, (Ali ATAV Cev.), Ankara: Buzdagi
Yayinevi, 2. Baski, 2017, s. 50.

62 Vatan Gazetesi Web Sitesi, “ABD’de Krize Kurban Giden Banka Sayis1 10’ya Yiikseldi”, Agustos 2008,
http://www.gazetevatan.com/abd-de-krize-kurban-giden-banka-sayisi-10-a-yukseldi-196414-ckonomi/,
(11.04.2019).
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kontrolsiiz gerceklesmistir. Bu da itibari paranin degerinin kaybolmasina neden

olmustur).
Zoom 3m 6m YTD 1ly All From Jul 30, 2007 To Jul 2, 2019
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Grafik 2.1. Dolar Rezervindeki Artis.

Kaynak: FED, https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/bst recenttrends.html,
(Erisim Tarihi: 05.05.2019).

e Gizliligin saglanamamasi: Geleneksel bankacilik hizmetlerinde gizlilik bir

noktaya kadar saglanabilmektedir®.

Satoshi Nakamoto makalesinde belirttigi bu sorunlarin ¢6ziimii i¢in de bir yol haritasi
agiklamigtir. Bugiin 4000’in {izerinde yaratilmis kripto para®, agik kaynak kodlu olan
Bitcoin’in makalesindeki bu sorun tespitlerine ve ¢éziimlerine gore bir model olusturmustur.
Teknolojinin gelismesiyle insanlarin daha fazla maliyet yaratan aracilar1 azaltarak veriye
ulagsma istegi, Satoshi Nakamoto’nun yayimladigi makalesinde asagidaki gibi bir yol

haritasina doniismiistiir;

63 Satoshi NAKAMOTO, “Bitcoin: A Peer-to Peer Electronic System”, 2008, https://bitcoin.org/bitcoin.pdf,
(07.01.2019).
64 CoinMarketCap Web Site, https://coinmarketcap.com, (11.03.2019).

24



e Kurumlara giivene dayali degil, islemlerin kriptolojiye (sifreleme teknolojisine)
dayal1 olmasi,

e Islemlerin degistirilememesi,

e Yaratilan paranin arzinin siirlt olmasi,

e (ifte harcamalar1 engellemek icin kanita dayali mekanizmanin saglanmasi
(madencilik),

e Tegvik sistemi yaratilarak ihtiya¢ olan giivenligin, agdaki kullanicilardan
kargilanmast,

e Islemlerin anonim kalmasini saglanmast,

e Yapilan iglemlerin herkes tarafindan seffaflikla takip edilebilmesi,

e Verileri merkezi kurumlarda degil dagitik veri tabaninda tutulmasi®.

Satoshi Nakamoto ¢6ziim olarak, kriptoloji teknolojisi ile ugtan uca iletisim saglayarak
yaratilacak degerlerin, aracilara bagimlilig1 ortadan kaldiracagini, konsensiisle sistemin
giivenliginin gili¢lendirilebilecegini ve gilinlimiizde bu hizmetleri saglayan araci kurumlara
gerek kalmayinca da maliyetlerin diisecegini iddia etmistir. Buradan hareketle Satoshi
Nakomoto ve Cyberpunk grubunun diger iiyeleri de verinin ugtan uga iliskisini saglayarak

aslinda bir anlamda finansal 6zgiirliigiin de saglanabilecegini diistinmektedir.®®

Satoshi Nakamoto’nun makalesindeki sorun tespitlerine ve ¢oziim Onerilerine 2008
yilina kadar ¢ok ihtiya¢ duyulmadigi goriilmektedir. Cilinkii bireyler, banka hesaplarindaki
sahip olduklar1 degerlerini istedikleri zaman ulagabilmekte ve transfer edebilmekteydi. Fakat
2008 yilindaki kriz, paranin miilkiyetiyle ilgili tartigmalarin daha genis kitleler tarafindan
yapilmasina neden olmustur. Bu krizinden sonra ABD’deki bankalar mevduat sahiplerine
kars1 sorumluluklarini yerine getiremedigi i¢in paranin iizerindeki miilkiyet sorunu agiga
cikmistir. Tam da o giinlerde ilan edilen Bitcoin’in kendisinden 6nceki projelerin aksine ilgi
gormesini bu agidan da degerlendirebiliriz. Daha sonraki yillarda da benzer krizler
Yunanistan’da yasanmis ve halkin bir boliimiiniin kriz zamaninda Bitcoin’e ilgi gosterdigi

goriilmiistiir®’.

65 Satoshi NAKAMOTO, a.g.m. s. 6.

% VIGNA & CASEY, a.g.e. s. 79.

67 Milliyet Gazetesi Web Sitesi, “Yunanistan krizi Bitcoin'i ugurdu!”, 2015,
https://uzmanpara.milliyet.com.tr/haber-detay/gundem2/yunanistan-krizi-bitcoini-ucurdu/22000/22211/,
(7.06.2019).
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2.2.2. Genel Bilgiler

Bir yazilim {iriinii olan Bitcoin, p2p (peer-to peer-ugtan uga) mimarisi ile bazi kurallara
baglanarak iiretilmistir. Bu kurallar da agdaki kullanicilar tarafindan seffaf bir sekilde takip
edilebilmektedir ve kurallar1 degistirmek ¢ok zor hatta imkansizdir. Bu 6zelligi ile altina
benzetilmektedir. Altin, diinyanin en degerli emtiast olurken, sinirli ve kurall1 olan Bitcoin de

kripto paralarin i¢inde en degerli varlik olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Kripto paralarin tamamina yakini blockchain aginda yer almaktadir. Kriptoloji
teknolojisiyle yaratilan bu paralarin bir¢ogu, aracilik hizmetlerini ortadan kaldirabilmek i¢in
merkezi olmayan dagitik veri teknolojisini kullanmaktadirlar. Birgoklaria gore teknolojinin
devrimsel olan ozelligi de dagitik kayit teknolojisinden kaynaklanmaktadir. Fakat dagitik
kay1t teknolojisinde yaratilanlar kripto paralarin hepsi blockhain aginda yer alirken, biitiin
blockchain projeleri ise dagitik kayit defteri ile yaratilmamaktadir. Blockchain ekosisteminde

bazi projeler merkezi kayit defterlerini kullanmaktadir.

2.2.2.1. Kripto Paralarin Sembolleri ve Kisaltmalari

Kripto paralarda da itibari paralarda oldugu gibi semboller ve kisaltmalar
kullanmaktadirlar. Bitcoin i¢in BTC kisaltmas:t kullanilirken ayni zamanda XBT de
kullanilmaktadir. Bitcoin’e benzer teknolojiler olan Bitcoin Cash i¢in BCH kullanilirken
Ethereum i¢in ETH, Litecoin i¢in ise LTC kullanilmaktadir. Ayrica BTC, Tiirk Lirasi’nin
Kurus’a, Dolar’in Cent’e boliinebilmesi gibi basamaklara ayrilmaktadir. Paranin
fonksiyonlar1 acisindan 6nemli olan boéliinebilirlik 6zelligi Bitcoin i¢in de gegerlidir. En
kiigiik birimine Satoshi (sts) denilmektedir. 1 BTC 100 milyon Satoshi’dir. Asagidaki tabloda

bazi 6ne ¢ikan kripto paralarin sembolleri bulunmaktadir®®,

1 Satoshi = 0.00000001 BTC
10 Satoshi = 0.00000010 BTC

100 Satoshi = 0.00000100 BTC

8 Matthew DE SILVA, “Why Bitcoin Needs A New Symbol”, August 2019, https://qz.com/author/mdesilvaqz/,
(14.10.2019).
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1,000 Satoshi = 0.00001000 BTC

10,000 Satoshi = 0.00010000 BTC

100,000 Satoshi = 0.00100000 BTC

1,000,000 Satoshi = 0.01000000 BTC

10,000,000 Satoshi = 0.10000000 BTC

100,000,000 Satoshi = 1.00000000 BTC®

Tablo 2.1. Baz1 Kripto Paralarin Sembolleri

Bitcoin

4 Ethereum

X XRP

[@] Bitcoin Cash

& Tether

@ Litecoin

Q EOS

Binance Coin

Bitcoin SV

& Stellar

¥ TRON

# Cardano

< Monero

O Chainlink

@© UNUS SED LEO

Kaynak: CoinMarketCap, (https://coinmarketcap.com), ( 05.03.2019).

 DE SILVA, a.g.m. (14.10.2019).
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2.2.2.2. Altcoinler

Bitcoin’i var eden kodlar agik bir sekilde yayinlandigi icin ona benzer paralar
tiretebilmek miimkiindiir’®. Bu yiizden blockchain agini1 ilk kullanan Bitcoin’den sonra birgok
kripto para projesi yaratilmistir. Bu paralar Bitcoin’e benzer ¢aligsa da ayn1 bloklarda yer
alamayacaklar1 i¢in yaratilan projelerin isimleri ve yer aldiklar1 agdaki zincirleri farkli
olacaktir. Diinyanin birgok tilkesindeki girisimcilerin Bitcoin’e benzer hedeflerle yarattiklari
bu projelere altcoinler denmektedir’!. Kripto para piyasasmn verilerini paylasan
CoinMarketCap web sitesine goére 4000 civarinda altcoin bulunmaktadir. Bunlarin en
poptilerlerinden biri ETH dir (Ethereum). Bu paralarin bazilar1 Bitcoin’e benzer kaynak

kodlarla yaratilmasa da Bitcoin’den sonra yaratildiklar1 i¢in altcoin statiisiinde goriilmektedir.

2.2.2.3. ICO (Initial Coin Offering)

ICO (Initial Coin Offering), blockchain ekosistemindeki kripto paralarin piyasaya arz
edilmeden once fonlamasi olarak bilinmektedir. Fon toplamak isteyen firmalarin veya
girisimcilerin, projelerinin tanitim metinlerini (White paper) yayinladiktan sonra bir web
sitesi aracilig1 koinleri ihrac etmesiyle gergeklesmektedir’?. ilk halka arza (IPO-Initial Public
Offering) da benzetilen bu yontem bir¢ok kripto para projesi tarafindan kullanilmistir.
Asagidaki Sekil 10.’da goriildiigii gibi 2018 yilinda ICO’lara ¢ok ciddi bir ilgi gosterilmistir.
Yakin gelecekte projenin degerlenecegini diisiinen birgok yatirimci ICO’lar araciligr ile

altcoin denilen kripto para projelerine yatirim yapmaistir.

ICO’lar ile kitlesel fonlama (crowdfunding) yontemleri arasinda 6nemli bir yenilik
olarak goriilmektedir. Kitlesel fonlama yonetimiyle fon toplamak isteyen girisimciler i¢in
ICO’larin kolaylastiric1 etkisi olacagi diisiiniilmektedir. Fakat ICO’lar kitlesel fonlama
araglar1 acisindan yenilik olarak goriilse de cesitli kaygilar1 barindirmaktadir. Ozellikle
yaymlanan tanittm metninin (White paper) herhangi bir baglayiciliginin olmamasi, fon
toplayan girisimcilerin yatirnmlarla ilgili bilgi verme yiikiimliligi hissetmemesi,

IPO’lardakine benzer herhangi bir izahname, satis kurallari, kamuyu aydinlatma vb. gibi

0 Bitcoin Web Site, “Bitcoin Gelisimi”, https://bitcoin.org/tr/gelistirme, (05.06.2018).

" European Parliment, “Cryptocurrencies an blockchain”, Report, July 2018,
http://www.europarl.europa.eu/cmsdata/150761/T AX3%20Study%200n%20cryptocurrencies%20and%20bloc
kchain.pdf, (03.2019).

2 Henri ARSLANIAN & Rebecca, LEE, “Understanding the ICO”, February 2018,
http://usblogs.pwc.com/emerging-technology/understanding-the-ico-infographic/, (29.04.2019).
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tedbir amacgli diizenlemelerin yapilmamasi ilk bakista akla gelen temel sorunlar olarak

goriilmektedir.”

ICO Project Count by End Date, 2018-2019 (circa August 2019) LonG
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Grafik 1.2. 2018-2019 Y1ili ICO'lar

Kaynak: ICO Watch, https://icowatchlist.com, (01.11.2019).

Bu sorunlar1 azaltmak i¢in bazi iilkelerde ise ¢esitli miidahaleler ger¢eklesmektedir.
Ornegin SEC (U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION - Amerika Birlesik
Devletleri Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu), Telegram Sirketi’nin yapmis oldugu 1.7
milyar $ degerinde ICO’suna miidahale etmis ve durdurma karar1 almigtir’*. Birgok iilkede de
buna benzer miidahaleler bulunmaktadir. Bu konuda su ana kadar alinmis uluslararasi ortak

bir karar ise bulunmamaktadir.
2.2.2.4. Token (Jeton)

Dijital varlik olarak tanimlanan tokenlar veya jetonlar, iizerinde ¢alistiklar1 kripto para
projelerin tanimlarina gore anlam kazanmaktadirlar. Bir anlamda tokenlar, iizerindeki
calistiklar1 projelerin hizmetlerine ulasabilmek igin kullanilmaktadir. Ornek vermek

gerekirse, futbol magci bileti bir tokendir. Sadece mag bileti olarak kullanilabilir. Mag bileti

73 Hulisi ilker EVIN, “Sermaye Piyasalarinda Yeni Uygulamalar: Kripto Para Arzlar1”, Rapor, Kasim 2018,
https://betr.org/sermaye-piyasalarinda-yeni-uygulamalar-kripto-para-arzlari-6262/, (14.04.2019).

" SEC, “SEC Halts Alleged $1.7 Billion Unregistered Digital Token Offering”, October 2019,
https://www.sec.gov/news/press-release/2019-212, (15.10.2019).
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ile herhangi farkli bir hizmet satin alinamaz. Tokenlar da mag bileti 6rneginde oldugu gibi
sadece tamimlanan amaci igin kullanilmaktadir’. En yaygin kullanimi ise ICO’larda

goriilmektedir. Ayrica tokenler Utility ve Security olarak ikiye ayrilmaktadir.

2.2.2.4.1. Utility Token

Herhangi bir projenin hizmetine veya iirliniine ulasabilmek i¢in kullanilir. Bu tokenlar
borsalarda yer alan kripto paralardan farkli olarak sadece hizmet i¢in yaratilmislardir.

Ozellikle Ethereum agindaki ERC20 tokenlari, utility token olarak bilinmektedir’®.

2.2.2.4.2. Security (Jeton)

Menkul kiymet hisselerine benzetebilecegimiz bu token tiirii ile projelere ortak
olunabilmektedir. Bu yiizden ICO yapmak isteyen projeler, fonlamaya katilan yatirimcilara

genellikle security token vermektedir”’.

2.2.2.5. Ciizdan Teknolojisi

Kripto paralara sahip olabilmek i¢in kripto para ciizdanina ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu
clizdanlar aracilig1 ile kripto paralar saklanabilmekte ve transfer edilebilmektedir. Ciizdan
adresi web tabanli uygulamalar aracilifi ile kolay bir sekilde almabilmektedir. Ornegin web
uygulamalarindan biri olan blockchain.com cilizdan adresi kullanicilara iicretsiz hizmet
vermektedir. Buna benzer web uygulamalarin da bir¢ogu {icretsizdir. Daha giivenli ciizdan
hizmeti almak isteyenler i¢in de iicretli donanim ciizdanlar bulunmaktadir. Bu ciizdanlarin

verileri mobil telefonlarda veya tabletlerde de kullanilmaktadir’s.

Kripto para ciizdanlarinin banka hesap cilizdanlarindan en biiyiik farki anonim
olmalaridir. Herhangi bir kimlik bilgisine ihtiya¢ olmadan, bir grup say1 ve harflerden olusan
anlamsiz diziyle, dijital varliklar saklanabilmekte ve transfer edilebilmektedir. Bu diziler

herhangi birisinin kontroliine gegtiginde ise hesaptaki varliklarin edinilmesi miimkiindiir veya

75 Serkan DOGANTEKIN, “Token ve ICO : Kelime Dagarcigmzin Yeni Uyeleri”, Haziran 2019,
https://medium.com/@sdogantekin/token-ve-ico-kelime-dagarcigimizin-yeni-iiyeleri-3b257b7b113f,
(20.11.2018).

76 BitcoinWiki, Utility Token, March 2019, https:/en.bitcoinwiki.org/wiki/Utility token, (10.09.2019).

7 BitcoinWiki, Security Token, February 2019, https:/en.bitcoinwiki.org/wiki/Security token, (10.09.2019).
8 Coindesk, “What is Bitcoin”, September 2019, https://www.coindesk.com/learn/bitcoin-101/what-is-bitcoin,
(22.10.2019).
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clizdan bilgileri kayboldugunda da kripto paralara ulasmanin imkansiz olarak bilinmektedir.
Ayrica bu cilizdan bilgilerini tagiyabilecek donanimlar da vardir. Donanimsal ciizdanlarin

daha giivenli araglar oldugu diistiniilmektedir’.

BLOCKCHAIN Products  Veri Q Girig Kaydol

Dijital varliklara yatirirm yapmak ve depolamak

Kripto Devrime Katil® > ;

icin en guvenli ve en popduler clizdan -
Cuizdanimizi Olusturun \ \

Sekil 2.3. Web Tabanli Elektronik Ciizdan Hizmeti

Kaynak: www.blockchain.com (18.04.2019).

Adresin P §

0x4Ce425e6ec90abf2d67513B390439159A47cb624 \u__p/

Ozel anahtar (sifrelenmemis)

aalddoOob®ec755al12dc5b0fdo5bcbbe42a2cb9d5705a91809d320cdbc

Cluzdanin kagit versiyonunu yazdir

Cuzdanin kagit versiyonunu yazdir

Ozel anahtar (sifrelenmemis)

Sekil 2.4. Web Tabanli Ciizdan Ornegi

Kaynak: MyEtherWallet, https://www.myetherwallet.com, (03.05.2019).

7 Blockchain Web Sitesi, https://www.blockchain.com/tr/wallet, (18.04.2019).
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2.2.2.6. Bitcoin Ozelinde Paranin Arzi

Arz1 belli olmayan kripto para projeleri olsa da Bitcoin ve Bitcoin’i modelleyen
projelerin en 6nemli 6zelliklerinden biri, arzlarinin sinirlt olmasidir. Ciinkii teorik olarak arzi
belli olmayan ve belirsiz bir takvimde artan kripto paralarin enflasyon yaratmasi
muhtemeldir. Bu yiizden Satoshi Nakamoto, Bitcoin’in varligmi 21.000.000 adet ile
smirlandirmigtir. Bu sayr bugiin arz edilen ve gelecekte arz edilecek toplam sayiy1
kapsamaktadir. Arz edilen Bitcoin sayis1 da takip edilebilmektedir. 2009°dan bu ya 17 milyon

civart tiretilen Bitcoin’in, 2139 yilinda 21.000.00 adet arzi tamamlanacaktir®’.

20,000,000
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15,000,000
12,500,000

£ 10,000,000

7,500,000
5,000,000

2,500,000

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Grafik 2.2. Dolasimdaki Bitcoin Sayis1

Kaynak: https://www.blockchain.com/tr/charts/total-bitcoins?timespan=all,

(10.06.2019).

2.2.3.7. Kripto Para Ekonomisi

Elektronik ddeme sistemi olarak duyurulan Bitcoin 2010 yilinda kullanicilar arasinda
transfere konu olsa da herhangi bir mal ve hizmet satin alimina araci olamadig i¢in, gergek
anlamda paranin fonksiyonlarini yerine getirebildigini iddia etmek zordur. Fakat 22 Mayis

2010°da Laszlo Hanyecz isimli bir kullanicinin 10.000 BTC ile pizza almasi, 6deme araci

80 Abdurrahman CARKACIOGLU, Kripto Para Bitcoin Arastirma Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu Arastirma
Dairesi, Aralik 2016, s. 14.
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tarihi agisindan bir donlim noktasidir. Ciinkii bu tarihte Bitcoin ilk defa bir mal alimina araci
olmus ve bu aligveriste bir elektronik 6deme aract olmayr basarmistir. Bu islemin

gergeklestigi tarih olan 22 Mayis da “Diinya Bitcoin Pizza Giinii” olarak kutlanmaktadir®!.

Bitcoin ve diger kripto paralarin aragsallastirilmaya baslanmasiyla Japonya merkezli
Mt. Gox adinda bir borsa ¢evrimigi takas platformu olarak one ¢ikmistir®?2. Diinyanin ilk
kripto para borsasi oldugu bilinen bu firma daha sonra iflas ederek kapanmigtir. Davasi devam

eden bu borsanin magdurlari da halen hukuk miicadelesi vermektedirler®®.

Bitcoin ekonomisi agisindan bir kirilma noktas1 da FBI tarafindan diizenlenen Silk Road
operasyonuyla gerceklesmistir. Kullanicilarinin agik hizmet veren arama motorlariyla
(Google, Yandex vb.) ulasamadigi deep (dark) web’de yer alan Silk Road (ipek Yolu),
Bitcoin’in ddeme arac1 olarak kullanildig1 bir e-ticaret sitesidir. Iddialara gére bu e-ticaret
sitesinde yasadisi bircok aligveris, anonim kullanicilar tarafindan ger¢eklesmistir. Bu
kullanicilar da merkezi otorite tarafindan izlenmek istemedikleri i¢in, anonim hesaplarindan
Bitcoinler aracilig1 ile alisveris yapmislardir. Bu siteye FBI tarafindan 2013 yilinda operasyon
diizenlenmesi ise Bitcoin i¢in 6nemli bir taninirlik imkani saglamistir. Fakat bu tarihten sonra

kripto paralar ve Bitcoin, yasa digi eylemlerin parasi olarak da anilmaya baglamigtir,

Bitcoin ekonomisi 2017 yilina kadar yasa dis1 faaliyetlerle, kayit dis1 ekonomi bir model
olusturmasiyla veya terdrizmin finansmani ile anildigi goriilmektedir®®. Fakat 2017 yili
itibariyle Bitcoin’e bir¢cok benzer projenin dogusu, Bitcoin’in daha da deger gormesini
saglamistir. Ozellikle 2017 yilinda Bitcoin’in fiyat: 19.800 $ bulmasiyla kripto paralara
ilginin artti@1 goriilmektedir. Bu ilgi, Garfik 5’teki Google arama motorunun trend

istatistiklerine de yansimistir.

81 CoinTelegraph, “Bitcoin Pizza Guy: Laszlo Hanyecz on Why Bitcoin is Still the Only Flavor of Crypto for
Him”, May 2018, https://cointelegraph.com/news/bitcoin-pizza-guy-laszlo-hanyecz-on-why-bitcoin-is-still-
the-only-flavor-of-crypto-for-him , (11.12. 2018).

82 Don TAPSCOTT & Alex TAPSCOTT, Blockchain Revolution: How The Technology Behind Bitcoin Is
Changing Money, Business, And The Money, New York: Penguin Random House LLC, 2016, Chapter 7.

8 NBCNEWS, “Japan Court Hands Mt. Gox Founder 2.5 Years Suspended Sentence”, March 2019,
https://www.nbcnews.com/tech/tech-news/japan-court-hands-mt-gox-founder-2-5-years-suspended-n983661
(03.06.2019).

8 Donna Leinwand LEGER, “How FBI brought down cyber-underworld site Silk Road”, October 2013,
https://www.usatoday.com/story/news/nation/2013/10/21/fbi-cracks-silk-road/2984921/, (04.06.2019)

85 Nathaniel POPER, “Terrorists Turn to Bitcoin for Funding, and They’re Learning Fast”, August 2019,
https://www.nytimes.com/2019/08/18/technology/terrorists-bitcoin.html , (10.10.2019).
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Grafik 2.5. Bitcoin Google Istatistigi

Kaynak: Google Trends, https://trends.google.com.tr/trends/?geo=TR, (10.10.2019)
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2017 yilindan sonra bir¢ok basarisiz ve sahte proje girisimleriyle, merkezi otoritelerin
yaptiklar1 regiilasyon agiklamalar1 veya dolandiricilarin yarattigi tedirginlikler, kripto
paralara ve Bitcoin’e olan ilgiyi azaltmistir. Bu gerileme Bitcoin ekonomisini yaratan
madenciligi, takas platformlarini veya yatirimeilart da zor durumda birakmis ve 2018 yilinin
sonlar1 kripto paralar agisindan negatif goriinimlii gegmistir. Bitcoin halen ¢ok sinirli bir
hacme ve kullanim alanina sahiptir. Kullanicilar1 genellikle yatirnm amaciyla sahip
olmaktadir. Bu yiizden Bitcoin ve kripto para ekonomisinin gelecegini tahmin etmek zor

goriinmektedir.
2.2.2.8. Kripto Para Borsalar:

Kripto paralara ve Bitcoin’e sahip olmanin en kolay yollarindan biri borsalardir. Birgok
iilkede yer alan kripto para borsalari, iilkelerin ulusal paralar1 veya konvertibl 6zelligi olan
dolar ile kripto para takasina imkan saglamaktadirlar. Belirli bir komisyon karsiliginda takas
hizmeti veren borsalar, 7 giin 24 saat acik durumdadirlar. Bu 6zelligi ile de geleneksel borsa
hizmetlerinden ayrilmaktadirlar. Kullanicilar borsalarda istedikleri zaman kendi
clizdanlarindaki  varliklar1  transfer  edebildikleri  gibi, itibari  paralara da

dontstiirebilmektedirler.

Kripto para teknolojisi ile ilgili verileri yayinlayan coinmarketcap.com web sitesine

gore diinya tizerinde 20.000’in {izerinde borsa bulunmaktadir®®.
2.2.2.9. Madencilik

En basit tanimiyla madencilik, kripto para arz veya transfer etmenin, ¢ifte harcamay1
engellemenin, yaniltici iglemlerin Oniine ge¢menin teknik altyapisinin saglanmasidir.
Blockchain agindaki iglemler kaydinin eklenmesini saglayan madenciler, bir anlamda onay
mekanizmasi olarak calismaktadirlar. Bu ¢alismanin karsiliginda da odiiller almaktadirlar.
Odiil mekanizmasiyla aga daha fazla madencinin katilmasi da giivenligi artirmaktadir.
Mevcut kullanilan teknoloji ile dijital verileri baz1 programlar veya siber giivenlik yazilimlar
korurken, blockchain aginda 6diil mekanizmasiyla motive olmus bir¢cok madenci agin

glivenligini saglamaktadir®’. Fakat biitiin kripto paralar madencilik mekanizmasiyla islem

86 CoinMarketCap, https://coinmarketcap.com/currencies/volume/24-hour/, (03.20.2019).
87 CARKACIOGLI, a.g.r. s. 46.
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kaydi almamaktadir. Bazi kripto paralarin  islem kayitlar1 merkezi yapilarin
koordinatorliigiinde gergeklesirken, bazilar1 ise hisse ispati (Proof of Stake-PoS) ile
gerceklesmektedir. Elektrik tiiketimi konusunda ciddi elestiriler getirilen madencilik, yeni

kripto para projelerinde daha az tercih edildigi goriilmektedir®s.
2.2.3. Teknolojik Altyapisi

Karmasik bir altyapisi olan kripto paralar birden fazla teknoloji birlestirilerek yaratilan
bir protokoller ekosistemidir. Blockchain agindaki ilk kripto para olma 6zelligini tasiyan
Bitcoin’in yaratilmasi, verilerinin depolanmasi, transferi, giivenligi veya islenmesi farkl
protokoller ile saglanmaktadir. Bu protokollerin kullanimi da agik kaynakli (open source) bir
yazilimdir. Dileyen herkes Bitcoin’in bu acik kaynakli mekanizmasindan yararlanarak
altcoinler yaratabilmektedir. Halihazirda birg¢ok kripto para projesi de Bitcoin aginda yaratilan
caligmalardir. Bitcoin’e benzer sekilde blockchain ekosisteminde kendi agina, bloklarina

sahip olan kripto paralar da vardir®.

Kripto paralarin teknolojik altyapisinin en giiclii kaynag ise blockchain teknolojisidir.
Bu teknolojiyi ilk kullanan da Bitcoin’in yaraticis1 Satoshi Nakamoto’dur. 4000 civarindaki
kripto paralarin tamamina yakin da blockchain aginda yer almaktadir. Fakat ¢ok az sayida da
olsa farkli teknolojilerin aginda yer alan kripto paralar bulunmaktadir. Holochain, Hasghraph,

Nano, Tangle gibi alternatif aglarda da kripto paralar tiretilmektedir®®.
2.2.3.1. Ozet Fonksiyonu (Hash Function)

Blockchain ekosistemindeki kripto paralar birden fazla teknolojinin bir araya
gelmesiyle yaratilmistir. Bu teknolojilerden biri 6zet fonksiyonudur. Ozet fonksiyonu
bloklarin i¢indeki verileri, mesaj 6zeti seklinde benzersiz bir dizi haline getirmektedir. Bu da
blockchain teknolojisindeki kripto paralarin verilerini sabit biiytlikliikte tutmasinm

saglamaktadir. Verilerin mesajlar1 ne kadar uzun olursa olsun 64 karakterli bir diziye

8  BitDegree, “Proof of Work vs Proof of Stake: What's The Difference?”, August 2019,
https://www.bitdegree.org/tutorials/proof-of-work-vs-proof-of-stake/, (03.10.2019).

8 Toshendra Kumar SHARMA, “COINS, TOKENS & ALTCOINS: WHAT’S THE DIFFERENCE?”,
February 2018, https://www.blockchain-council.org/blockchain/coins-tokens-altcoins-whats-the-difference/,
(:20.03.2019).

%0 Hasib ANWAR, “The Ultimate Comparison of Different Types of Distributed Ledgers: Blockchain vs
Hashgraph vs Dag vs Holochain” , December 2018, https://101blockchains.com/blockchain-vs-hashgraph-vs-
dag-vs-holochain/, (04.02.2019).

36



cevirmektedir. Fakat mesajda en ufak bir karakter degisikligi oldugunda ise 6zet fonksiyonu
degismektedir. Asagidaki Sekil 2.5. ile Sekil 2.6. arasinda bir noktalama isareti farkliligi
bulunmaktadir. Bu farklilik 6zet fonksiyonunu degistirdigi goriilmektedir. Kripto paralarin
bir¢ogu bu SHA-256 6zet fonksiyonunu kullanmaktadir. SHA-256 giiclii yapisindan dolayz,

en glivenilir kriptografik 6zetleme fonksiyonlarindan biri olarak kabul edilmektedir®!.

Girig Text
Adnan Menderes Universitesi 03.07.1992 tarihli 3837 sayili Yiiksekdgretim Kurumlari Teskilati Hakkinda 41

Sayili Kanun Hikmiinde Kararnamenin degistirilerek kabulline dair 2809 Sayili Kanun ile 78 ve 190 Sayil
Kanun Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun uyarinca 1992 yilinda kurulmustur

Sonug Text

3566c4c55ab7e962582313e7cb7b6eac8d32c96c891093dff0e4379d766a451d

Sekil 2.5. Ozet Fonksiyonu-1

Girig Text
Adnan Menderes Universitesi 03.07.1992 tarihli 3837 sayili Yiiksekdgretim Kurumlari Tegkilati Hakkinda 41

Sayili Kanun Hiukmunde Kararnamenin degistirilerek kabulline dair 2809 Sayili Kanun ile 78 ve 190 Sayih
Kanun Hiukminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun uyarinca 1992 yilinda kurulmusgtur.

Sonug Text

a6ea503ef57e35902591d00ea6991bd65ead2e07af4190ce8f131c8b57b8e598

Sekil 2.6. Ozet Fonksiyonu-2
Kaynak: “Online SHA-256 Hash Kodu Olusturma”, https://online-sha256-hash.hesaplama.tv,

(10.04.2019).

9% CARKACIOGLU, a.gr.s. 21.
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2.2.3.2. Dijital Imza ve Calisma Mekanizmasi

Verilerin dogrulugunu onaylamak i¢in kullanilan dijital imza, geleneksel imzanin
benzersiz matematiksel algoritmalarla sifrelenmesi olarak 6zetlenmektedir®®. Fiziksel
imzamiza benzer bir sekilde taklit edilememesi icin gizli (private) ve agik (public) anahtarla
calisan sifreleme metodudur. Gizli anahtarla yapilan isleme imzalama denilmektedir.
Bloklarin ve mesajin i¢indeki verilerin hash 6zeti alindiktan sonra dijital imza ile sifrelenir.

Rakamlardan ve sayilardan olusan bu dizi benzersizdir®.

Imzalama Imza Dogrulama
() (b)

imzah Agik

[ ] Mesaj Ozeti Anahtar

| 3 3

— )

Sekil 2.7. Dijital Imza Dogrulama

Kaynak: CARKACIOGLU, a.g.r. s. 22.

2 Anton BADEV & Matthew CHen, “Bitcoin: Technical Background and Data Analysis”, Washington, 2014,
https://www.federalreserve.gov/econresdata/feds/2014/files/2014104pap.pdf, (17.10.2019).
9 CARKACIOGLU, a.g.r. s. 22.
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2.2.3.2.1. Veriyi Ozet Fonksiyona Cevirme

[lk adimda girilen mesaji ya da bloklarm icindeki dijital veriyi 6zet fonksiyonuna
cevirmektedir. Girilen mesajin uzunlugu fark etmeksizin 64 karakterli bir veriye
cevirmektedir (Orn. Sekil 2.6.). Dijital imza icin her zaman mesaj1 6zet fonksiyonuna
cevirmek gerekmeyebilir. Fakat kripto paralar i¢in her zaman bloklardaki veri Ozet
fonksiyonuna g¢evrilmektedir. Ciinkii verilerin sabit uzunlukta olmas1 gerekmektedir. Sekil
13.’teki yol haritasinda goriildiigii gibi Imzalama (a) béliimiindeki mesaj énce SHA-256

fonksiyonu ile hash edilmektedir®.
2.2.3.2.2. Imzalama

Verinin 6zet fonksiyonu yaratildiktan sonra imzalanma asamasina gecilmektedir.
Imzalanma asamasinda ise mesaj1 yaratan Kisinin gizli anahtar ile birlikte sifrelenme islemi
gerceklesmektedir. Sekil 13.’teki Imzalama (a) boliimiinde de goriildiigii gibi imzali mesaj
Ozeti i¢in gizli anahtara ihtiya¢ duyulmaktadir. Gizli anahtarla birlikte imzali mesaj 6zeti
yaratilarak iletilmektedir®. Mesajdaki herhangi bir degisiklik ise imzanin O6zetinin

degismesine sebep olacaktir.
2.2.3.2.3. Dogrulama

Yaratilan gizli anahtara karsilik gelen agik anahtar, mesaj1 dogrulayacak kullanici ile
paylasilmaktadir. A¢ik anahtara sahip olan herhangi bir kullanici, imzali mesaj 6zetindeki
veriyi desifre edebilir ve imzanin sahibinden emin olabilir. Bu yiizden gizli anahtar, verinin
sahibinde depolanmasi, acik anahtar ise mesajin iletildigi kullanictyla paylasilmasi
gerekmektedir. Bu gizli anahtarin bagka bir kullanicinin eline gegmesi ise verinin giivenligi
acisindan tehlikelidir. Boyle bir durumda mesajin saklandigi alana c¢ok rahatlikla
ulasilabilmektedir®. Sekil 2.7.’de Imza Dogrulama (b) béliimiinde goriildiigii gibi imza mesaj

Ozeti ile agik anahtara sahip bir kullanici mesajin sahibini teyit edebilmektedir.

% Binance Academy, “Dijital Imza Nedir?”, https://www.binance.vision/tr/blockchain/what-is-a-digital-
signature, (29.10.2019).

95 CARKACIOGLU, a.g.r.s. 23.

% Binance Academy, “Dijital Imza Nedir?”, https://www.binance.vision/tr/blockchain/what-is-a-digital-
signature, (29.10.2019).
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2.2.3.3. s ispat1 (Proof of Work - PoW)

Is ispat1 olarak bilinen PoW mutabakat algoritmasi, agdaki suistimalleri ya da hizmet
reddi saldirilarin1 (DDoS) engellemek i¢im yaratilmigtir. 2009 yilindan bu yana Bitcoin
agida kullanilan bu algoritma, giivenli bir sekilde islemlerin onaylanmasina ve blockchaine
yeni bloklarin eklenmesine yardimci olmaktadir. Bu mutabakat algoritmasi, Markus

Jakobsson ve Ari Jeuls tarafindan 1999 yilinda yayinlanan makale ile ilan edilmigtir®’.

Bloklarda SHA-256 ile 6zet fonksiyonu alinan verilerin sonuna rasgele “nonce” degeri
eklenerek yeni bir 6zet yaratilmaktadir. Agdaki bir¢ok madenci de bu olusan yeni 6zet desifre
etmeye calisir. Desifre edebilen madenci blogu kazmaya hak kazanir ve 6diiliin de sahibi olur.
Ayrica bu madencilik (mining) isleminin bir islevi de ¢ifte harcamanin 6niine gegmektir. Ayn1

mesaj1 tekrar transfer etmek isteyen kotii niyetli kullanicilarin islemleri engellemektedir®.

PoW mutabakat algoritmasi giivenilir bulunmasina ragmen bir¢oklar: tarafindan ¢okca
elestirilmektedir. Bloklardan gelen 6zet fonksiyonunu c¢ozebilmek icin miicadele eden
madenciler, bu islemler sirasinda ciddi elektrik tiiketmektedirler. Bu durumun karbon
saliminn agisindan da tehlikeli boyutlara ulasildig: diisiiniilmektedir. Sadece Bitcoin igin

tiikketilen elektrigin, 176 iilkenin elektrik tiiketiminden daha fazla oldugu iddia edilmektedir®.
2.2.3.4. Hisse Kaniti1 (Proof of Stake - PoS)

Hisse kanit1 olarak bilinen PoS mutabakat algoritmasi, PoW’un sorunlarin1 ¢6zmek
amaciyla yaratilmistir. PoS tipki PoW gibi islemleri onaylayan bir mutabakat algoritmasidir.
PoW’dan farkli olarak, iglem bloklarini onaylayabilmek isteyen madenciler kripto paralarinin
bir boliimiinii blok tizerine birakmaktadirlar. Biraktiklar1 kripto paralar kadar komisyon alan
madencilerin bu islemleri, mevduat hesabindaki varlig1 faiz geliri i¢in hesapta tutulmasina

benzetilmektedir. Bitcoin’den sonra en popiiler projelerinde basinda gelen Ethereum

97 Markus JAKOBSSON & Ari JEULS, “Proofs of Work and Bread Pudding Protocols”, 1999,
http://www.hashcash.org/papers/bread-pudding.pdf, (01.07.2018).

% Amitai PORAT vd., “Blockchain Consensus: An Analysis Of Proof-of-Work And Its Applications”,
https://www.scs.stanford.edu/1 7au-cs244b/labs/projects/porat pratap shah adkar.pdf, ( 17.10.2019).

% DDP Web Site, “Bitcoin Uses More Electricity Than 176 Countries”, July 2019, https://ddpculture.com/pop-
culture/technology/bitcoin-uses-more-electricity-than-176-countries/, (11.10.2019).
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ontimiizdeki yillarda PoS’a gegecegine ilan etmistir.!®® Bu mutabakat protokoliine gegilmesi
durumunda islemlerin dogrulanma ve blok olusturma siirecinin daha hizli ve kolay olacagi
tahmin edilmektedir. Daha hizli ve kolay olan islemlerin de agda daha kompleks
uygulamalarin ¢alismasina olanak saglayacaktir. Ayrica madencilik islemindeki pahali ve

yliksek enerji tiikketimine sahip donanimlara olan ihtiyaci sonlandiracagi diigtiniilmektedir!®!.

2.2.4. Blockchain Ekosistemi

Blockchain teknolojisi herkese acik, ardisik ve zaman damgali kripto para islemlerini
kay1t eden dijital hesap defteri, veri dosyasi veya bir veri tabanidir. Bu veri tabanini ilk olarak
Bitcoin’in yaraticis1 Satoshi Nakamoto tarafindan kullanmistir. Daha sonrasinda birgok kripto
para projesi de kullanmistir ve kullanmaya devam etmektedir. Bu hesap defterini kullanan
kripto paralarin biitlin ge¢mis ve gelecek islemleri de blockchain agi iizerine kayit
edilmektedir!®2. Ayrica bu dagitik veri tabanini (distributed ledger) sadece finans sektoriinde
degil veri iireten, depolayan ve transfer eden biitiin sektorlerde kullanilabilmektedir.
Gilinlimiizde veri agisindan en onemli ihtiyaclardan olan gilivenlik ve mahrumiyet talebi,

blockhain agin1 daha degerli kilmaktadir.

2.3.4.1. Blok Yapis1

Blockchain ekosisteminin mimari yapist bloklar iizerinden olugsmaktadir. Bu bloklarin
biiytikliigii projelerin protokollerine gére degismektedir. 1 MB (Megabayt) olabilecegi gibi 8
MB de olmaktadir. Bitcoin’in bloklar1 1 MB seklinde kurgulanmistir. Bu bloklarin i¢ine de
0zet fonksiyonu ile veriler depolanmaktadir. Her blogun i¢inde de 6nceki bloklarin 6zeti yer
almaktadir. Bu yiizden son blokta bu zamana kadarki biitiin gegmis 6zetlenmistir. Bloklardaki

herhangi bir degisiklik ¢abasi bu yiizden ¢ok zordur'%.

Bloklarin olusturdugu zincirde yer alan ilk blok baslangi¢ olarak bilinmektedir. Sekilde

14.°de de goriildiigli gibi sonrasinda devam eden bloklar bir 6ncekinin verilerini de devam

100 Adrian ZMUDZINSKI, “PoS Will Make Ethereum More Secure Than Bitcoin, Says Vitalik Buterin”,
October 2019, https://cointelegraph.com/news/pos-will-make-ethereum-more-secure-than-bitcoin-says-vitalik-
buterin, (28.10.2019).

101 Ahmet USTA & Serkan DOGANTEKIN, Blockchain 101 v2, Giincellenmis Versiyon, Istanbul,
Bankalararasi1 Kart Merkezi, 2019, s. 123.

12 CARKACIOGLU, a.g.r. s. 42.

103 World Bank Group, a.g.r. 12.
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ettirmektedir. Bloklarin daha hizli islem yapmasi ve kaydetmesi i¢in de Merkle Agact

kullanilmaktadir.
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Kaynak: USTA&DOGANTEKIN, a.g.e. s. 123.

2.2.4.2. Merkle Agac1

1979 yilinda
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tarafindan  patentlenen protokol,

Blok 3 fslemi

I/
N

blockchain

ekosistemindeki blok yapilarinda 6nemli bir islevi yerine getirmektedir. Gegmisteki bloklarin

verisini ikili (binary) sistemde depolamaya imkani saglayan bu protokol sayesinde, kok veriye

kadar gidilebilmektedir!'%4.

ulagilabilmekte ve islemler i¢in olan gerekli teyitler rahatlikla yapilabilmektedir.

Ayrica bu aga¢ sayesinde islemlerin koklerine rahatca

104 Ralph C. MERKLE,” Comments in 2012 about the 1979 paper: A Certified Digital Signature”, 2012,
http://www.merkle.com/papers/Certified1979.pdf, (19.10.2019).
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2.2.4.3. Blockchain Teknolojisinin Uygulama Alanlari

Kripto para ile kullanilmaya baslanan blockchain teknolojisi, veri transferi ve yonetimi

olan bir¢ok sektdrde de kullanilmasi muhtemel goriinmektedir. Giiclii protokollerle yaratilan

bu teknolojiye birgok Ozel kurum yatirim yaparken, devletler de ilgi gostermektedir.

Dijitallesme stirecinde 6nemli bir yenilik olarak goriilen bu teknoloji, gelecekte bir¢ok alanda

aracisiz hizmetlerin saglayicisi olma potansiyeli tagimaktadir.

Tablo 1.2. Blockchain Uygulama Alanlar

Odeme Dijital paralar aracilig1 ile blockchain aginda 6demelerin
sistemleri gerceklestirilebilmesi
Kripto para . . y
o ) Merkezi otoritelerden bagimsiz ve merkeziyetsiz paralarin yaratilmasi
birimleri
Mikro
. Visa, Mastercard, hizmetlerinin benzeri mikro 6demeler
Odemeler
Dijital Bitcoin gibi bir¢ok yaratilan kripto paralarin emtia (altin, giimiis vb.) gibi bir
varliklar deger olarak kullanilmasi.
Parmak izi gibi benzersiz yaratilan bu dijital kimliklerin, geleneksel
Dijital kimlik [kimliklerin &zelliklerine benzer sekilde kullanilmasi. (Ornegin ehliyet, niifus
kagidi yerine kullanilmasi)
NOter . . . . . . . .
) _ Ethereum gibi akilli sézlesmelerin noterlik hizmeti gibi kullanilmasi
hizmetleri
Uyum ve Veri tabanindaki islemlerin blockchain araciligi ile kurumlarca rahatlikla
denetim kontrol edilebiliyor olmasi
Vergi Kaynagindan vergiyi takip edebilme imkan1
Birkag iilkenin kullanmaya basladigi bu uygulama sec¢imlerin giivenligi ve
Oylama hiz1 agisindan farkli bir gelecek sunmaktadir. Benzersiz ve anonim olarak
dijital imzalarla oy kullanilabilmektedir.
Kayitlarin Saglik, spor, kiiltiir, ekonomi gibi hayatin biitiin alanindaki verilerin
Y Onetimi yonetiminin blockchain ekosistemi iizerinden ger¢eklesmesi miimkiindiir.
. Primlerin, issizlik fonlarinin, kaza raporlarin vs. blockchain teknolojisi
Sigortacilik

iizerinden takip edilmesi.
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Enerji
Kaynaklarinin daha verimli kullanilmasi s6z konusudur.
dagitimi

Kaynak: Esengiil SALIHOGLU, “Merkez Bankas1 Para Politikalar1 ve Elektronik Para
[liskisi: Tiirkiye Uygulamas1”, Doktora Tezi, istanbul: Marmara Universitesi Bankacilik ve

Sigortacilik Enstitiisii, 2018, (05.09.2019), s. 63.

2.3. Diger Kripto Paralar

2013 yilinda Silk Road Web Sitesi’ne yapilan baskindan sonra diinya kamuoyunun
dikkatini ¢eken kripto para kavrami, genellikle yasadisi ve kayit disi isler i¢in kullanilan bir
arag¢ olarak tanimlanmistir. Bu ylizden merkezi otoriteler tarafindan gézetim altina alinan bu
girisimler, baskiya ragmen ilgi ¢cekmeye devam etmistir. Sadece yatirimcilarin ilgisini
cekmemis, diinyanin bir¢ok iilkesindeki yazilimcilar, blockchain teknolojisi ag1 lizerindeki

kripto paralar {izerinde ¢aligmaya devam etmistir.

Top 100 Cryptocurrencies by Market Capitalization

Cryptocurrencies ~ Exchanges ~ Watchlist USD~  Next 100 —  View All
# Name Market Cap Price Volume (24h) Circulating Supply Change (24h) Price Graph (7d)
1 Bitcoin $63.953.323.540 $3.645,56 $6.328.057.569 17.542.800 BTC 0,18%

2 4 Ethereum $13.383.208.488 $127,59 $3.262.247.727 104.894.369 ETH 3,54%

3 X XRP $12.474.255.988 $0,302714 $399.144.836 41.208.093.050 XRP * 0,02%

4 O Litecoin $2.651.816.853 $43,83 $1.004.689.423 60.507.350 LTC 0,10%

5 £ EOS $2.581.441.856 $2,85 $818.363.986 906.245.118 EOS * 1,12%

6 Bitcoin Cash $2.170.181.486 $123,12  $192.520.525 17.626.650 BCH 0,19%

7 @ Tether $2.027.013.327 $1,00 $4.729.920.458 2.021.459.017 USDT * 0,15%

8 7 TRON $1.594.302.001 $0,023909 $117.917.484 66.682.072.191 TRX 0,02%

9 1. Stellar $1.501.578.756 $0,078310 $140.273.659 19.174.868.660 XLM * 0,05%

10 Binance Coin $1.277.519.630 $9,05 $66.062.716 141.175.490 BNB * 1,14%

Sekil 2.9. Bazi1 Kripto Paralar

Kaynak: CoinMarketCap, https://coinmarketcap.com, (10.02.2019).

Bitcoin ve benzeri bir¢ok kripto para, acik kaynakli projelerdir. Bu projelerin kaynak
kodlar1 dijital diinyada paylasildigi icin isteyen herkes benzer projeyi de yapabilmektedir. Bu
yilizden de diinyanin birgok iilkesindeki girisimciler kripto para projelerine ilgi gostermistir.

Ayn1 zamanda da var olan projenin lizerindeki gelisimlere ortak olma firsat1 saglanmaktadir.
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Ornegin Bitcoin’in yaraticis Satoshi Nakamoto olsa da gelistiricileri i¢in tiim diinyadaki ilgi
duyan yazilimcilardir. Bu da kripto para teknolojisinin avantajlarindan biridir. Su an diinyada

4000’e yakin kripto para projesi, 20.000’in lizerinde de kripto para borsalar1 bulunmaktadir'®.

2.4.1. Ethereum (ETH)

Kripto paralarin ilki olan Bitcoin’in yaratilma amaci bir “deger” transferi ile 6deme
aract olmaktir. Yani bloklarin i¢inde aslinda size ait olan veririnin degerini transfer
edilmesidir. Blockhain teknolojisinin de agindaki bu bloklarda transfer olan verinin bilgisi
yazar. Fakat bazilarmin Satoshi Nakamoto da oldugunu diisiindiigii Nick Szabo tarafindan
gelistirilen “akilli s6zlesmeler” (smart contract) finans araci olarak yaratilan Bitcoin’den
sonra teknolojiyi bambaska bir yere evriltmistir. Yasal sistemlerin yerini alarak bloklarin
icine yazilan verilerin kendiliginden harekete ge¢mesi olarak 6zetleyebilecegimiz bu yenilik
ETH tabanli bir¢ok projenin de dogmasina sebep olmustur. Blockchain 2.0 sifir olarak kabul
edilen bu yenilik sigorta, kamu hizmetleri, tedarik zinciri, ulasim sektorii gibi birgok alanda

yenilik getirmesi timit edilmigtir!%.

Ornegin blockchain 2.0 projelerinde bloklarin igine yazilan “10.000 TL &deme
karsihginda tasit Adnan Menderes Universitesi’ne devredilir” kodu yazildiktan sonra
odemeyle birlikte herhangi bir yasal araciligina ihtiya¢ duymadan arabanin biitiin haklarini
Adnan Menderes Universitesi’ne devreder. Buradaki noter gibi kurumlara ihtiya¢ kalmadan
arabanin sistemdeki sahibi degismis olur. Bu gibi verilerin blockchain teknolojisine
kaydedilme firsati da deger transferi ve deposu gibi goriilen Bitcoin’den sonra akill
sozlesmeler (smart contract) ile bagka verilerin de kaydinin yolunu agmistir. Bu teknoloji ile

birlikte bir¢ok resmi kurumun tizerinde yiikiin azalacag: diistintilmektedir.

Ethereum’un yaraticisi 25 yasinda Vitalik Buterin’dir. Rus asilli Kanada vatandasi olan
Buterin, Ethereum’un en onemli gelistiricilerinden biridir!®?. Daha onceleri Bitcoin

gelistiricilerin arasinda bulunan Buterin, blockchain 2.0 olarak kabul edilen Ethereum

105; CoinMarketCap, https://coinmarketcap.com, (17 Mayis 2019).

106 Paul VIGNA & Michael J. CASEY, The Age of Cryptocurrency: How Bitcoin and Digital Money Are
Challenging the Global Economic Order, New York: , 2015, s.f. 224,

107" Cointelegraph.,”Vitalik Buterin Kimdir”, https:/tr.cointelegraph.com/ethereum-for-beginners/who-is-
vitalik-buterin, (29.10.2019).
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projesiyle tiim diinyasinin ilgilisi ¢ekmis ve ekosistemin 6nemli gelistiricilerinden bir olarak

kabul edilmistir.

2.4.2. Ripple (XRP)

Ripple (XRP), RippleNet aginda yaratilmis bir 6deme aracidir. Blockchain
ekosistemindeki diger kripto paralarin aksine, agdaki islemler merkezi bir koordinatorliikle
yonetilmektedir. Ripple diger bir¢ok kripto para birimlerinin aksine merkezi olan bir kripto
para birimidir. Temel hedeflerinden biri biiylik miktardaki degerlerin hizli, giivenilir ve
maliyetsiz bir sekilde blockchain agi tizerinden saglanmasidir. 43 milyar civarinda arz edilen
Ripple’n nihai hedefi 99 milyar adede ulagmaktir. Piyasa degeri agisindan da Ethereum’dan
sonra gelmektedir. Bir sirkete ait olmasindan dolay1 diinya iizerindeki c¢esitli partnerle

anlagsma yapabilmis olmasi, bu projeyi ilgi ¢ekici kilmaktadir!®®,

2.4.3. Litecoin (LTC)

Bitcoin’den daha hizli olma amaciyla planlanan Litecoin, eski bir Google ¢alisan1 olan
Charlie Lee tarafindan gelistirilmistir. Bitcoin’in degerini altina benzetenler, Litecoin’i
giimiise benzetmektedirler. Mal-hizmet takasinda hizli bir 6deme araci olma alternatifi
saglamak isteyen Litecoin merkeziyetsiz bir yapidadir. 60 milyon civarinda dolasimda olan

Litecoin’in iiretimi tamamlandiginda 80 milyona ulasacaktir!'®.

2.4.3. Monero (XMR)

Kripto para teknolojisi ile yaratilan bazi paralar blockchain aginda takip
edilememektedir. Monero bunlarin en bilinenlerinden biridir. Merkeziyetsiz yapist olan
Monero’nun isletimini kullanicilar tarafindan yapilmaktadir. Anonim kimliklerle islem
yapildig1 gibi istenirse alict ve gonderenin adresleri de gizlenebilmektedir. 17 milyon

civarinda iiretilen Monero, izlenmek istemeyen kullanicilar i¢in imkan saglamaktadir!'°.

108 Bitlo, “Ripple Nedir ?”, https://www.bitlo.com/rehber/ripple-nedir, (28.10.2019).

109 Ameer ROSIC, “What is Litecoin?”, 2017, https://blockgeeks.com/guides/litecoin/, (03.10.2019).

110 CoinTiirk, “Monero (XMR) Nedir?”, 2019, https://coin-turk.com/monero-nedir-nereden-alinir,
(10.10.2019).
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2.4.4. Libra

Sosyal medya platformu olan Facebook’un liderligini yaptig1 bir grup sirket tarafindan
duyurulan Libra dijital para duyurulmustur'!!. Birgok uluslararasi partner ile yiiriitiilen
projenin 2020 yilinda baslayacag: ilan edildi. Bir 6deme araci olmak isteyen Libra, dijital
paralar agisindan ilging bir siireci yiiriitmektedir. Ozellikle Amerika Kongresi tarafindan

sorgulanan Libra’nin giivenlik algisinin sorunlu oldugu goriilmektedir!'2.

&
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Sekil 2.10. Libra'nin Partnerleri

Kaynak: Libra, https://libra.org/en-US/partners/, (22.10.2019).

11 Tibra Association Members, “An Introduction to Libra- White Paper”, https://libra.org/en-US/wp-
content/uploads/sites/23/2019/06/LibraWhitePaper en US.pdf, (11.10.2019).

112 NTV Web Sitesi, “Zuckerberg'den ABD Kongresinde 'Libra' ifadesi”, Ekim 2019,
https://www.ntv.com.tr/teknoloji/zuckerbergden-abd-kongresinde-libra-ifadesi,AdyoNf53cU6fVUUeSHGY -
Q, (30.10.2019).
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2.4.4. StableCoin

Altcoinlerden sonra bir de stablecoinler yaratilmaya baglanmistir. Fiyat istikrarini
korumak icin emtia veya itibari paralara sabitlenen bu paralar, volatilitesi yiliksek olan kripto
paralarin etkisinden uzak durmay1 hedeflemektedir. Libra basta olmak {izere bir¢ok yeni proje
stablecoin 6zelligi ile iiretilmesi dikkat cekmektedir. Kripto para teknolojisine ¢ok uyumlu
olmayan bu proje, yatirimcilarin magduriyetlerini engellemek ic¢in ¢dziim olacagi iddia

edilmektedir!!3.

2.4. Blockchain Ekosisteminin ve Kripto Para Teknolojisinin Dezavantajlar:

2008’de Bitcoin ile kullanilmaya bagslanan blockchain ve kripto para teknolojisi,
gelecegin  Onemli yeniliklerinden biri olarak goriilmektedir. Fakat bu teknolojinin

kullanilmasinin 6niinde bazi engeller oldugunu goriilmektedir..
2.4.1. Blockchain Teknolojisine Elestiriler

- Dolayh olmasi: Veriler geriye doniik takip edilebildiginden, bloktaki biitiin veriler zincire
eklenmektedir. Bundan dolayr da blockchain agindaki bircok islem herkes tarafindan
goriilebilmektedir. Bu da bir bankanin biitiin bilgilerini herkese agmasi1 gibi goriinmektedir.

Bu durum bir elestiri konusudur!!'*

. Birgok kimse finansal bilgilerinin ag¢ik bir platformda
izlenmesini istemeyecektir. Bu ylizden seffaflik blockchain teknolojisinde elestirilen

konularin baginda gelmektedir.

-Ol¢ekleme : Kripto para teknolojisindeki islemler, bloklarm boyutu kiiciik oldugu ve her
islemin kayit altinda tutularak bir sonrakine aktarildigi i¢in halen Visa, Mastercard gibi
merkezle yonetilen sistemlerdeki islemler kadar hizli degildir. Odeme sistemi olmak isteyen
bir¢ok proje bu agda yavas kalmaktadir. Blockchain teknolojisi daha giivenli ve seffaf olsa
da dlgekleme problemi yagamasindan dolayi, bu teknolojiye kars1 mesafeli olunmasina sebep

olmaktadir!?s.

113 Zheping HUANG, “Cryptocurrency 101: What is a stable coin?”, Feburary 2019,
https://www.scmp.com/tech/blockchain/article/2185955/cryptocurrency-101-what-stable-coin, (17.09.2019).
114 Saifeden AMMOUS, Bitcoin Standardi, 1. Baskisindan Ceviri, (Evgin Serbest Cev.), Istanbul: Liber Plus
Yayinlari, 1. Baski, 2018, s. 352.

115 AMMOUS a.g.e. 353.
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- Geri dondiiriillemezlik: Bu durum teknolojinin vaat ettigi bir yenilik olsa da yanlig yapilan
islemlerde geri donmenin imkansiz olmasi, bazi durumlar agisindan sorun olarak
goriinmektedir''°. Insanlar bircok eyleminden pisman oluyor veya farkinda olmadan yanls
yapabiliyorlar. Bu durumda teknolojinin simdilik 6nerdigi bir ¢6ziim yolu bulunmamaktadir.

Yapilan islemlerin geri alinmamasi bu yiizden biiyiik bir sorun olarak goriilmektedir.
2.3.4. Kripto Para Teknolojisine Elestiriler
Kripto para teknolojisine de bir¢ok elestiri getirilmektedir. Bazilar1 agagidaki gibidir;

- % 51 Atak: Bitcoin ve is ispat1 mutabakat algoritmasini kullanan bir¢ok kripto para
projesi islemlerini madencilik ile onaylamaktadir. Fakat bu madencilerin % 51°1 bir araya
gelmesiyle islemleri manipiile etme imkanlart dogmaktadir. Zor bir durum gibi goriinse de
teknik olarak miimkiin olan bir yolun varligi, teknolojiye muhalif olanlar agisindan sikca dile
getirilmektedir!!”.

- Anonimlik: Hesap sahiplerinin kimlik bilgileri yer almadig1 i¢in kripto paralarla yasa
dis1 faaliyetlerde bulunanlari izlemek zor goriinmektedir. Bu yiizden bir¢cok yasa dist
faaliyette bulunan bireylerin ve drgiitlerin bu anonimligi kullandiklar1 goriisii halen merkezi
otoriteler igin hakim bir yaklagim olarak goriilmektedir!!®,

- Deflasyonist bir gelecegi vaat etmesi: Bircok kripto paranin sayisinin sabit olmasi,
deflasyonist bir tehlike doguracagi iddia edilmektedir. Bitcoin standardi olmast durumunda
arz1 sabit olacak bir paranin takas ekonomisine benzer bir ekosisteme doniistiirecegi iddia

edilmektedir!''?,

116 AMMOUS a.g.e 353.

17 BitcoinWiki, “% 51 Attack”, https:/en.bitcoinwiki.org/wiki/51%25 attack, (10.10.2019).

18 Diken Web Sitesi, “Gerekge ‘terdrizmin finansmani’® ve ‘para aklama’: AB’den Bitcoin’e kat1 kurallar”,
Aralik 2017, http://www.diken.com.tr/gerekce-terorizmin-finansmani-ve-para-aklama-abden-bitcoine-kati-
kurallar/, (21.07.2019).

19 Feyzullah ALTAY, (2017). “21. Yiizyilda Para Kavrami Bitcoin- Kripto Para- I”, Yeni Ipek Yolu Konya
Ticaret Odas1 Dergisi, Say1 357, s. 34- 39.

49



-Dalgalanmanin artarak devam etmesi: Kripto paralarin yogun elestirilmesinin bir
nedeni de volatilitesi ¢ok yiiksek olmasidir. Bu oynaklik para i¢in iyi bir 6zellik olmadig:

kabul edilmektedir!2°.

- Uretimi ve transferi icin enerji tiiketimi: Madencilik islemi bircok iilkenin elektrik
tilketimi agmaktadir. Kiiresel 1sinma problemiyle bogusan diinya i¢in ¢ok sorunlu
goriinmektedir. Bu soruna bazi ¢oziimler bulunsa da kripto paralar halen ciddi enerji

tilketmektedir!?!.

120" Flamur BUNJAKU & Olivera GJORGIEVA-TRAJKOVSKA & Emilija MITEAVA- KACARSK]I,
Cryptocurrencies — Advantages And Disadvantages, December, 2017, http://eprints.ugd.edu.mk/18707/ , Stip:
University Goce Delcev Stip, (10.04.2018). s.12.

121 Jingming LI ve digerleri, “Energy consumption of cryptocurrency mining: A study of electricity
consumption in mining cryptocurrencies”, Changsha: Hunan University, November 2018
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3. BOLUM

3. KRIPTO PARALARDAN ELDE EDILEN KAZANCLARIN
VERGILENDIRILMESI

Blockchain ekosistemindeki kripto paralar yayginlasmaya basladiktan sonra en ¢ok
tartistlan konularin basinda, kripto paralarin vergilendirme konusu gelmektedir. Ciinkii
anonimlik saglayan kripto para teknolojisinin kayit dis1 ekonomiyi artiracagi iddia
edilmektedir. Artan kayit dig1 ekonomiyle de iilkelerin vergilendirme sorunsali ile bag etmek
zorunda kalacagi diistinilmektedir!?2.

Kripto paralardan elde edilen kazancglarin vergilendirme sorunsali, kazancin niteligi
tizerindeki belirsizlikten kaynaklanmaktadir. Bu yiizden bircok {ilkede kripto paralarla ilgili
farkli tanimlar bulunmaktadir. Adinda “para birimi” kavrami bulunmasina ragmen, dijital
imkanlarla var edilen bu sifreli algoritmalarin bircok {ilkede farkli tanimlandigi
goriilmektedir. Japonya devleti kripto paralar1 “para/6deme sistemi” olarak tanimlarken,
Amerika ve Kanada “emtia” olarak, Meksika “dijital varlik,” Sili “menkul kiymet”, Almanya
“6deme birimi”, Danimarka gibi birgok iilke ise “spekiilatif varlik” olarak tanimlamaktadir.
Cin ise kripto paralarin kullanimmi tamamen yasaklamis durumdadir. Tiirkiye gibi bazi
iilkeler de bir tanim yapmamasina ragmen borsalar aracilifi ile alim-satimina izin
vermektedir. Bazi merkezi otoriteler de kripto paralar1 uluslararasi saadet zinciri ve ponzi

ilan ettikleri i¢in bu varliklarin sistemlerine karsi ¢ok sert bir yaklasimda bulmaktadirlar!'?3.

Calismanin bu boliimiinde vergisel agidan kripto paralarin tanimlari, kripto para
ekosisteminde gelir olusturan eylemler ve kripto paralardan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesi konusu incelenecektir. Tiirkiye’de herhangi bir vergilendirilme siireci
yasanmasa da bir¢ok iilkede yapilan vergisel diizenlemeler de ¢alismanin son bdliimiinde yer

alacaktir.

122 Maria Teresa Chimienti & Urszula Kochanska & Andrea Pinna, “Understanding The Crypto-Asset
Phenomenon, Its Risks And Measurement Issues”, ECB Economic Bulletin, May 2019,
https://www.ecb.europa.cu/pub/economic-

bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201905 03~c83aeaad44c.en.html#tocl, (12.10.2019).

123 Coindesk, “Is Bitcoin Legal ?”, https://www.coindesk.com/information/is-bitcoin-legal, (10.06.2019).
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3.1. Tiirkiye’nin Blockchain ve Kripto Para Teknolojisine Yaklasimi

Tiirkiye’de merkezi otorite tarafindan kripto paralar icin regiilasyon c¢aligmalar
yapilmadig1 gibi herhangi bir tanim 6nerisinde de bulunulmamistir. Fakat bu konuda tegvikler

veya bu yeni teknolojiye adaptasyonun saglanacagi ile ilgili ¢esitli agiklamalar yapilmistir.

Bu boliimde Merkez Bankasi, BDDK ve SPK tarafindan ortaya konan yaklasimlar ele
alinacaktir. Vergilendirilme siireclerinin habercisi olan bu yaklasimlar ve tartigmalar, kripto

para ve blockchain teknolojisine kars1 gelecekteki tutuma da 151k tutacaktir.
3.1.1. Merkez Bankasi A¢isindan Degerlendirilmesi

Diinyadaki bircok merkez bankasinin yoneticisi kripto paralara mesafeli durduklar ile
ilgili ¢esitli aciklamalarda bulunmuslardir. Ozellikle iilkelerindeki bireysel yatirimcilari
volatilitesi yiiksek olan bu teknolojinin paralarina karsi uyarmaktadirlar. Fakat kripto para
projelerinin {izerinde c¢alistifi blockchain teknolojisine ilgi duyduklar1 bilinmektedir.

Ozellikle Eski IMF Bagkani Christine Lagarde’nin “Merkez Bankalar1 dijital para

2124 125

iretmelidir” ** agiklamastyla ¢esitli merkez bankalarinin harekete gectigi goriilmektedir

Tiirkiye’deki merkezi otorite de bu gelismelere paralel olarak blockchain aginda
yaratilacak bir merkez bankasi dijital parasini, 23 Temmuz 2019°da Resmi Gazete’de

yayinlanarak yiriirlige giren 11. Kalkinma Plan’’nin iginde ilan etti'?¢

. Bu gelisme
blockchain teknolojisi ag¢isindan Tiirkiye’deki en Onemli adim olarak goriilmektedir.
Blockchain uygulamalarinin ve kripto paralarin herhangi bir yasal statiisii olmadig1 halde
kalkinma planinin i¢inde yer almasi, gelecekteki regiilasyonlarin igerikleri hakkinda da bir
isaret vermektedir. Fakat merkez bankalarinin ilan ettikleri dijital paralar, blockchain
teknolojisiyle kurgulansalar da kripto paralara benzer alt yapilardan uzak olacagi tahmin
edilmektedir. Ciinkli muhasebe islemleri dagitik olan merkeziyetsiz kripto paralara miidahale

etmek ve yonetmek zorken, merkez bankalarinin dijital paralarmin kontrolii ve yonetimi,

124 Sabah Gazetesi, “IMF/Lagarde: Hiikiimetler kendi kripto para birimlerini iiretebilir>, Kasim 2018,
https://www.sabah.com.tr/ekonomi/2018/11/14/imflagarde-hukumetler-kendi-kripto-para-birimlerini-
uretebilir, (02.01.2019).

125 Bloomberg HT, “BoE: Merkez bankasi dijital parasi gozden gegirmeye deger”, Ekim 2019,
https://www.bloomberght.com/boe-merkez-bankasi-dijital-parasi-gozden-gecirmeye-deger-2235922,
(01.11.2019).

126 T.C. Cumhurbagkanlig: Strateji ve Biitge Baskanlig1, “On Birinci Kalkinma Plan1”, Temmuz 2019,
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2019/07/OnbirinciKalkinmaPlani.pdf, (20.09.2019), s. 42.
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merkezi yapilar tarafindan yapilacagi tahmin edilmektedir. Fakat devletlerin dijital paralar
yaratacak olmasi, merkeziyetsiz kripto paralara benzemese de, paranin dijitallesmesi ve
nakitsiz ekonomi agisindan 6nemli bir gelisme olarak yorumlanmaktadir. Bu konudaki

uygulamalar, lilkeleri ekonomik ilgi ¢ekmesine sebep olabilmektedir!'?”.

3.1.2. BDDK Acisindan Degerlendirilmesi

Odeme sistemi olmak amaciyla yaratilan kripto paralarin, iilkelerin bankacilik

128 Bankacilik sektoriiniin varlik transfer

sektoriinii de tehdit ettigi disiiniilmektedir
hizmetlerine rakip olan bu paralarla ilgili BDDK da ¢esitli agiklamalar yaparak yaklagimin
kamuoyu ile paylasmistir. Bu paylasimlar genel olarak kripto para teknolojisine mesafeli olan
aciklamalardir. BDKK nin 25 Kasim 2013’de yaptig1 agiklamada ilk agiklamada; “Herhangi
bir resmi ya da ozel kurulus tarafindan ihrag edilmeyen ve karsiligi icin giivence verilmeyen
bir sanal para birimi olarak bilinen Bitcoin, mevcut yapisi ve isleyisi itibariyla Kanun
kapsaminda elektronik para olarak degerlendirilmemekte, bu nedenle de soz konusu Kanun
cercevesinde gozetim ve denetimi miimkiin goriilmemektedir. Diger taraftan, Bitcoin ve
benzeri sanal paralar ile gerceklestirilen islemlerde taraflarin kimliklerinin bilinmemesi, soz
konusu sanal paralarin yasadisi faaliyetlerde kullanilmas: igin uygun bir ortam
yvaratmaktadir. Ayrica Bitcoin, piyasa degerinin asirt oynak olabilmesi, dijital ciizdanlarin
calimabilmesi, kaybolabilmesi veya sahiplerinin bilgileri disinda usulsiiz olarak
kullanilabilmesi gibi risklerin yani sira yapilan iglemlerin geri dondiiriilemez olmasindan
dolayr operasyonel hatalardan ya da kotii niyetli saticilarin suistimalinden kaynakl risklere
de aciktir. Herhangi bir magduriyet yasanmamasi adina, yukarida belirtilen hususlarin
duyurulmasinda ve bu ¢ergevede Bitcoin ve benzeri sanal paralarin barindirdigi muhtemel
risklerin kamuoyuna hatirlatilmasinda fayda miilahaza edilmektedir.” diyerek kripto para
konusunda uyarmigtir!%®.

Tiirkiye’de O0deme sistemlerini listelemekle yetkili kurum olan BDDK’nin bu

aciklamasi kripto paralar agisindan belirleyici bir pozisyon olarak goriilebilir. Bir yatirim

127 Deutsche Welle Tiirkge, “Tiirkiye 'dijital para'da atak yapiyor”, Eyliil 2019, https://www.dw.com/tr/tiirkiye-
dijital-parada-atak-yapiyor/a-50498476, (13.10.2019).

128 'T24 Web Sitesi, “Bitcoin, finansal sisteme kars1 tehdit olusturabilir’, Temmuz 2019,
https://t24.com.tr/haber/abd-hazine-bakani-bitcoin-finansal-sisteme-karsi-tehdit-olusturabilir,83 1224,
(05.08.2019).

129 BDDK, “Bitcoin Hakkinda Basin A¢iklamasi”, Kasim 2013,
https://www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru_0512 01.pdf, (27.08.2019).
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araci olarak, alis-satig islemlerine izin verilen bu paralarin bir 6deme araci gibi kabul edilmesi
simdilik bu aciklamayla kabul gérmemektedir. Zaten halihazirdaki 6493 sayili “Odeme ve
Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar:
Hakkinda Kanunu ’na gore de kripto paralarin yasal altyapist bulunmamaktadir. Bu kanunda
diizenleme gerekmektedir. Fakat bu konudaki tek istisnai durum bankacilik hizmeti veren
Akbank’in kurdugu AkOde A.S ile ger¢eklesmistir. BDDK tarafindan 2018 yilinda faaliyet
izni verilen AkOde A.S’nin kurulus amaglarindan biri de elektronik para ihrag etmek olarak
goriinmektedir'*°. Sirketin dijital para olan kripto paralar da para ihrag ederek 6deme sistemi
yaratma arzusu, bircoklar1 tarafindan dolayli olarak dijital paralarin izni olarak
yorumlanmistir. Fakat simdilik AkOde A.S, faaliyet izninden sonra herhangi bir dijital para

ihracinda bulunmamustir.

3.1.3. SPK Ag¢isindan Degerlendirilmesi

Sermaye piyasasindaki kurumlara ve araclara iliskin usul ve esaslar1 diizenlemekle
gorevli ve yetkili olan Sermaye Piyasasi Kurulu'3! da kripto paralarla ilgili yaklagimini birkag
kez agiklamistir. Kripto paralarla ilgili herhangi bir yasal diizenleme olmasa da bu alanda
gelen ihbarlar1 da degerlendirerek adli kurumlara bildirimlerde bulundugu goriilmektedir!*2.
SPK, “1. Kurul Karar Organt’nin 27/09/2018 tarih ve 47/1102 sayili Karar1 Uyarinca Yaptig1
Duyuru”da kripto paralar ve kripto para ihra¢ ederek fon toplayan projelere karsi nasil bir yol

haritasi izlenmesi gerektigi ilgili ayrintili bilgi vermistir.

SPK yaymladig1 bu agiklamayla, kripto para ihracit ederek kitleden fon toplayan
projelere karsi yatirimeilarini uyarirken, kurulun da bir diizenleme hazirliginin iginde
oldugunu ifade etmektedir. Kripto para/token (jeton) ihraci yaparak, projelere yatirim
toplayan girisimcilerin, topladiklar1 fonlarin ydnetimiyle ilgili herhangi bir diizenleme
olmamasindan dolay1 uyaran SPK, bu konuda yasanacak magduriyetlerin de 6niine gegcmeye
calismigtir. Fakat kitlesel fon toplama (crowdfunding)'*3 konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu

tarafindan hazirlanan “Paya Dayali Kitle Fonlamasi1 Tebligi” 3 Ekim 2019 tarihli Resmi

139 Hiirriyet Web Sitesi, “Akode Elektronik’e faaliyet izni ¢ikt1”, http://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/akode-
elektronike-faaliyet-izni-cikti-40980918, (12.10.2019).

31 SPK Web Sitesi, “Kurulun Gérev, Yetki, ve Sorumluluklar1”, https://www.spk.gov.tr/Sayfa/Index/0/0,
(11.07.2018).

132 Borsa Giindem Web Sitesi, “O sirketin kuruculari hakkinda SPK'dan sug¢ ihbari”, Eyliil 2018,
https://www.borsagundem.com/haber/o-sirketin-kuruculari-hakkinda-spkdan-suc-ihbari/1346916,

(17.02.2019)

133 Hisse ya da iiriin kargilig1 fon toplama yontemidir.
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Gazete’de yayimlandi!34.

Tebligdeki diizenlemeye gore fona ihtiyaci olan girisimei,
hisselerinin bir boliimiiniin karsiliginda fon toplanma imkanina kavugmaktadir. Yayimlanan
teblig, blockchain teknolojisindeki kripto paralarla fon toplanmasina imkan vermese de

girisimcilerin fon toplayabilmesi agisindan olumlu degerlendirilmektedir.
3.1.4. Gelir idaresi Baskanhg1 Acisindan Degerlendirilmesi

Diinyadaki ve Tirkiye’deki kripto para tartigmalarinin odaginda vergisel siirecler yer
almaktadir. Bir¢ok iilke bu dijital varlig1 nasil vergilendirilecegi ile ilgili ¢esitli ¢aligmalar
yapmaktadir. Bu caligmalarin bir¢ogu da birbirinden farklidir. Bu konuda halen ortak bir

yaklagim s6z konusu degildir.

Tiirkiye’de vergi siirecleri ile ilgili tartismalar icin Gelir Idaresi Baskanligi’nin
yaklasimi da onemlidir. Bu konuda Gelir Idaresi Baskanhigi, kripto paralarn
vergilendirilmesiyle ilgili bir ¢aligmanin oldugunu 2017 yilinin sonunda duyurmustur. Gelir
Idaresi Baskanh@ yaptign aciklamada &nceliklerinin bu varhiklarla genel ilgili bir
tanimlamanin yapilmasi gerektigini sdylemistir. Ayrica bu varliklarin simdilik emtia olarak

goriilmesi gerektigini ifade etmigtir!*.

3.1.5. Tiirkiye’nin Yaklasimi Uzerine Genel Degerlendirme

Tiirkiye’de kripto paralarin yasal statiisii hakkinda diizenleme bulunmamaktadir.
Merkezi otoriteler konu hakkinda farkli agiklamalar yapsa da herhangi bir yasak olmadig:
gibi yasal bir zemin de bulunmamaktadir. Fakat blockchain teknolojisinin sagladig giivenlik
altyapis1 ve veri transferi konusundaki yenilikler, Tiirkiye’deki merkezi otoritelerin de ilgisini

cekmektedir.

11. Kalkinma Plani’nda blockchain teknolojisiyle yaratilacak bir dijital paranin

duyurulmasi, Ticaret Bakanligi’nin blockchain teknolojisiyle ilgili protokol imzalamasi'3¢,

137

TUBITAK’ta blockchain arastirma merkezi kurulmasi'?’ gibi 6rnekler, Tiirkiye’nin bu

134 Resmi Gazete Web Sitesi, “Paya Dayali Kitle Fonlamasi Tebligi”, Teblig, Ekim 2019,
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2019/10/20191003-5.htm, (18.10.2019).

135 Habertiirk Web Sitesi, “Maliye Bakanligi'ndan Bitcoin hamlesi!”, https://www.haberturk.com/maliye-
bakanligi-spk-merkez-bankasi-bitcoini-gozaltina-aldi-1752477-ekonomi , (18.04.2019).

136 Blockchain Tiirkiye Platformu, “Ticaret Bakanligi ve BCTR arasinda is birligi saglandi”, Ocak 2019,
https://betr.org/ticaret-bakanligi-ve-bctr-arasinda-is-birligi-saglandi-7234/, (04.05.2019).

137 TUBITAK, “Blokzincir Arastirma Laboratuvar1”, https://blokzincir.bilgem.tubitak.gov.tr, (21.04.2019).
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alandaki kurumsal ilgilisini isaret ettigini sOylenmektedir. Merkezi otoritenin tesvik
politikalar1 veya teknolojiyi devlet kurumlari ile adapte etme ¢abasi siirecleri hizlandiracaktir.
Fakat hem yatirimcilart hem girisimcileri hem de igerik gelistiricileri i¢in daha belirgin yasal

diizenlemelerin yapilmasi gerektigi iddia edilmektedir.

3.2. Kripto Para Ekosisteminde Kazanci Doguran Eylemler

Kazang, bir ger¢ek kisinin veya kurumun, belirli donemlerdeki varliklarinda, parayla

138 Kripto para ekosisteminde de kazanci

olgiilebilir faydalarin tiimii olarak tantimlanmaktadir
doguran eylemleri gergeklestiren bireysel ve kurumsal yatirimcilar bulunmaktadir. Bu
yatirnmcilar kazang sagladiklar1 gibi girisimciler ve uygulama gelistiricileri de g¢esitli
kazanclar saglamaktadirlar. Vergilendirilme siire¢lerinin saglikli ilerleyebilmesi i¢in de bu
kazanclar1 doguran eylemlerin tespitlerinin yapilmasi gerekmektedir. Kanun koyucu vergiyi
doguracak eylemleri de kanunda agik¢a yazmasi gerekmektedir. Ciinkii vergi borcunun
dogabilmesi i¢in vergi konusuyla vergi miikelleflerinin arasinda direkt bir iligki
kurulmalidir'3®. Ayrica bu kazanglarin bazilar1 diizenli gergeklesirken bazilari da diizensiz
takvimlerde gerceklesmektedir. Bu durumun vergi sistemi agisindan da degerlendirilmesi

gerekmektedir. Bu baglamda ekosistemdeki alim-satimdan, madencilik islemlerinden ve

cevrimici takas platformlarindan elde edilen kazang tiirleri incelenecektir.

Kripto Para
Ekositeminde Kazanc

Doguran EYlemler

[ [ |

; Cevrimigi Takas - i
Alig-Satis islemleri P Madencilik (Mining)

Sekil 3.1. Vergilendirilecek Kazanglar
Kaynak: NTV Web Site, “Bitcoin'e vergi geliyor, (Maliye, SPK ve MB kripto paralar

inceliyor)”, Aralik 2017, https://www.ntv.com.tr/teknoloji/bitcoine-vergi-geliyor-maliye-
spk-ve-mb-kripto-paralari-inceliyor,riHhA6CgEUqJgGXs7RWIgA? ref=infinite,
(28.09.2018).

138 Semih OZ, Gelir Vergisinde Vergiyi Doguran Olay, Ankara: Maliye ve Hukuk Yayinlari, 1. Baski, Mart
2016, s. 17.

139 Sadik KIRBAS, Vergi Hukuku Temel Kavramlar, Ilkeler ve Kurumlar, Ankara: Siyasal Kitapevi, 17. Baski,
s. 81.
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3.2.1. Alim-Satim islemleri

Gergek kisiler veya kurumlar kripto paralar1 ¢evrimigi takas platformlar: aracilig ile
tedarik etmektedirler. Tipki1 doviz veya altin gibi borsalar1 olan kripto paralarin da alim-satim
islemleri sirasinda olgiilebilir kazanglar dogmaktadir. 7 giin 24 saat acik olan bu ¢evrimici
takas platformlarinda, dort binin {izerinde kripto paralar ile aracisiz bir sekilde alim satimi

yapilabilmektedir.

Alig-satis islemlerini yapan yatirimcilar, kurumsal ve bireysel yatirimer olarak ikiye
ayrilmaktadir. Kurumsal yatirimeilar veya bireysel kullanicilar, kripto para alig-satis islemleri
yapmaktadirlar. Bircok kurumsal firmanin ¢evrimici takas platformlar1 aracilig ile yaptig
islemler blockchain ag1 iizerinden de takip edilebilmektedir!?. Bireysel yatirimcilar ve
kullanicilar ise gergek kisilerdir. Bireysel yatirimci ve kullanicilar agisindan da Tiirkiye’nin

birgok tilkeden daha fazla kripto para yatirimeisina sahip oldugu iddia edilmektedir'*!.

How Common Are Crypto Currencies Around the World?

Share of respondents who said that they used or owned crypto currencies

Turkey 20%
Brazil EE3 18%
Colombia ws 18%
Argentina 16%
South Africa B 16%
Mexico IR 12%
Chile R 11%
China il 11%
Indonesia ™= 11%
Spain == 10%
Russia 9%
Denmark ams 8%
Australia &8 7%
UK I8 6%
WiST 5%
France i i 4%
Germany == 4%
Japan e 3%

SAAC I i e i T b statista %2

Grafik 3.1. Tiirkiye’de ve Diinya’da Kripto Para Kullanict Sayisi

Kaynak: Koin Biilteni Web Sitesi, “Tiirkiye’de Ka¢ Tane Kripto Para Yatirimecis1 Var?”,
https://koinbulteni.com/turkiyede-kac-tane-kripto-para-yatirimcisi-var-57184.html, (01.11.2019).

140 Cointelegraph Web Sitesi, “Coinbase CEOQ: Institutions Depositing $200-400M Into Crypto Per Week
324237, August 2019, https://cointelegraph.com/news/coinbase-ceo-institutions-depositing-200-400m-into-
crypto-per-week, (16.10.2019).

141 Koin Biilteni Web Sitesi, “Tiirkiye’de Kag¢ Tane Kripto Para Yatinmmeist Var?”, Ekim 2019,
https://koinbulteni.com/turkiyede-kac-tane-kripto-para-yatirimcisi-var-57184.html, (01.11.2019)
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3.2.2. Cevrimig¢i Takas Platformlar:1 (Borsalar)

Kripto para sahibi olmak isteyen bireyler ve kurumlar ¢evrimigi takas platformlarinda

alim-satim islemi yapmaktadirlar. Bu platformlarin diger takas platformlarina gore en biiyiik

farki hizmetini giiniin her saatinde islemlerini devam ettirmesidir. Istenildigi zaman online bir

sekilde ulasabilen platformlar, bu yiizden ¢ok dinamik bir yapiya sahiptir. Bu ¢evrimigi takas

platformlarinda da altin, doviz, ticaret borsalarindaki gibi takas islemine aracilik bu

platformlar da kazang¢ elde etmektedirler. Diinyada 20 bin {izerinde kripto para takas

platformu oldugu bilinmektedir. Bu takas platformlar1 coinmarketcap.com gibi web

adreslerinden takip edilebilmektedir. Tiirkiye’de bir¢ok takas platformu bulunmaktadir

2. Bitcoin (30,45%)

# Source Pair

1 BitForex BTC/USDT
2 BKEX BTC/USDT
3 ZB.COM BTC/USDT
4 DigiFinex BTC/USDT
5 Binance BTC/USDT
6 IDAX BTC/USDT
7 OKEx BTC/USDT
8 Huobi Global BTC/USDT
9 BW.com BTC/USDT
10 LATOKEN BTC/USDT
Total/Avg

Sekil 8. Diinyadaki Bazi Borsalar

View More

Volume (24h)
$384.036.096
$366.243.381
$358.623.792
$331.948.875
$318.377.943
$306.583.920
$297.951.788
$288.823.126
$282.874.695
$270.626.470

$15.333.637.697

142

Price Volume (%)

$10.513,46
$10.123,16
$10.472,46
$10.515,54
$10.515,46
$10.352,78
$10.518,30
$10.516,05
$10.526,57

$10.529,57

$10.452,54

Kaynak: CoinMarketCap, https://coinmarketcap.com, (10.06.2019).

142

Hiirriyet

Web Sitesi,

“Blokzincir,

kripto para

ve Tirkiye’deki

borsalar”,

2,50%
2,39%
2,34%
2,16%
2,08%
2,00%
1,94%
1,88%
1,84%

1,76%

Aralik 2018,

http://www.hurriyet.com.tr/teknoloji/blokzincir-kripto-para-ve-turkiyedeki-borsalar-41043650, (03.05.2019).
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3.2.3. Madencilik

Madencilik iglemleri kripto para ekosistemi i¢inde en ¢ok tartigilan konularin basinda
gelmektedir. Enerji tiiketimi, kiiresel 1sinma tehlikesiyle karsi karsiya kalan diinya icin ¢ok
tehlikeli oldugunu diisiinen bir¢ok kisi bulunmaktadir. Fakat blockchain teknolojisindeki
kripto para teknolojilerinin bircogunun alt yapis1 madencilik (bkz. Boliim 2.2.3.3. Is Ispat1
(Proof of Work - PoW)) mekanizmasiyla ilerlemektedir. Bu yiizden kripto para teknolojisinin

deger gormesiyle bir¢ok girisimci, madencilik yaparak kazang saglamaya calismaktadir.
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Gorsel 3.1. Kripto Para Madenciligi

Kaynak: Finans365 Web Site, https://www.finans365.com/bitcoin-haberleri/kripto-para-
madenciligi-nedir/13770/, (20.05.2019).

Kripto para madenciligi genellikle 4 farkli tiirde yapilmaktadir:

1. CPU Mining (Madencilik)
2. GPU Mining

3. ASIC Mining

4.

Cloud Mining (Bulut Madenciligi) '4*

143 CoinTiirk Web Sitesi, “Bitcoin Madenciligi (Bitcoin Mining) Nedir ve Nasil Yapilir?”, https://coin-
turk.com/bitcoin-madencili-nedir-ve-nasil-yapilir, (08.11.2019) .
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Madenciler bu iglemleri yapabilmek i¢in bilgisayar islemcisi, ekran karti gibi elektronik
parcalar alarak yatirirmda bulunmaktadirlar. Bitcoin islemlerini geceklestirmek ve iiretmek
icin calisan bu milyonlarca cihaz, birbirini gecebilmek icin bloklarda iiretilen benzersiz
problemleri ¢cozmeye calismaktadir. Bu sirada enerji de tiiketen cihazlar, problemi ¢ézdiikten
sonra kripto para Odiilleri almaktadirlar. Islemler karsiiginda 6diil kazanan madenciler
kazandiklar1 odiilleri de c¢evrimigi takas platformlarinda itibari para cinsine de

cevirebilmektedirler. Bu islemler sonucunda da bir kazang dogmaktadir!#4,

3.3. Kazanc¢lardan Alinan Vergi Tiirleri

Modern vergi sistemlerinin en 6nemli vergi tiirleri, gelir {izerinden alinan vergiler
olusturmaktadir. Tiirk vergi sisteminde de kazanglar iizerinden almman iki vergi tiirli

bulunmaktadir. Ilkini gergek kisilerden alinan kazang ve iratlar olustururken ikincisini de

145 146

tiizel kisiliklerden'*> alinan vergiler olugturmaktadir

3.3.1. Gelir Vergisi

Gelir vergisi; bir gergek kisilerin bir igerisinde ¢esitli faaliyetlerle elde ettikleri kazang
ve iratlarin safi toplami {izerinden alinan vergiler olarak tanimlanmaktadir. Gelir vergisi
gercek kisilerin elde ettikleri gelir izerinden alinmakta iken kurumlar vergisi tiizel kisilerin

elde ettikleri kazanglar {izerinden alinmaktadir.

GVK’nin 1. Maddesine gore gelir; bir gergek kisinin bir takvim yil1 igerisinde elde etmis
oldugu kazang ve iratlarin safi tutaridir. Tiirkiye’de gergek kisiler GVK’nin 2. Maddesinde
diizenlenmis bulunan unsurlardan kazan¢ elde etmeleri halinde gelir vergisi ddemekle

yliklimliidiirler.

Gelir vergisinin bu unsurlar;

144 Binance Academy, “What Is Cryptocurrency Mining?”, https://www.binance.vision/blockchain/what-is-
cryptocurrency-mining, (10.10.2019).

145 Tiizel Kisilik: Tiizel kisi, hukuk bakimindan birgok kisinin veya malin toplulugundan dogan ve tek bir kisi
sayilan varlik. (Vikipedi)

146 Myalla ONCEL & Ahmet KUMRULU & Nami CAGAN, Vergi Hukuku, Ankara: Turhan Kitapevi Ofset,
Gozden Gegirilmis Degisiklikler Islenmis 15. Baski, 2008, s. 235.
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1. Ticari kazanglar,

2. Ziral kazanglar,

3. Ucretler,

4. Serbest meslek kazanglari,

N

. Gayrimenkul sermaye iratlari,

6. Menkul sermaye iratlari,

7. Diger kazang ve iratlar’dir.

Dolayistyla elde edilen bir kazancin gelir vergisine tabi tutulabilmesi, bu kazancin
sayilan unsurlardan birinden elde edilmis olmasina baglidir. Bir yatirim ve 6deme araci olarak
goriilen kripto paralarin gelir vergisi kanunu karsisindaki durumunu inceleyebilmek i¢in ise
her bir unsur agisindan ayr1 ayr1 degerlendirme yapmak gerekecektir. Kripto paralardan elde
edilen kazanglar, yukarida sayilan unsurlar icerisinde ticari kazang, menkul kiymet kazanci

ve deger artis kazanci unsurlar agisindan incelenecektir.

3.3.2. Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi, Kurumlar Vergisi Kanunu'#” (KVK)’nun belirtmis oldugu miikellef
tarafindan 6denen ve kurumlarin gelir elde etmesinden dogan bir vergidir. Anilan Kanun’un

2. Maddesinde miikellefler;

1. Sermaye sirketleri (anonim sirketler, limited sirketler, sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketler),

2. Kooperatifler,
3. Iktisadi Kamu Kuruluslar,

4. Dernek ve Vakiflara ait Iktisadi Isletmeler,

147.21.06.2006 tarihli ve 26205 sayili RG’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.
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5. Is Ortakliklar1, seklinde siralanmustir.

Kurum kazanci ise, yukarida gelir vergisi bashgi altinda bahsetmis oldugumuz
unsurlardan miitesekkildir. Yani GVK’nin 2. Maddesinde belirtilmis bulunan tiim gelir
unsurlar1 kurumlar i¢in de gegerlidir. Vergilendirme agisindan ise gelir vergisinde oldugu gibi
bir unsur ayirimina gitmeksizin sadece ticari kazang¢ hiikiimlerine gore vergilendirme sz
konusudur. Kisacasi bir kurum, serbest meslek faaliyetlerinden, ticari faaliyetlerden ya da
menkul kiymetlerden gelir elde etmis olsa da ticari kazang hiikiimlerine gbre vergiye tabi

tutulacaktir.
3.3.3. Gelir Uzerinden Alinan Vergilerin Unsurlar

Gelir Vergisi Kanunu gelir vergisini agiklamaktan daha ziyade, vergilendirilecek
gelirlerin 6zelliklerini anlatmigtir. Bireylerin yasalarda belirtilen gelir getirici faaliyetlerini
kategorize etmek i¢in yapilan bu yontem hem Gelir Vergisi hem de Kurumlar Vergisi i¢in

gegerlidir'*®,

1. Sermavye Gelirleri

1763 = O S e aye
2. Menkul Sermaye iradi
3. Deger Arus Kazanci

3.Serbest Meslek Kazanal

Sekil 9. Gelirin Unsurlari

Kaynak: ONER, a.g.e. s. 39.

Kripto paralardan elde edilen kazanglarin bu ozelliklerden hangisini kapsadigini
tartismalar1 acisindan kanunda belirtilen gelirin unsurlar 6nemlilik arz etmektedir. Bu

varliklarla ilgili tanimlar {zerinde karar verildikten sonra bu unsurlar agisindan

148 Erdogan ONER, Tiirk Vergi Sistemi, Ankara: Seckin Yaymecilik San. Ve Tic. A.S., Gézden Gegirilmis ve
Giincellenmis 8. Baski, 2017, s.39.
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degerlendirilecektir. Bu unsurlardan herhangi birini kapsamamasi durumunda ise kanun

yapicinin bir gerekli diizenlemeleri yapmasi gerekmektedir.
3.3.3.1. Ticari Kazang

Gelir Vergisi Kanunu madde 37-51"de, her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerden dogan

149

kazanglar, ticari kazang olarak yer almistir'®”. Gelir vergisinin unsulart agisindan en genis

kitleye sahip olan ticari kazang, en 6nemli unsurlardan biridir.

Ticari kazanglarin kapsami kanunda belirtildigi gibi kazang tiirlerine de acgiklik

getirilmistir. ilgili kanuna gore;

1. Maden, tas ve kire¢ ocaklar1, kum ve ¢akil istihsal yerleri ile tugla ve kiremit harmanlarinin

isletilmesinden;

2. Coberlik islerinden;

3. Ozel okul ve hastanelerle benzeri yerlerin isletilmesinden;

4. Gayrimenkullerin alim, satim ve insa isleriyle devamli olarak ugrasanlarin bu islerinden;

5. (202 sayili Kanunun 17'nci maddesiyle degisen bent) Kendi nam ve hesaplarina menkul

kiymet alim-satimi ile devamli olarak ugrasanlarin bu faaliyetlerinden;

6. (202 sayili Kanunun 17'nci maddesiyle degisen bent) Satin alinan veya trampa suretiyle
iktisap olunan arazinin iktisap tarihinden itibaren 5 y1l i¢inde parsellenerek bu miiddet i¢inde

veya daha sonraki yillarda kismen veya tamamen satilmasindan; elde edilen kazanglar.

7.(4842 sayili Kanunun 4'lincii maddesiyle eklenen bent Ydriirlik; 01.01.2004) Dis

protezciliginden elde edilen kazanglar olarak belirtilmistir.

149 Gelir Idaresi Baskanlig1 Web Sitesi, “Madde 37 Ticari Kazancin Tarifi”, https://www.gib.gov.tr/node/81094,
(13.04.2019).
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Ote yandan bu faaliyetlerin hepsi siirekli olmasi gerekmektedir. Bu faaliyetler siireklilik
arz etmiyorsa bu faaliyetlerin ticari kazan¢ degil “diger kazang ver iratlar” olacagi

belirtilmigtir!>°,

3.3.3.2. Zirai Kazancg

Zirai faaliyetlerden dogan kazanclara zirai kazang denilmektedir. Zirai kazanclarla ilgili
GVK 52. Maddesinde yapilan tanimlara gore zirai faaliyetler liretme, avlanma, muhafaza
etme, isleme, tagima, satma, zirai aletleri bagkalarinin iginde calistirma gibi bir etkinlik

alaninin i¢inde belirtmistir'>!.

3.3.3.3. Ucretler

Ucretler, iiretime emegi ile katilanlarin elde edilen iiretimden aldiklar1 paylar veya
katilan emegin fiyatlari olarak tanimlanmaktadir!®2. 4857 sayili is Kanunun 32’ nci maddesine
gore iicret, “Genel anlamda iicret bir kimseye bir is karsiliginda igveren veya tiglincii kisiler

153

tarafindan saglanan ve para ile 6denen tutardir” seklindedir'~°. Mevcut yasaya gore gore licret,

en geg ayda bir 6denmektedir!>?,

3.3.3.4. Serbest Meslek Kazan¢lar

Gelir Vergisi Kanunu m. 65-69°da diizenlenen serbest meslek kazancglarinin kapsami
ve faaliyetleri diizenlenmistir. Ilgili diizenlemeye gore; “Her tiirlii serbest meslek
faaliyetinden dogan kazanglar serbest meslek kazancidir. Serbest meslek faaliyeti;
sermayeden ziyade sahsi mesaiye, ilmi veya mesleki bilgiye veya ihtisasa dayanan ve ticari
mahiyette olmiyan islerin isverene tabi olmaksizin sahsi sorumluluk altinda kendi nam ve

hesabina yapilmasidir. Tahkim isleri dolayisiyle hakemlerin aldiklari iicretler ile kollektif,

150 Gelir Idaresi Baskanlizi Web Sitesi, “Miikerrer Madde 80 Deger Artist Kazanglari”,
https://www.gib.gov.tr/node/81094, (14.04.2019).

15 ONCEL & KUMRULU & CAGAN, a.g.e. s. 283

152 Zeynel DINLER, Iktisata Giris, Bursa: Ekin Kitapevi Yayinlar1, 2004, s. 256.

153 Mevzuat Bilgi Sistemi, Is Kanunu, https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.4857.pdf, (23.05.2019).
1540Z, a.ge.s.113.

64



adi komandit ve adi sirketler tarafindan yapilan serbest meslek faaliyeti neticesinde dogan

kazanglar da, serbest meslek kazancidir. ”'>° diye belirtilmistir.
3.3.3.5. Gayrimenkul Sermaye iradi

Gayrimenkul sermaye iradinin tarifi, Gelir Vergisi Kanunu’nun 70. Maddesinde
yapilmistir. Kanunun bu maddesine bazi mal ve haklarin sahipleri, mutasarriflari, zilyedleri,
irtifak ve intifa hakki sahipleri veya kiracilar tarafindan kiraya verilmesinden elde edilen

iratlar gayrimenkul sermaye iradidir!>¢.

3.3.3.6. Menkul Sermaye Irad:

Menkul Sermaye Iradi kripto paralar agisindan énemlidir. Ciinkii bir¢ok iilke kripto para

varliklarini bu perspektiften degerlendirmektedir.

GVK’nin 75. Maddesi menkul kiymet gelirlerini su sekilde tanimlamaktadir:
“Sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye veya para ile temsil edilen
degerlerden miitesekkil sermaye dolayisiyla elde ettigi kar payi, faiz, kira ve benzeri iratlar
menkul sermaye iradidir.”. Kanun bu tanimlama ile kalmamis ayn1 maddenin devaminda da
menkul kiymet geliri olarak kabul edilecek gelir kaynaklarini da tek tek siralamistir. Buna

gore;

1. Her nevi hisse senetlerinin kar paylar1 (kurucu hisse senetleri ve diger intifa hisse
senetlerine verilen kar paylar1 ve pay sahiplerine hazirlik dénemi i¢in faiz olarak veya baska
adlarla yapilan her tiirlii 6demeler ile Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlar1 katilma belgelerine 6ddenen kar paylari ile konut finansman1 fonlarini temsilen ihrag
edilen ipotege dayali menkul kiymetlere ve varlik finansmani fonlarini temsilen ihrag edilen

varliga dayali menkul kiymetlere 6denen faiz, kar pay1 veya benzeri gelirler dahil);

2. Istirak hisselerinden dogan kazanglar (Limited Sirket ortaklarinin, is ortakliklar:

ortaklarinin ve komanditerlerin kar paylar ile kooperatiflerin dagittiklar1 kazanglar bu

155 Gelir Idaresi Baskanlig1 Web Sitesi, “Serbest Meslek Kazancinin Tarifi”, https://www.gib.gov.tr/gibmevzuat,
(15.07.2019). _

136Gelir Idaresi Bagkanligi Web Sitesi, “Gayrimenkul Sermaye Iradi Tarifi”, https://www.gib.gov.tr/gibmevzuat,
(15.07.2019).
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ziimreye dahildir. Kooperatiflerin ortaklar: ile yaptiklari muamelelerden dogan karlarin

ortaklara, kooperatifle yaptiklart muameleler nisbetinde tevzii, kazang¢ dagitimi sayilmaz.);

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 7 nci maddesindeki sartlarin birlikte
gerceklesmesi halinde; Tiirkiye’de yerlesik gercek kisilerin dogrudan veya dolayli olarak ayr1
ayr1 ya da birlikte sermayesinin, kar payinin veya oy kullanma hakkinin en az % 50’sine sahip
olmak suretiyle kontrol ettikleri yurt dis1 istiraklerinin kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin,
istirakin hesap doneminin kapandigi ayr iceren yil itibariyla dagitilan kar payi sayilir.
Tiirkiye’de vergilendirilmis kazancin istirak tarafindan sonradan dagitilmas: durumunda, elde
edilen kar paylarinin vergilendirilmis kismi bu tutardan indirilir. Adi komandit sirketlerde
komanditerlerin kar paylari, sirket karmin iliskin bulundugu takvim yilinda elde edilmis

sayilir;

3. Kurumlarin idare meclisi Bagkan ve liyelerine verilen kar paylari;

4. Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef
kurumlarin, indirim ve istisnalar diisiilmeden Onceki kurum kazancindan, hesaplanan

kurumlar vergisi diisiildiikten sonra kalan kismi;

5. Her nevi tahvil (ipotek finansmani kuruluslari ve konut finansmani kuruluslari
tarafindan ihra¢ edilen ipotege dayali menkul kiymetler hari¢ ipotekli sermaye piyasasi
araglari, varlik teminathi menkul kiymetler dahil) ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut
Idaresi, Kamu Ortaklig1 idaresi Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetler ve varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarindan saglanan gelirler (Doviz
cinsinden yahut dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymetlerin itfasi

sirasinda olusan deger artiglari irat sayilmaz.);

6. Her nevi alacak faizleri (Adi, imtiyazli, rehinli, senetli alacaklarla cari hesap
alacaklarindan dogan faizler ve kamu tiizelkisilerince bor¢lanilan ve senede baglanmis olan

meblaglar i¢in 6denen faizler dahil);

7. Mevduat faizleri (Bankalara, bankerlere, tasarruf sandiklarina, tevdiat kabul eden

diger miiesseselere yatirilan vadeli, vadesiz paralara 6denen faizler ile bunlar disinda kalan
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kisi ve kuruluslardan devamli olarak para toplama isi ile ugraganlarin her ne sekil ve ad altinda

olursa olsun toplanan paralara sagladiklari gelirler ve menfaatler de mevduat faizi sayilir.);

8. Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satisindan elde edilen

bedeller;

9. Istirak hisselerinin sahibi adma heniiz tahakkuk etmemis kar paylarinin devir ve

temliki karsiliginda alinan para ve ayinlar;

10. Her ¢esit senetlerin iskonto edilmesi karsiliginda alinan iskonto bedelleri;

11. Faizsiz olarak kredi verenlere ddenen kar paylari ile kar ve zarar ortaklig1 belgesi
karsiligr 6denen kar paylari ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma hesabi

karsiliginda 6denen kar paylari,

12. Menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi

karsiliginda saglanan menfaatler;

13. Tiizel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklar1 ile sigorta ve emeklilik

sirketleri tarafindan;

a) On yildan az siireyle prim veya aidat ddeyerek ayrilanlara 6denen irat tutarlari,

b) On yil siireyle prim veya aidat 6deyerek ayrilanlar ile vefat, maluliyet veya tasfiye

gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara 6denen irat tutarlari,

14. Bireysel emeklilik sisteminden;

a) On yildan az stireyle katki pay1 6deyerek ayrilanlar ile bu stire i¢inde kismen 6deme

alanlara yapilan 6demelerin i¢erdigi irat tutari,

b) On yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan

ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari,
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¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi

zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari,

15. Yukaridaki bentlerde sayilanlar disinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine
gore ihrag edilen her tiirlii sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler, menkul kiymet

geliri olarak kabul edilmektedir. 137
3.3.3.7. Diger Kazang ve Iratlar

Yukaridaki alt1 gelirin unsurun disinda kalan diger kazang ve iratlar, diizensiz faaliyetler
sonucunda elde edilen gelirlerin vergilendirilmesi ile gerceklesen siireclerdir. GVK madde
80’de diizenlenen bu gelirler ayrintili sekilde belirtilmistir. Bir faaliyeti mutad ve diizenli
yapmalart durumunda ise o kazanci ticari veya mesleki faaliyet olarak kayit altina

alimmaktadir!38,

3.4. Kripto Paralardan Elde Edilen Kazan¢larin Vergisel A¢cidan Incelenmesi

Bitcoin ve diger kripto paralarin alim satimindan, yapilan islemlerden ve teslimler
tizerinden herhangi bir vergi alinip alinmayacagi, vergi alinsa bile hangi vergi konusuna
girecegi, bu paralarin otoriteler tarafindan nasil tanimlandigina baglidir. Bu yiizden kripto
paralarin vergilendirilme siirecinde birgok {ilkenin 6niine ¢ikan en 6nemli sorulardan biri, bu
varligin tanimi lizerindeki belirsizliktir. Ciinkii vergi idarelerinin topladigi vergilerin konusu
ayrintili ve vergi miikelleflerinin anlayabilecegi bir sekilde o iilkenin kanunlarinda yer
almalidir. Fakat geldigimiz noktada birc¢ok tiilke kripto para teknolojisi ile ilgili halen bir tanim
yaratamadig1r goriilmektedir. Fakat bircok iilkede one ii¢ yaklasim bulunmaktadir. Bu
calismada da para, emtia ve menkul kiymet olmasi durumundaki vergilendirilme siirecleri

incelenecektir. Birgok iilkedeki tanimlar da bu 3 senaryo iizerinde yogunlagmaktadir!>®,

3.1.2.1. Kripto Paralarin “Para” Statiisiinde Islem Gormesi

157 Gelir Idaresi Bagkanligi ~Web  Sitesi, “Menkul Kiymet Sermaye Iradi  Tarifi”,
https://www.gib.gov.tr/gibmevzuat, (17.07.2019).

158 Gelir idaresi Baskanlizi Web Sitesi, “Gelire Giren Diger Kazang ve Iratlar Tarifi”,
https://www.gib.gov.tr/gibmevzuat, (19.07.2019).

139 NTV Web Site, “Bitcoin'e vergi geliyor, (Maliye, SPK ve MB kripto paralari inceliyor) “ , 2017,
https://www.ntv.com.tr/teknoloji/bitcoine-vergi-geliyor-maliye-spk-ve-mb-kripto-paralari-
inceliyor,riHhA6CgEUqJgGXs7RWIgA? ref=infinite, (28.09.2018).
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Blockchain ekosistemindeki ilk varlik olan Bitcoin’in yaraticisi bu varlik i¢in “6deme
aract” taniminda bulunmustur. Varlik sahiplerinin herhangi bir araciya veya merkezi otoriteye
ihtiyaci kalmadan varliklarin1 depolamasina, isleyebilmesine ve transfer edebilmesine olanak
saglayan bu teknolojinin, geldigimiz noktada paranin bazi 6zelliklerinden uzak oldugu iddia
edilmektedir. Ornegin yiiksek volatilitesi, konvertibl 6zelliginin simdilik olmamas1 gibi

durumlardan olay1 “para” tanimi1 konusunda sikintilar yagamaktadir.

Ayrica her ne kadar bu degerler “para” olarak adlandirilsa da paranin 3 (degisim araci,
deger Ol¢iisii olmasi, tasarruf ve yatirim araci olmasi) hatta 4 (bazi iktisatgilar tarafindan
vadeli 6deme arac1 olmasini da paranin gérevleri igerisinde saymaktadir) fonksiyonunu kripto
paralarda simdilik gérmek heniiz zordur. Tiirkiye’de 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet
Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari Hakkinda
Kanun'®’da ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan cikarilan Odeme
Hizmetleri ve Elektronik Para Ihraci1 [le Odeme Kuruluslar1 ve Elektronik Para Kuruluslari
Hakkinda Yo6netmelik’de kripto paralar ile ilgili herhangi bir diizenleme mevcut degildir. Bu
durumda otoriteler tarafindan “para-elektronik/dijital para” olarak tanimlanmayan kripto
paralar ile ilgili yine bu kurumlar tarafindan da herhangi sorumluluk alinmamaktadir. Bu
sebeple Tiirkiye’de kripto paralar ile ilgili bir gozetim ve denetim kurumu mevcut degildir.
Yapilan calismalar, agiklamalar, sempozyumlar, kongreler sadece goriis niteliginde

kalmaktadir.

Bir¢oklar1 tarafindan tedaviildeki paralardan farki olmayan kripto paralari “para”

statiisiinde kabul edildiginde gerceklesecek ihtimaller incelenecektir.

3.1.2.1.1. “Para” Statiisiinde Alm-Satim islemleri

Kripto paralar, hali hazirda bir para birimi/dijital para olarak kabul edilmiyor ise diger
para birimleri arasinda yapilan kambiyo islemlerinden dogan kazanglar gibi diisiiniilmemesi
de gerekecektir. Bilindigi iizere gercek kisilerin doviz hareketliliginden elde ettikleri kazang
gelir olarak kabul edilmez dolayisiyla da bu kazanclar {izerinden gelir vergisi 6denmez.
Ancak kambiyo islemlerini bir kurum yapar ise, elde edilen kazanglar kurumlar vergisine

tabidir. Kripto paralarin bir para birimi olarak kabul edilmemesi durumunda, ki bu durum ¢ok

160 27.06.2013 tarihli ve 28690 sayili Resmi Gazete (RG)’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.
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zor goriilmektedir, hem gercek kisiler hem de kurumlar i¢in doviz hareketliliginden bir kazang

elde edilmesi, dolayisiyla da vergilendirilmesi s6z konusu olmayacaktir.

Sonug olarak, Tiirk vergi sistemine gore, hukuki olarak kripto paralara “para” statiisii
verilmesi durumunda alim-satim islemleri siirekli de yapilsa tek seferlik de yapilsa, bu
islemlerden elde edilen kazanglarin i¢in herhangi bir vergi dogmayacaktir. Tipkt doviz alim-

satim iglemlerinde oldugu gibi aradaki artis i¢in bireyler bir iicret 6demeyecektir.

Kurumlar vergisi agisindan da vergi yiikiimliigii dogmaktadir. Ticari kazang olarak

goriilebilecek bu islem Tiirk Vergi Sistemi agisindan vergilendirilmesi gerekmektedir.
3.1.2.1.2. “Para” Statiisiinde Madencilik islemleri

Kripto paralarla ilgili madencilik faaliyetinde bulunmak ticari bir faaliyettir. Bu
kapsamda gergek kisiler, madencilik faaliyetinden olusan gelirleri i¢in gelir vergisi 6demek

durumundadirlar.

Gelir vergisi ve kurumlar vergisi acisindan da Tiirk vergi sisteminde, madencilik
islemleri bir ticari kazang dogurmaktadir. Yapilan bu iglemler ticari kazanci dogurdugu icin

gelir vergisi veya kurumlar vergisi agisindan kazanglar beyan edilmesi gerekmektedir.
3.1.2.1.3. “Para” Statiisiinde Cevrimici Takas islemleri

Bir web sitesi araciligl ile agilan ¢evrimigi takas platformlar1 yaptiklar: islemlerden
sonra, kullanicilardan komisyon almaktadirlar. Bu komisyonlar bir ticari kazang
olusturmaktadir. Bu yiizden web sitesinin kurulus tipine gore gelir veya kurumlar vergisi

sorumluluklar1 dogmaktadir.
3.1.2.2. Kripto Paralarin “Menkul Kiymet” Statiisiinde islem Gormesi

Genel olarak kabul edilen menkul kiymetin tanimi, “Seri halinde ¢ikarilan, belli bir
meblagi temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir getiren, misli nitelikte,

ortaklik veya alacaklilik saglayan, ibareleri ayn1 olan ve sartlar1 Sermaye Piyasas1 Kurulun'ca
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belirlenen kiymetli evraktir”. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu!'®!’nun 3. maddesinin (o)
bendinde, Menkul kiymetler: “Para, ¢ek, police ve bono hari¢ olmak iizere; paylar, pay
benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalarini; bor¢glanma araglari
veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglar ile s6z konusu
kiymetlere iliskin depo sertifikalarini, ihtiva etmektedir. Ayn1 Kanun’un 3. maddesinin (s)
bendinde; Sermaye piyasasi araglari ise: Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim
sozlesmeleri de dahil olmak {izere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye
piyasast araglarin1” icermektedir. Diger sermaye piyasasi araglari i¢in ise tiirev araglara vurgu
yapilmistir. SPK ve BDDK daha dnce yaptig1 agiklamalarda bu statiide kabul edilmedigi
goriilmektedir. Fakat boyle kabul eden iilkeler de bulunmaktadir. Zaten kripto paralarin
mekanizmasi bu statiiye bir hayli uzaktadir. Bu tanimlamalardan yola ¢ikarak kripto paralarin
simdilik birer menkul kiymet olmadiklarini, diger sermaye piyasasi araci olarak da ifade
edilemeyecegini soyleyebiliriz. Ancak vergilendirme agisindan 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu (GVK)'®? hiikiimleri de 6nemlidir. Ciinkii SPK’da sayilmayan bir deger, eger
GVK’da bu degerler iizerinden elde edilen kazanglar menkul kiymet geliri olarak kabul

ediliyor ise, gelir vergisine tabi olacaktir.

3.1.2.1.1. “Menkul Kiymet” Statiisiinde Alim-Satim islemleri

Alm satim islemi sonucunda gelir elde edilirse deger artis kazanci olarak
degerlendirilir. Merkezi otoritenin yapacagi diizenlemeye gore beyanname verilmesi
gerekmektedir. Menkul kiymet kabul edilmesi durumunda deger artis kazanci istinasi
uygulanmaz. Menkul kiymet sayilmasi durumunda ise karmagsik bir durum olacag:
goriilmektedir. Cilinkii gelirin nasil ve nerede elde edildigini anlamanin da bir hayli karmasik

oldugu kripto para teknolojisinde vergilendirmek de zor olacaktir.

3.1.2.1.2. “Menkul Kiymet” Statiisiinde Madencilik Islemleri

Menkul kiymet olarak tanimlanmasi durumunda madencilik islemleri agisindan ticari
kazang olarak goriilecek ve vergilendirilecektir. Fakat bu kazancin farkli sekillerde alinmasi

durumunda ise aradaki farka gore deger artis1 tespit edilip beyan edilmesi gerekmektedir.

161 30,12.2012 tarihli ve 28513 sayili RG’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.
162.06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili RG’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.
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3.1.2.1.3. “Menkul Kiymet” Statiisiinde Cevrimici Takas Islemleri

Aracilik iglemleri ile gelir elde edilen kripto para borsalarinin, kripto paralarin para veya
menkul kiymet olarak statii belirlemesi sonucu elde edilecek vergilerde herhangi bir degisikli
olmayacaktir. Ticari kazang elde ettikleri i¢in gelir vergisine gére beyannamelerini vermeleri

gerekmektedir.
3.1.2.3. Kripto Paralarin “Emtia” Statiisiinde Islem Gormesi

Kripto para bir 6deme araci olarak kullanildiginda, bu 6demenin bir karsilig1 elbette ki
vardir. Bir mal tesliminin ya da bir hizmet sunumunun karsiliginda kripto para ile 6deme
yapiyorsak, karsi tarafin yani bize mal teslim eden ya da hizmet sunan tarafin kazanci ticari
kazang olacaktir. Bu kazanci elde edenler ise vergi mevzuatimizda bagka bir para birimi ile
vergi 6denmesi s6z konusu olmadigindan 213 sayili Vergi Usul Kanunu (VUK)'®3
hiikiimlerine gore degerlemeye!®* tabi tutacak ve Tiirk Lirasi karsiligi {izerinden kazang
hesaplanip vergisi O0denecektir. Muhasebe kayitlarinin da yine bu sekilde tutulmasi

gerekecektir.

Dolayistyla ticari mal teslimleri karsili§inda 6demenin kripto para ile yapilmasi halinde
ticari kazang olusacak ve ticari kazanglar unsurundan vergiye tabi tutulacak, hizmet sunumlari
karsiliginda 6demenin kripto para ile yapilmasi halinde ise kazang serbest meslek
faaliyetinden elde edilmis olacak ve serbest meslek kazanci kapsaminda vergiye tabi

tutulacaktir. Her iki durumda da gelir vergisi 6demesi s6z konusu olacaktir.

GVK agisindan iizerinde durulmasi gereken bir diger durum ise ticari faaliyetlerin ticari
kazang kapsaminda gelir vergisine tabi tutulmasi i¢in siireklilik gostermesi gerekmektedir.
Yani faaliyetlerden elde edilen kazancin ticari kazang olarak vergiye tabi tutulabilmesi i¢in
bu ticari faaliyetlerin yil icerisinde birden fazla olmasi gerekmektedir. Arizi olarak yapilan
ticari faaliyetler ise “Diger Kazang ve Iratlar” unsuru altinda vergilendirilebilmektedir. Ancak

kripto paralardan yilda 1-2 sefer kazang elde edilmesi bu faaliyetin kesinlikle arizi kazang

16310,11,12.01.1961 tarihlerinde ve 10703,10704,10705 sayili RG’lerde yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

164 Degerleme ile ilgili hiikiimler ve degerleme dlgiitleri VUK un 261. il 290. Maddelerinde diizenlenmistir. Bu
hiikiimlere eger bir mal borsada islem goriiyor ise borsa rayici degerlemede esas alinir. Kripto paralar borsada
islem gormektedir. Ancak bu paralarin islem gordiigii borsalar yetkili otoriteler tarafindan heniiz kabul edilmis
degildir. Bu yiizden kripto paralar i¢in 6zel bir degerleme dlgiitiiniin VUK’da belirtilmemis olmast, ayrica borsa
rayicinin de kullanilamamasindan dolay1 mukayyet degerleriyle bu paralar degerlemeye tabi tutulacaktir.
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kapsaminda vergilendirilecegini sdylemek cok da dogru olmaz. Ciinkii arizi nitelikte olacak
faaliyetler de yine GVK’nin 82. Maddesinde vergiye tabi arizi kazanglarin neler oldugu
diizenlenmistir. Dolayistyla bir faaliyetin arizi olmasi bu faaliyetlerden elde edilen
kazanclarin vergilendirilmesi i¢in yeterli degildir. Ayrica ilgili Kanun Maddesinde de yer

almasi gerekmektedir. Buna gore;

1. Anzi olarak ticarl muamelelerin icrasindan veya bu nitelikteki muamelelere

tavassuttan elde edilen kazanglar;

2. Ticari veya zirai bir isletmenin faaliyeti ile serbest meslek faaliyetinin durdurulmasi
veya terk edilmesi, heniiz baglamamig olan bdyle bir faaliyete hi¢ girisilmemesi, ihale, artirma

ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde edilen hasilat;

3. Gayrimenkullerin tahliyesi veya kiracilik hakkinin devri karsilifinda alinan
tazminatlar ile pestemalliklar (kiraciya ait tesisat ve mallarin tahliye ve devri sirasinda

kiralayan veya yeni kiraciya devrinde dogan kazanglar dahil);

4. Anzi olarak yapilan serbest meslek faaliyetleri dolayisiyla tahsil edilen hasilat;

5. Gergek usulde vergiye tabi miikelleflerin terk ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan
elde ettikleri kazanglar (zarar yazilan degersiz alacaklarla, karsilik ayrilan siipheli alacaklarin

tahsili dahil);

6. Dar miikellefiyete tabi olanlarin GVK’nin 45 inci maddede yazili isleri arizi olarak

yapmalarindan elde ettikleri kazanglar, vergilendirilebilecek arizi kazanglardir.

Kripto paralart bir emtia olarak degerlendirdigimizde yukarida sayilan maddelerin
ilkine girdigini soyleyebiliriz. Bu itibarla kripto paralarin tesliminden elde edilen kazanclar
ar1zi nitelikte oldugunda, yine GVK’da belirtilmis ve her yi1l degisen istisna rakamini agmast

kayd ile, diger kazang ve iratlar unsuru bakimindan gelir vergisine tabi olacaktir.

Kripto paralarin emtia olarak degerlendirilmesi, otoritelere en yakin gelen segenek gibi
goriinmektedir. Ancak emtia olarak degerlendirilmesi durumunda 6nemli vergisel sonuglari
ve pek cok kafa karigikligimi da beraberinde getirecektir. Bdyle bir statii belirlemesi

durumunda merkezi otoritelerin birgok diizenleme daha yapmasi1 gerektigi goriisii yaygindir.
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3.1.2.3.1. “Emtia” Statiisiinde Alm-Satim Islemleri

Bu islemlerin devamli yoksa devamsiz m1 olduguna doniik gelir idaresinin belirledigi
kriterlere gore verginin durumunda degisiklik s6z konusu olacaktir. Bu konuda merkezi
otorite bir takvim yilinda birden fazla islem yapilmasi durumunda siirekli olarak kabul
etmektedir. Bu yiizden emtia kabul edilmesi durumunda bir y1l i¢inde tek seferlik yapildiginda
arizi kazang olarak kabul edilecektir. Boyle bir durum gerceklesirse de yil i¢indeki istisna
haddini asip agmadigi 6nemli olacaktir. 2019 yili i¢in belirtilen 33 bin TL’yi agmadig1
durumunda anzi kazangtan vergi talep edilemeyecektir. Fakat bu sinir1 agmasi durumunda
kisinin beyanname vermesi gerekmektedir. Alim satim iglemleri bir takvim yil1 iginden birden
fazla kez ger¢eklesmesi durumunda ise zaten ticari bir kazan¢ dogdugu goriinmektedir. Bu
yiizden gercek kisiler dogan bu ticari kazancin yiikiimliiliiklerini yerine getirerek beyanname
vermek zorundadir. Kurumlar agisindan durum zaten degismemektedir. Ticari kazang

dogdugu vergi 6deme zorundadirlar'®.

3.1.2.3.2. “Emtia” Statiisiinde Madencilik Islemleri

Emtia statlisiinde olmasi madencilerin geliri agisindan ticari kazang olarak
yorumlanmaktadir. Bu yiizden elde edilen kazancin vergilendirilmesi gerekmektedir!¢®.
Madencilik faaliyeti ticari bir faaliyet niteligindedir, bu anlamda kripto paralarla ilgili
madencilik faaliyetinde bulunan kurumlar, buradan elde edilen kazanclar i¢in kurumlar

vergisi 0deyeceklerdir

3.1.2.3.1. “Emtia” Statiisiinde Cevrimici Takas Islemleri

Kripto paralarin emtia olarak degerlendirilmesi borsalar agisindan durumu cok
degistirmeyecektir. Yapilan islemlerde elde edilen kazancin ticari kazan¢ oldugu
bilinmektedir. Bu ylizden komisyonlardan elde edilen gelirlerin takvim yil1 igerisinde beyan

edilerek vergisi 6denmesi gerekmektedir.

165 Tamer Tiirkyilmaz, Kripto Para Kaynakli Vergilendirme, Vergi Giindem Web Sitesi, Erisim Tarihi
18.05.2019 https://www.vergidegundem.com//documents/10156/4739384/0cak2018 mak?2.pdf/a2a94dc3-
3bda-419f-94a8-b46de0be7455

166 Tiirky1lmaz, a.g.r. s.12.
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3.1.2.4. Diger Vergi Tiirleri A¢isindan Kripto Paralar

Kripto paralardan elde edilen kazanclar1 incelenen ¢aligmada diger vergi tiirleri kisaca

incelenecektir.

3.1.2.4.1. Katma Deger Vergisi

Kripto paralarin bir ticari mal olarak nitelendirilmesi héalinde bu paralarin el degisimi
sirasinda 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu!'®” (KDVK) uyarinca vergi édenmesi
gerekmektedir. KDVK’nin 1. Maddesinin 1. Fikrasinda; ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest
meslek faaliyeti cergevesinde yapilan teslim ve hizmetlerin KDV’nin konusu oldugu
belirtilmistir. Bu baglamda, ticari bir teslim niteliginde olmasi kaydiyla kripto paralarin bir
kimse ya da kurumdan baska bir kimse ya da kuruma nakli, KDV’de vergiyi doguran olay
olarak kabul edilecek ve vergiye tabi tutulacaktir. Burada KDV’nin matrah1 faturada

gosterilen emtianin ekonomik degeri kabul edilmelidir.

Buradaki sorun fatura ya da VUK’da tanimlanmis benzer nitelikte bir belgenin kripto
para alan ve verenler tarafindan diizenlenememesi halidir. Gergek kisilerin, herhangi bir
isletme ya sirket ad1 altinda yapilmayan teslimlerde belge diizenleme zorunlulugu yoktur. Bu
sebeple buradaki KDV yiikiimliiliiglini ticari bir isletmeye ya da kurumlara yiiklemek

gerekecektir.

Ozetle iilkemizde vergi kanunlarina gore kripto paralarin alim ve satiminda borsalar
aracilif1 ile KDV uygulanmaktadir. Ayni sekilde kripto paralarla yapilan islemlerde de KDV
uygulanmasit gerekmektedir. Son olarak kripto paralarla yapilan alig-satis islemlerinde bir
takas durumu s6z konusudur. Bu yilizden iki tarafin da teslim yaptig1 go6zoniinde

bulundurularak KDV hesaplamalar1 yapilmasi gerekmektedir!®8.

3.1.2.4.2. Damga Vergisi

167.02.11.1984 tarihli ve 18563 sayili RG’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

168 Cahit SANVER & Mustafa CALISIR, “Kripto Paralar, Alim Satimi1 Ve Kdv”, Mart 2018, Tekirdag: Istanbul
https://www.researchgate.net/publication/329016828 Kripto Paralar Alim Satimi_ve KDV _Crypto Currenc
ies_Trading and VAT?enrichld=rgreq-a91f22b62{699576d59ccad256a15d98-
XXX&enrichSource=Y292ZXJQYWdIOzMyOTAxN;jgyODtBUz0o20OTM5MzE10TU1MzAyNDFAMTUOM;j
QINzU5SMzQyNg%3D%3D&el=1 x 2& esc=publicationCoverPdf, s. 206. (17.06.2019).
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488 sayili Damga Vergisi Kanunu!¢®’

nun 1. Maddesinde damga vergisine tabi olan
kagitlarin tablo halinde diizenlendigi belirtilmistir. Bu listede yer alanlar kagitlar degerli
kagitlar niteligindedir. Ayn1 Kanun’un 3. Maddesinde ise, verginin miikelleflerinin, bu
kagitlari imza edenler oldugu yer almaktadir. Yine Ayn1 Kanun’un 10. Maddesinde verginin
nispi ve maktu sekilde alindig1 belirtilmektedir. Degerli kagit parasal bir ifade igeriyorsa

nispi, boyle bir igerik yok ise maktu sekilde vergiye tabi tutulacaktir.

Kripto paralara dayali olarak yapilan sézlesmeler lizerinden de bu kagitlar1 imza edenler

tarafindan nispi bir 6deme yapilmasi gerektigini sdylemek miimkiindiir.
3.5. Diger Ulkelerin Kripto Para Yaklasimlari

Ulkelerin kripto paraya bakis agilar1 ve kripto para kavramu ile tanimlar1 farklilik arz
etmektedir. Bazi tilkelerde kripto para yasal olarak tanimlanmis ve hukuki g¢ercevesi de
cizilmistir. Baz1 iilkelerde ise kripto para yasal olarak taninmamis ya da yasaklanmigtir.
Tiirkiye’de ise Merkez Bankasi, BDDK, SPK veya bakanliklar aracilig1 ile kripto paralarin
varlig1 lizerine bazi agiklamalar yapilmistir. Fakat halen yasal statiisii ile ilgili merkezi
otoritenin bir Onerisi bulunmamaktadir. Fakat Merkez Bankasi’nin dijital para ¢aligmasi

yaptig1 artik duyurulmustur.

Bircok iilkede de Tiirkiye’ye benzer durumlar s6z konusudur. Uluslararasi kuruluslarin
aracilifi ile ortak kararlarin da alinmasini bekleyen tilkeler oldugunu diistinmek miimkiindiir.

Teknolojinin liderligini yapmak isteyen iilkeler ise daha hizli kararlar almaktadirlar.

169 11.07.1964 tarihli ve 11751 sayili RG’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.
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@ 1.Banned @ 2. Hostile 3. 0n the fence 4.1mproving @ 5. Global leader

Sekil 10. Ulkelerin Kripto Para Teknolojisine Yaklasimlar '7°

Kaynak: Finder, https://www.finder.com/global-cryptocurrency-regulations (24.11.2019)

Tablo 2.1. Diger Ulkelerin Kripto Paralarin Vergilendirilmesi Konusundaki Yaklasimlar

Ulke

Durumu

Gelismeler

Arnavutluk

Kripto para birimleri yasal durumdadir,
Herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir,

Arnavutluk Bankasi, diizenleme gelistirilirken dikkatli
olma tavsiyesinde bulundu. Vergi bulunmamaktadir.

Cezayir

1.
Yasaklandi

Kripto para birimleri yasadisidir.

Kripto para birimi kullanilmasi durumunda cezas1 vardir.

Arjantin

Kripto para birimleri giderek daha fazla kullanilmaktadir.

Ancak yasal ¢alismak bulunmamaktadir. Kararsizlikla
bekle gor politikas1 uygulanmaktadir.

Herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir.

Ermenistan

Kripto para birimleri yasaldir.
Herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir.

170 Kirmuzi: Yasaklandi, Turuncu: Diisman, Sari: Karasiz, Acik Yesil: Gelistiriyor, Yesil: Kiiresel Liderlik
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Ermenistan da, diger devletlerin kripto para birimlerini
nasil diizenledigini gérmek i¢in bekliyor. Birgok tilke de
Ermenistan gibi beklemektedir.

Kripto para birimleri yasaldir.
Sermaye Kazang Vergisi'ne tabidirler.

Avustralya 5 Kiiresel Dijital doviz borsalari AUSTRA"C'? kaiyslolm.ah. ve AML /
lider CTF uyumluluk ve raporlama ytikiimliiliiklerini
karsilamalidir
Kripto para birimleri yasaldir.
2018'in y1linda daha genis kapsamli diizenlemeler
Avusturya onerildi.
AB tiyesi
Kripto para birimleri yasaldir.
Merkez Bankasi kripto para birimleri kullanan vatandaslar
Azerbaycan dikkatli olmalar1 konusunda uyarmaistir.
Diizenleme hazirlamaktadir.
Kripto para birimleri yasaldir.
Belgika hiikiimeti AB'den daha genis kapsamli yasal
stireci beklemektedir.
. Hiiklimet yatirimcilar1 kripto sahtekarlig riski ve
Belcika .
diizenlememe olmamasi konusunda uyarmistir.
Kripto para alaninda c¢alisan girisimciler i¢in 6zel bir
teknoloji alan1 yaratmistir.
Bolivva 1. Bolivya hiikiimeti Bitcoin'i bir “ponzi” sistemi olarak
Y Yasaklandi | nitelendirmistir.
Kripto para birimleri yasaldir.
Borsalar diizenlenmemistir.
Brezilya Kripto para birimleri finansal varlik olarak
siiflandirilmamaktadir.
Kripto para birimleri yasaldir.
Kripto para birimleri finansal varliklar olarak ele alinir ve
Buleari bunlar alis-satis sirasinda elde edilen gelir buna gore
ulgaristan vergilendirilmektedir.
AB tiyesi
. Kripto para birimleri ve ¢evrimigi takas platformlari
Kanada lsld Ie(ruresel yasaldir.

Kripto para birimleri Gelir Vergisi Kanunu'na tabidir.
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Dijital para birimlerinde islem yapan kuruluslar AML /
CTF yasalarina gore diizenlenir.

Sili

5. Kiiresel
lider

Kripto para birimleri yasaldir.
Fakat herhangi bir diizenleme yapilmamistir.

1.
Yasaklandi

Subat 2018'de Cin hiikiimeti tiim yerli ve yabanci kripto
para borsalarina erisimi engelleyecegini agikladi

Cin hiikiimeti ICO'lar1 da yasaklamistir.
Kripto para birimleri yasal olarak goriilmemektedir.

Hirvatistan

AB tiyesi

Hirvatistan Ulusal Bankasi, Bitcoin'in yasadis1 olmadigi,
ancak bunun 6tesine gecmedigi sonucuna varmistir.

Giiney Kibris
Cumhuriyeti

AB tiyesi

Kripto para birimlerini yasadis1 gormese de, Kibris
Merkez Bankasi bunlar1 kullanma riskleri konusunda
uyarmistir.

Cek
Cumhuriyeti

Cek hiikiimeti yasadist Bitcoin kullanimini azaltmak i¢in
harekete gecerken, islemlerini vergilendirmek de dahil
olmak {izere bir para birimi olarak diizenlemeye hazirlama
asamasindadir.

Sanal para aligverisi miisterileri tanimlamalidir

AB tiyesi

Danimarka

5. Kiiresel
Lider

Kripto para birimleri kullanilabilir, ancak yasal para
gruplart i¢cinde simiflandirilmaz.

yatirim olarak satin alinan Bitcoin vergiden diistilebilir ve
kar vergiye tabidir

Danimarka hiikiimeti, bazi hiikkiimet kurumlarinin kripto
para birimlerine kars1 agiklanma yapmasina ragmen,
olumlu bir yaklagim sergilenmektedir.

AB tiyesi

Dominik
Cumhuriyeti

Kripto para birimleri yasaldir. Alis-satis islemleri
yapilabilmektedir.

Fakat diizenlemeye tabi degildirler.

Ekvador

1.
Yasaklandi

Bitcoin yasal bir para birimi degildir ve Ekvador'daki mal
ve hizmetler i¢in 6deme araci olarak kullanilmak igin
yasal degildir.
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Ayrica kripto paralarin satin alinmasi ve satilmasi
yasaktir.

Maisir

1.
Yasaklandi

Kripto para birimlerini yasadist oldugunu ilan etmistir.

Ayrica Bitcoin haram ilan edilmistir. (Islam hukuku
uyarinca yasaklanmaistir.)

El Salvador

Kripto para birimleri yasaldir.
Ancak bunlar yasal diizenleme yapilmamastir.

ICO'lar yasaktir.

Kripto para birimlerine uygulanabilecek mevcut bir yasal
diizenleme yoktur.

Estonya

5. Kiiresel
lider

Kripto para birimi degisimi, yasal bir diizenleme ile ticari
faaliyet olarak kabul edilmistir.

Kripto para birimi borsalarinin Finansal Istihbarat Birimi
tarafindan onaylanmasi gerekmektedir.

Dijital varliklar vergi nedeniyle miilk olarak
siiflandirilmaktadir

AB tiyesi

Finlandiya

5. Kiiresel
lider

AB tiyesi

Finlandiya diizenleyici kurumlari, Bitcoin'in genellikle
KDV ve sermaye kazanci vergisine tabi bir varlik
oldugunu, ancak sermaye kayiplarinin diisiilemeyecegi
icin biraz farkli oldugunu agiklamistir.

Fransa

Fransa, Avrupa Birligi ve uluslararas1 kuruluglarla
koordineli diizenlemeler yapilmasi i¢in baski
yapmaktadir.

Dijital kripto para borsalari i¢in kayit olma zorunlulugu
vardir.

Kripto paralarin satisindan elde edilen karlar
vergilendirilebilir.

AB tiyesi

Glircistan

Kripto para birimi yasaldir. Alig-satis islemlerine herhangi
bir engel yoktur.

Fakat yasal diizenleme yapilmamastir.

Almanya

Kripto para birimi yasal bir 6deme aracidir
Almanya, Avrupa Birligi ve uluslararasi kuruluslarla
koordineli diizenlemeler yapilmasi i¢in baski
yapmaktadir.

80



Dijital kripto para borsalari, Finansal Denetim Otoritesine
(BaFin) kaydolmali ve AML diizenlemelerine uymalidir.

Odeme araci olarak kullanildiginda kripto paralar igin
vergi yoktur.

Yunanistan

Yunan hiikiimeti herhangi bir 6zel kripto para birimi
konusunda diizenleme yaymlamamustir.

Ancak Yunanistan Bankasi, kripto para risklerini uyarmak
icin diger Avrupa Birligi kurumlari ile ortak a¢iklama
yapmuigtir.

Hong Kong

5. Kiiresel
lider

Kripto paralar yasaldir. Bu yiizden bir¢ok blockchain
girisimcisi de Hong Kong'a taginmugtir.

Hong Kong'daki diizenleyiciler inovasyonu tesvik etmek
icin kripto sirketleriyle ¢aligmaktadir.

Diizenleyiciler dagitilmis defter teknolojisini aktif olarak
kucaklarken kripto para birimini izlemeye devam
etmektedir.

Onerilen diizenleme, kripto para borsalar igin gecerlidir.

Spekiilatorler takip edilmekte ve kripto para birimi
borsalaria erigsimi kisitlanmaktadir.

Macaristan

Resmi bir diizenleme bulunmamaktadir.

Kripto para birimleri itibari paranin esdegeri olarak kabul
edilmemektedir.

Vergi, kripto para madenciligi ve ticareti i¢in gecerlidir.
AB tiyesi

[zlanda

1.
Yasaklandi

Izlanda vatandaslarinin kripto para birimine sahip
olmalar1 ve madencilik yapmalar1 yasaldir

Izlanda Merkez Bankasi, izlanda Déviz Yasasi'na gore,
elektronik para birimi Bitcoin ile ticaret yapmanin yasak
oldugu ilan etmistir.

Hindistan

Kripto para birimleri ddeme araci olarak kabul
edilmemektedir.

Dijital para degisimleri teknik olarak yasaldir ancak
giderek daha siki kisitlamalarla kars1 karsiyadir.

Nisan 2018'de Hindistan Merkez Bankas1 bankalar1 kripto
paray1 yasakladi ve finansal kurumlarinin kripto para
birimleriyle ilgilenen herhangi bir kisiye veya igletmeye
hizmet sunmamast i¢in diizenleme yapti.

Endonezya

Kripto para birimleri emtia olarak kabul edilmektedir.
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Kripto vadeli islem ticareti Haziran 2018'de
onaylanmuistir.

Su anda hafif diizenlemeler bulunmaktadir fakat kripto
para birimi borsalarini ve vergilendirmeyi diizenleyen
caligmalarin oldugunu duyurmustur.

Iran

Nisan 2018'de Iran Merkez Bankast, tiim Iran finans
kurumlarinin kripto para birimlerini kullanmasini
yasaklamugtir.

Kripto para ile para aklamanin oniine gecmek i¢i yasa
tasarisi hazirlanmistir.

Yasaga ragmen Iran'in devlet tarafindan ydnetilen bir
kripto para birimi ile ilgili caligmalar yapildig:
diistintilmektedir.

Israil

Kripto para birimleri finansal varliklar olarak kabul edilir.

Sermaye kazanci vergisi sanal para ticareti i¢in gecerlidir.

Italya

Kripto para birimlerinin kullanimin1 ve dijital para
birimleriyle ilgili hizmet saglayicilari ilgilendiren yeni
diizenlemeler gelistirilmektedir.

AB tiyesi

Japonya

5. Kiiresel
lider

Kripto para birimi yasal bir 6deme sekli olarak kabul
edilmektedir.

Dijital para birimi borsalar1 Japon Finansal Hizmetler
Kurumu'na kayit olmasi zorunlulugu vardir.

Urdiin

Kripto para birimleri yasaldir.

Bankalarin ve finans kuruluslarinin kripto para
birimlerinde islem gormeleri yasaktir.

Vatandaslar kripto para birimleri kullanmaya kars1
uyarmaktadir.

Kazakistan

5. Kiiresel
lider

Kazakistan bir fintech ve kripto para birimi merkezi
olmay1 hedeflemektedir.

Ulkenin cumhurbaskan: BM gozetimi altinda kiiresel
kripto para birimlerinin diizenlenmesi ¢agrisinda bulundu

Giliney Kore

Kripto para birimleri yasaldir ancak yasal diizenleme
bulunmamaktadir.

Anonim ticaret yasaktir.

Borsalar, Mali Denetim Hizmeti'ne kaydolmalidir.
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Letonya

Kripto para birimleri hizla son derece popiiler hale geldi
ve Gliney Kore'de yaygin olarak kullanilabilir hale geldi.

Kripto para birimi bir degisim arac1 olarak kabul
edilmektedir.

Kripto Para islemleri izlenmektedir.
AB tiyesi

Libnan

Liibnan merkez bankasi, finansal kurumlar tarafindan
kripto para birimlerinin kullanilmasini yasakladi, ancak
vatandaslar i¢in herhangi bir engelleyici diizenleme
yapmadi.

Litvanya

Daha once bir “bekle ve gor” yaklagimini benimseyen
Litvanya hiikiimeti, Haziran 2018'de yeni kripto para
birimi diizenlemeleri getirmistir.

ICO'lar ve kripto para birimleri vergilendirilmistir.
AB tiyesi

Liiksemburg

Liiksemburg, 2014 yilinda resmi olarak kripto para
birimlerini para birimi olarak ilan eden ilk iilkelerden
biriydi ve Nisan 2016'da bir Bitcoin degisimine 6deme
kurumu lisans1 veren ilk {ilke olmustur.

Finansal Sektdr Izleme Komisyonu kripto para
birimlerindeki riskler konusunda uyarmustir.

Ozellikle kripto paralarla ilgilendiren yasal bir diizenleme
yoktur.

AB tiyesi

Makedonya

1.
Yasaklandi

Kripto para birimleri, mevcut yasalar nedeniyle yasadisi
ilan edilmistir.

Malta

5. Kiiresel
lider

Malta'da kripto para birimleri yasaldir.

Diizenlemeler yapilmaktadir., ancak ekosistem dostudur.
Malta kendisini "Blockchain Adas1" olarak
konumlandirmak istemektedir.

Birgok yerlesik borsa ve igletme, dost¢a diizenleyici ortam
nedeniyle Malta'ya taginmaigstir.

Meksika

Mart 2018'de bir kripto para birimi diizenleme tasarisi
yapilmusgtir.

Kripto para birimleri emtia olarak kabul edilmektedir.
Kripto para borsalar1 merkez bankasinin gozetimi
altindadir.

Kara para aklama ile miicadele etmek i¢in, Eyliil 2019'dan

itibaren belirli bir miktar1 asan ilgili islemler hiikiimete
bildirilmektedir.
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Hollanda

Kripto para birimi bir 6deme araci olarak kabul
edilmektedir.

Kripto para birimini yasaklama gibi bir planlari
bulunmamaktadir.

AB tiyesi

Yeni Zelanda

Kripto para, vergi amagclar i¢in menkul kabul
edilmektedir.

Yeni Zelanda, kripto para birimi diizenlemelerini
uygulamak i¢in ¢alistyor, ancak bugiine kadar yalnizca
kullanmay1 planlayan vatandaslari i¢in dikkatli olmay1
onerdi.

Nijerya

Ocak 2017'de Nijerya merkez bankasi Bitcoin ve dijital
para birimlerini yasadis1 ilan etti.

Bankalarin ve finans kuruluslarinin kripto para birimlerini
kullanmasi, elinde tutmasi veya islem yapmasi yasaktir.

Blockchain diizenlemesi i¢in yasal bir ¢ergeve
diistiniilmektedir.

Norveg

Kripto para birimi biiyiik 6l¢iide diizensizdir.

Kripto para bir varlik olarak siniflandirilir ve sermaye
kazanci vergisine tabidir.

Pakistan

1.
Yasaklandi

Nisan 2018'de Pakistan Devlet Bankasi kripto para
birimlerine yatirimi ve ticareti yasaklamistir.

Filipinler

5. Kiiresel
lider

Ulke, kripto para birimini mesru bir 6deme ydntemi
olarak tanimak ve kripto para sirketleri i¢in kapsamli bir
diizenleme hazirlamak i¢in harekete gegmistir.

Polonya

Sanal paralarin ticareti ve madenciligi resmi bir ekonomik
faaliyet olarak kabul edilir, ancak kripto para birimleri
yasal diizenlemesi bulunmamaktadir.

Kripto para birimi satmak veya satin almak miilkiyet
haklarinin devri olarak kabul edilmektedir.

AB tiyesi

Portekiz

Kripto para birimleri i¢in yasal bir ¢ergeve
tartisilmaktadir.
AB tiyesi

Katar

1.
Yasaklandi

Kripto para birimleri kurumsal diizeyde yasadisidir.
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Romanya

Kripto para birimleri yasaldir.
Kripto paralardan elde edilen gelir vergiye tabidir

Rusya

Kripto para birimi diizenlemeler yapilmaktadir.

Kripto paralarin madenciligi konusunda, Rus Vergi
Kanunu'nun mevcut hiikiimleri uygun diizenlenme
beklenmektedir.

Slovenya

Biiyiik 6l¢tide diizensizdir.

Slovenya, belirli bir durumda nasil kullanildigina bagl
olarak Bitcoin'in finansal varlik veya para birimi olarak
siiflandirilabilecegini ve duruma gore
vergilendirilecegini ve diizenlenecegini belirten
diizenlemeler hazirlamigtir.

Kripto borsalar1 ve brokerleri kara para aklamanin
onlenmesi i¢in finansal kurumlar olarak siniflandiriliyor

AB tiyesi

Giiney Afrika

Kripto para birimleri yasaldir.

Giiney Afrika vatandaslar1 sermaye kazanci beyanlarinin
ederken, kripto para biriminden elde edilen geliri beyan
etmelidir.

Borsalarla ilgili diizenleme bulunmamaktadir.

Ispanya

5. Kiiresel
lider

Su anda, kripto para birimleri i¢in diizeleme
bulunmaktadir.

Kripto para islemlerinden elde edilen kazanglar,
Bireylerin Gelir Vergisi Kanunu kapsaminda
vergilendirilmektedir.

AB tiyesi

Isveg

5. Kiiresel
lider

Kripto para birimleri ile ilgili 6zel bir dlizenleme yoktur.

Isve¢ merkez bankasi, dijital para birimlerinin daha
yaygin bir sekilde benimsenmesi i¢in tesvik etmektedir.

AB tiyesi

Isvigre

5. Kiiresel
lider

Kripto para birimleri yasaldir ve varlik olarak
simiflandirilir.

Borsalar yasaldir, ancak Isvicre Finansal Piyasa Denetim
Otoritesinden (FINMA) lisans almalidir.

FINMA ayrica yerel girisimlerin ICO'lar1 baglatmasina
yardimci olacak diizenlemeler yaymlamistir.

Tacikistan

Kripto para birimleri yasadis1 degildir

Fakat yasal diizenleme bulunmamaktadir.
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Merkez Bankasi kripto para kullanicilarina karst uyarida
bulunmugtur.

Tayland

Kripto para birimleri yasaldir.
Sermaye Kazang Vergisine tabidir.

Finansal kurumlardan su anda kendilerini kripto para
birimlerine mesafeli durmalar1 istenmektedir.

Mevcut yasalar tiiketicileri korumak i¢in bir durma
boslugu olarak uygulanirken, diizenlemeler hala
gelistirilmektedir.

Ukrayna

Kripto para birimleri i¢in diizenleyici bir ¢erceve yoktur.
Kripto para birimlerinin diizenlemesi i¢in bir ¢alisma
grubu olusturulmustur.

Ingiltere

5. Kiiresel
lider

Kripto para birimleri yasaldir ancak yasaldir.
Borsalar i¢in akredite olma zorunlulugu vardir.

Ozellikle kripto para birimleri ile ilgili yasa yoktur.

Amerika
Birlesik
Devletleri

5. Kiiresel
lider

Kripto para birimleri yasaldir ancak yasaldir.

Borsalarin diizenlenmesi eyaletlere gore degismektedir.
Genel olarak, ABD oldukga kripto dostudur, ancak vergi
kanunlar1 ve diger ince ayrintilar eyaletten eyalete biiytlik
Olciide degismektedir.

Ozbekistan

5. Kiiresel
lider

Kripto para birimleri yasaldir.

3 Temmuz 2018'de yapilan bir bagkanlik kararnamesi,
tilkedeki blockchain ve kripto para birimi endiistrilerinin
gelisimini tesvik etmek i¢in gorevlendirilmistir.

2 Eyliil 2018'de bagska bir kararname, bir devlet blok
zinciri gelistirme fonu kurmus, madenciligi yasallagtirmis
ve ticareti yasal ve vergiden muaf kilmistir.

Venezuela

Kripto para birimleri, Venezuela'da ¢ok yaygin olarak
kullanilmaktadir.

Bitcoin kullanicilarina agir cezalar s6z konusudur.

Buna ragmen, Venezuela hiikiimeti kendi kripto para
birimini ¢ikarmistir. (Petro)
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Kaynak: Finder, https://www.finder.com/global-cryptocurrency-regulations, (20.17.2019),

Yazar tarafindan genisletilerek eklenmistir.

3.2. Kripto Paralardan Elde Edilen Kazanclarin Vergilendirilmesinin Oniindeki

Engeller

Takip edilememesi: Hesap clizdanlar1 ve kullanilan 6zel anahtarlarin vergi miikellefi
borsalara tabi olmamasi durumunda tespit etmenin c¢ok zor olmasi ve kripto para
madencilerinin elde ettikleri Odiilleri borsalara aktarmadiktan sonra tespit edilmesinde

giicliikler idare agisindan problem olarak goziikmektedir.

Kaynagmin belirlenmesinin zorlugu: Elde edilen kazancin kaynagini tespit etmede

zorluklarin yasanabilecegi de goriinmektedir.

Altyapr eksikligi: Merkezi otoritenin bir vergi tiirlinii takip edebilmesi i¢in alt yapisinin
da beyan edilen vergileri takip etmek icin uyumlu olmasi gerekmektedir. Ornegin internetten
elde edilen kazanci takip edilebilmek i¢in internet alt yapisinin gerekligi bilinmektedir. Fakat
kripto paralarin alt yapisi olan blockhain teknolojisi merkezi otoriterler icin ¢ok uzak

goriinmektedir.

87



SONUC VE ONERI

Insanlar yasamin her evresinde teknolojik doniisiim ile evrimlesmektedir. Bu durum
finansal doniisiime de sebep olmaktadir. insanligin bu seriiveni hi¢ durmadan devam edecegi

sliphe gotlirmez bir gercektir.

Insanligin tarihsel siirecine bakildiginda “hayatta iki sey kesindir, 6liim ve vergi”
aforizmasini hakli kilacak bir sekilde, (baz1 donemler diizensiz de olsa) ilk ¢aglardan bu yana
verginin hep “kesin” ve “keskin” oldugunu gézlemlenmektedir. Magna Carta’daki gibi agir
vergilerden dolayr merkezi otoritelerin sorgulandigi donemler olsa da, vergi devletlerin
giiclinli koruyabilmek i¢in kullandig1 enstriimanlardan biri olarak yoluna hep devam etmistir.
Ama son ylizyillarda devletlerin/krallarin/imparatorlarin zenginliginin, halkin zenginliginden
gectigi disiincesinin yerlesmeye baslamasiyla vergilerde zaman zaman gevsemeler
olmustur. Bu gevsemenin oOnemli bir sebebini de verinin 0Ozgiirliigli artikca, vergi
miikelleflerinin vergi otoritesini sorgulama ve takip etme imkanma kavusmasina
baglanmaktadir. Vergi toplayarak biitce olusturan kamu otoritesi diizenli bir sekilde her yil
meclislere bilgi/veri aktarmak zorunda olmasindan dolay1, binlerce y1l 6ncesine gore vergiler
daha etkin kullanilmaktadir. Hayal edilen optimizasyon saglanamasa da bilginin daha hizli
mobilizasyonu ile merkezi otoriterlerin vergi politikalar1 kamu meclisi/sosyal medya gibi

halkin takip edebilecegi alanlarda sorgulanabilmektedir.

21. yiizyilda var olan kripto paralar1 da vergi toplama giiciinii zayiflatacak bir aygit
olarak yorumlanmak da miimkiindiir. Merkezi otoritenin kontroliinden ¢ikarak bir degeri
transfer imkani saglayan blockchain ekosistemi, merkezi otoriteler acisindan Oniimiizdeki
stirecin ¢ok zor olacagini ilan etmektedir. Liberalizm ile verinin 6zgiirliigii arttikca merkezi
otoritelerin zayifligini yasadigimiz bu yiizyilda, internetin de verinin kontroliinii daha da
gevsettigini  goriilmektedir. Veri seyahatinin blockchain ekosisteminde merkezlerden
kurtularak devam ettiginde ise devletlerin ekonomik giiciinii olusturan vergilerdeki kontroliin
zayiflama riski dogmaktadir. Aslinda araci hizmeti saglayan bazi devlet kurumlarina ihtiyag
kalmayacagi durumda vergi konularmin bazilarinin da tartisilmaya acgilmasi gerektigini
diistinenler bulunmaktadir. Bu yiizden oniimiizdeki stirecte vergi miikellefi taniminin, vergi

toplama siirecinin ve vergi konulariin degisecegini 6ngérmek miimkiindiir.
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Kripto paralar bir 6deme ve yatirim araci olarak goriilmelerine ragmen paranin diger
fonksiyonlarini yerine getiremediginden ayrica otoriteler tarafindan sermaye piyasasi aract
olarak da goriilmediginden ne tam bir para ne de bir menkul kiymet olarak ifade
edilebilmektedir. Uluslararas: terminolojide “dijital para” olarak kabul edilen kripto paralar
mevzuatimizda yer almadigindan bu paralardan elde edilen kazanglarin da vergilendirilmesi

acisindan sorunlarin yasanmasi gayet dogal goriinmektedir.

Tiirkiye’deki gelir vergisi sisteminin temel ilkelerinden birisi de bir sekilde elde edilen
kazanglarin, hem adaletin saglanmas1 hem de biitgesel sebeplerle, vergilendirilmesidir. Ancak
bu ilke elbette ki sinirsiz kullanilamaz. Vergi kanunlari 6l¢iisiinde hareket etmek gerekecektir.
Bu sebeple bir kazang kaynagi, GVK’nin ilgili maddelerinde belirtilmis bulunan kazang
unsurlarma girmedigi miiddetce vergilendirilmesi s6z konusu olmaz. Bu nedenle, kripto para
islemlerinden elde edilen kazanglarin vergilendirilebilmesi i¢in gelirin, Kanunda belirtilmis
bir unsur dahilinde elde edilmesi gerekmektedir. Yukaridaki paragrafta da bahsedildigi lizere
kripto paralar ne bir para birimidir ne de bir menkul kiymettir. Kripto paralarin vergiye tabi
tutulmasi i¢in belki de en iyi ¢6ziim kripto paralarin menkul kiymet olarak SPK mevzuatinda
ya da en azindan GVK’nin 75. maddesinde veyahut 80. maddesinde yer verilmesidir. Bu

sayede sistem i¢in mevcut vergileme karmasiklig1 giderilebilecektir.

Su anki hali ile kripto paralar1 bir emtia olarak kabul etmek vergilemedeki bu boslugu
gidermek adia 6nemlidir. Bu sayede kripto paralardan elde edilen kazanglar ticari kazang

olarak sayilip gelir vergisine tabi tutulabilecektir.

Burada tizerinde durulmasi gereken bir diger durum ise, kripto paralar i¢in burada
kullanilan “emtia” kavramim “dijital-sanal” emtia olarak kabul etmek gerektigidir. Bu paralar
ticaret hayatinda kabul edilen “emtia” tanimina pek uymadigindan, en azindan yetkili
otoriteler bir tanimlama yapana kadar ya da hukukumuzda yer alana kadar kripto paralarin
kendine has bir 6zelliginin oldugunu ve “dijital emtia” kavrami kabul etmek gerektigini

sOylemek yanlis olmayacaktir.
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Ayrica uluslararasi bir agda yer alan bu veri trafigini takip ederek vergilendirmek bir
hayli zor gériinmektedir. Bu yiizden riza ile beyan edilmeden vergi doguran eylemleri izlemek

de zor goriinmektedir.

(Coziim Onerisi olarak; merkezi otoriteler vergilendirme siireclerden once alt yapilarini
blockchain teknolojisine uyumlu hale getirmeye 6nem vermelidirler. Aksi durumda bu yolla
veriyi takip etmek kendileri i¢in cok zor olacaktir. Internetin yayginlasmasiyla baslayan
stirecte de benzer sikintilar yasanmistir. Devletler internetteki kazanglardan dogan vergileri
bir siire takip edememistir. Fakat daha sonra devletlerin alt yapis1 da internetteki trafigi takip
edebilmek i¢cin uygun hale geldikten vergisel siireclerin takibi kolaylagmistir. Ayn1 durum
blockchain teknolojisindeki kripto paralar i¢in de gegerlidir. Bu teknolojinin islemlerini takip
etmek isteyen devletlerin, blockchain agindaki islemleri takip eden altyapisi olmasi

gerekmektedir.
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