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OZET

TURKIYE’DE CARi ACIGIN SURDURULEBILIRLiGi: iIHRACAT VE
ITHALAT ARASINDAKI ILISKININ EKONOMETRIK BIR ANALIZI (2002-
2016)

Eylem CAKAL

Yiiksek Lisans Tezi, Iktisat Anabilim Dali
Tez Danismani: Dog. Dr. Ali PETEK
2019, XXIV + 95 sayfa

Tiirkiye’de cari agigin siirdiiriilebilirligi konusunun yapilan literatiir aragtirmalari
esliginde 2002-2016 yillarin1 kapsayan donemde ithalat ve ihracat arasindaki iligski analiz
edilmektedir. Bu c¢alismada 2000Q1:2018Q4 donemi c¢eyreklik veriler ile serilerin
duraganlastirilmasi i¢in ADF (Augmented Dickey Fuller) — PP (Phillips-Perron) Birim Kok
Testleri uygulanmis level diizeyde yani diizey degerinde duragan olmadigi ancak birinci
farklarimin alinarak duragan hale geldigi goriilmiistir. Olusan modele Engle-Granger
nedensellik analizi yapilmis, bu analize gore ise serilerin duragan olmasa bile dogrusal bir
bilesimlerinin olabilecegi ve ekonometrik olarak Olgiilebilecegi One siiriilmiis, serilerin
birbirlerine bagimli sekilde hareket etmeleri durumu saglanmistir. Kisa dénem analizinde
ise serilerin duraganlastirilmis hali ile uzun donemden gelen hata terimleri serilerinin bir
donem gecikmelileri (ECTt.1) kullanilarak yapilmistir. Kisa donem analiz katsayisi negatif
ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Yani modelin hata diizeltme mekanizmasi
calismaktadir. Son olarak Todo-Yamamoto testi ile serilerin duragan hale getirilme

zorunlulugu olmadan, veri kayb1 yagsanmadan sonu¢ yorumlanmaktadir.

ANAHTAR SOZCUKLER: Cari Acik, Sirdirilebilirlik, Ithalat, Augmented Dickey

Fuller
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ABSTRACT

SUSTAINABILITY OF CURRENT ACCOUNT DEFICIT IN TURKEY:
ECONOMETRIC ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN
EXPORTS AND IMPORTS (2002-2016)

Eylem CAKAL

M.A. Thesis, Department of Economics
Supervisor: Assoc. Prof. Dr. Ali PETEK
2019, XXIV + 95 sayfa

Setting up the subject of Turkey's current account deficit out literature research,
analyzes export and export relations are matched on setting the years 2002-2016. In this
study, it was observed that ADF (Augmented Dickey Fuller) - PP (Phillips-Perron) Unit
Root Tests were applied at the level level in order to stabilize the series with the quarterly
data of 2000Q1: 2018Q4 period, but it became stable by taking the first differences. Engle-
Granger causality analysis was carried out to the resulting model. According to this analysis,
it was suggested that the series could have a linear composition even if it was not stationary
and could be measured econometrically, and that the series would move dependent on each
other. In the short-term analysis, the stationary state of the series and the error terms from
the long-term series were made using one-period delays (ECTt-1). Short-term coefficient of
analysis was negative and statistically significant.In other words, the error correction
mechanism of the model works. Finally, the Todo-Yamamoto test interprets the results

without the need to stabilize the series, without losing data.

KEY WORDS: Current Account Deficit, Sustainability, Growth, import, Augmented Dickey Fuller






ONSOZ

Bu calismada cari acigin siirdiiriilebilirligi, ithalat ve ihracat arasindaki iligki ile test
edilmistir. Tez c¢alismamda planlanmasinda, arastirllmasinda, ylriitilmesinde ve
olusumunda ilgi ve destegini esirgemeyen, engin bilgi ve tecriibelerinden yararlandigim,
yonlendirme ve bilgilendirmeleriyle calismami bilimsel temeller 1s181nda sekillendiren sayin

hocam Dog¢. Dr. ALI PETEK’ e sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.

Ekonometrik analizin yapilmasinda yardimin1 ve vaktini esirgemeyen Arastirma
Gorevlisi Enis BEGEC’e, tez ¢alismam silirecinde benden desteklerini esirgemeyen, bu
stireci basarili bir sekilde tamamlamam icin ¢aba harcayan annem Aysel CAKAL’a, babam
Abdiilkadir CAKAL’a ve aldigim her kararda yanimda olan ablam Cansu CAKAL’a,
arastirmaci ruhu, sabr1 ve biiyiik destegiyle hep yanimda olan yol arkadasim Ahmet Mert

SAHIN’e sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.

Eylem CAKAL
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GIRIS

Gelismekte olan iilkelerde cari islem acig1 ekonomik duruma olumsuz yonde
yansimaktadir. Siirdiiriilemeyecek seviyeye gelen cari islemler sorununun yani sira cari
acigin finansmani konusu da iilke ekonomileri agisindan, makroekonomik denge agisindan
da 6nem arz ectmektedir. Bu nedenle diinyada gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi
Tirkiye’de de ekonomik istikrar agisindan cari agigin siirdiiriilebilirligi 6nemlidir. 2001
krizinden sonrada ckonomik gostergeleri istenilen seviyelere getirmek ve siirdiiriilebilir
bliylimeyi istikrarli bir sekilde saglamak amaciyla “Gili¢lii Ekonomiye Gegis Programi”
uygulanmaya baslanmistir. Giiglii ekonomiye gegis programiyla beraber ekonomik biiyiime,
faiz, enflasyon gibi bazi gostergelerde istikrar saglanmis olsa da cari agigin milli gelire orani

hususunda arzu edilen hedefe ulasilamamustir.

2001 krizi sonrasinda ulusal paranin degeri korunmus ve ithalatin artmasina yol
acmustir. Dolayisiyla cari agik daha da artmustir. 2008 kiiresel krizinden sonra disg

piyasalarda yavaslama yasanmasi ile birlikte cari agigin GSYH oraninda diisiis gozlenmistir.

2008 kiiresel kriziyle beraber dis talepte yasanan durgunluk cari agigin azalmasini
tetiklemistir. Ancak yabanci sermaye ¢ikislari dolayisiyla dis borg yiikiinde artis gozlenerek
ayr1 bir sorun ortaya ¢ikmis ve bu sorun ¢oziilememistir. Bu nedenlerden dolay: Tiirkiye dis
acik vermeden biiyliyemeyen bir ekonomi durumuna gelmis 2000°’li yillara kadar biitce
acigindan, 2000 sonrasi cari agikla beslenen bir ekonomi durumuna gelmistir. Tirkiye
ekonomisi ithalata bagimli bir ekonomi olmasindan dolayr ve ekonomik biiyiimenin
temelinde yatan cari agiklarin giiclii kaynaklarla finansa edilmesi ekonomik istikrar igin
olduk¢a onemlidir. Tiirkiye’nin de boyle bir yapiya sahip olmamasi, ithalata bagimli bir
ilke olmas1 ekonomiyi olumsuz yonde etkilemistir. Cari acigin dis kaynaklarla finansmani
tilkedeki dig borg yiikiinii arttirmistir. Tiirkiye ekonomisinin disa bagimli olmast da bagiml
bir sekilde iiretim yaparak ekonomik biliylime gerceklestirmesi yolunu izlemesine sebep
olmustur. Ekonomik biiyiime doénemlerinde cari agik da biiylime ile beraber dogrusal

orantil1 olarak artig gostermistir.

Literatiirde cari agigin Gayri Safi Yurti¢i Hasilaya oraniin %5’i asmasi durumu kriz
sinyali olarak gosterilmekte ve cari acigin siirdiiriilemez oldugunu gdstermektedir.
Siirdiiriilebilir cari acik ve biliylimenin olumlu sekilde ilerletilmesi amaciyla da yapisal

reformlarin uygulanmasi zorunluluk arz etmektedir.



Cari agigin finansmani i¢in dis kaynaklardan tretimi arttiracak verimli alanlara
yonlendirilecek dis kaynaklar iilke agisindan olumsuzluklar1 giderici etkiler yaratacak ve
cari agik tizerinde de olumlu etkiler olmasini ve cari agikla beraber siirdiiriilebilir bir
bliylimenin ger¢eklesmesine olanak saglayacaktir. Dolayisiyla cari a¢igin finansmani igin
saglanan dis kaynaklarin verimsiz alanda ve iiretime etki etmeyen sektorlerde kullanilmasi
acigin daha da artmasina sebep olmakla beraber disa bagimliligin daha da artmasina ve

bunun siirdiiriilemeyerek kriz ortam1 olugsmasina sebebiyet verecektir.

Cari ag1gin stirdiiriilebilirligi agisindan dis kaynaklarin verimli ve doviz kazandirict
sekilde kullanilmasinin yani sira yatirim ve tasarruflarin orani, biiyiime orani ve dis borg
stoku da goz ardi edilemeyecek etkenlerdendir. Dolayistyla cari agig tetikleyen faktorler ve
finansman ile ilgili nasil bir yol izlenecegi cari agi@in siirdiiriilebilir olup olmadigi
hususunda oldukg¢a 6nem arz etmektedir. Bu tez ¢aligmasinin amact; Tiirkiye’de cari agigin
stirdiiriilebilirligi, ihracat ve ithalat arasindaki iliski, 2002-2016 doneminde cari agik ve
biiylime iligkisinin yonii ve birbirini etkileme giicii dlgtlilerek 2002-2016 yillar1 arasinda cari

aci8in siirdiiriilebilirligini analiz etmeye yoneliktir.



1. BOLUM

1. CARI ACIK VE SURDURULEBILIRLIGI

Bu boliimde cari agik ve 6demeler bilangosu ile ilgili tanimlar, kavramlar ve teorik
bilgiler sunulacaktir. Bunlara ek olarak Tiirkiye’de cari agik ve 6demeler bilangosunun

tarihi hakkinda bilgi verilecektir.
1.1. Odemeler Bilancosu: Kavramsal ve Teorik Cerceve

Cari acik, ddemeler bilancosunun bir kalemidir. Odemeler bilangosunun dengede
kalabilmesi i¢in cari hesapta yasanacak dengesizlikler diger kalemlerle giderilir. Bu sebeple
cari agik ya da fazla verilmesi durumlari, 6demeler bilancosu ile dogrudan iliskilidir. Ote
yandan cari agigin ne oldugunu ve iilke acisindan ne anlam ifade ettigini tam olarak izah

edebilmek i¢in 6demeler bilangosu kavramindan da mutlaka bahsedilmelidir.
1.1.1. Tamim ve Kapsam

Odemeler bilancosu, belli bir dénem igerisinde (aksi belirtilmedigi siirece bir
takvim yil1) lilkede bulunan yerlesik bireylerin olusturdugu ekonomi ile yurtdisindaki
yerlesik bireylerin olustugu ekonomi arasindaki sistematik verileri elde etmek icin

hazirlanan istatistiki bir ekonomik rapordur (IMF, 2013: 7).

Odemeler dengesi istatistikleri aylik, ii¢ aylik, yillik gibi belli bir dénem
araliginda yurtdisinda yerlesik kisilerle gerceklestirilen ekonomiyi 6l¢gmektedir.

1.1.2. Odemeler Bilancosunda islem Cesitleri ve Kayit flkeleri

1.Cift Kayit; Odemeler dengesinde ana ilke, her bir islemin esit degerde iki ayr1
kaleme iki kayit ile ¢ift kayit muhasebe sistemine uygun olarak kaydedilmesidir. Bu
kalemlerin biri pozitif isaretle gosterilen alacak kaydi digeri ise negatif isaretle

gosterilen borg¢ kaydidir.

Alacak (+) kayitlar; Cari islemlerde, reel kaynak (mal ve hizmet) ihracini

sermaye islemlerinde, yiikiimliiliik artigin1 veya varlik azalisin,

Borg¢ (-) kayitlar; Cari islemlerde, reel kaynak ithalini, sermaye islemlerinde,

yikiimliiliik azalisin1 veya varlik artisini gosterir.



2.Miilkiyet Degisimi; Cift kayit prensibi ¢ercevesinde ekonomik islemlerin
alacak ve borg¢ kayitlart miilkiyet degisiminin gerceklestigi anda yapilir.

3.Piyasa degeri; Ekonomik islemlerin degerlendirilmesinde piyasa fiyatlari
kullanilir. Piyasa fiyati, islemin gergeklestigi ve alici ile saticinin almaya ve satmaya

razi olduklar1 fiyat olarak tanimlanabilir. (TCMB, 2018: 10-12).
1.1.3. Odemeler Bilancosu Hesaplari

Odemeler bilangosunun sistematik bir sekilde raporlanmasi, anlasilir kolay bir
dilde olmasi, analizinin daha rahat saglanmasi kisi ve kurumlar agisindan ve de hiikiimet

acisindan biiyiik 6nem tagimaktadir.

Odemeler dengesi istatistikleri Besinci El Kitabi’'nda belirlenen standart
siniflamalarda iki 6nemli siniflama olan ‘Cari Islemler’ ve ‘Sermaye ve Finans’

hesaplarindan olusmaktadir (Istatistik Genel Miidiirliigii, 2013).

Odemeler dengesi kapsamina giren kavramlar, mal, hizmet, gelir ve reel, finansal
varliklar ile yapilan cari transferler (Karsiliksiz Transferler), finansal varlik ve

yiikiimliiliikleri kapsamaktadir (TCMB, 2015).

Uluslararasi Para Fonu’nun (IMF) “Balance of Payments and International
Investment Position Manual” adl1 (2009), 6demeler dengesi ilke istatistiklerini ele aldig1
yapitinda 6demeler bilancosunu ‘cari islemler hesabi, sermaye ve finans hesab1 ve net
hata ve noksan olarak ele almistir. Seyidoglu (2009) Odemeler bilangosunu cari islemler
hesabi, sermaye ve finans hesabi, resmi rezervler hesabi1 ve istatistiki farklar hesabi
olarak ele almistir. Odemeler bilangosunun ana hesap gruplarinda farkli goriisler olussa
da calismamizda IMF’nin 6ne siirdiigii Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin da
benimsedigi siniflama olarak Cari Islemler Hesabi, Sermaye ve Finans Hesab1, Net Hata
ve Noksan Hesab1 olarak ii¢ sinifta incelenecektir. Cari islemler hesabinda genel mal
ticareti (ithalat, ihracat), hizmet ticareti (hizmet gelir ve giderleri) ve cari transferler gibi
kalemler yer almaktadir. Sermaye ve finans hesabinda ise uluslararasi finansal ve reel
varlik alim-satimlar1 yer almaktadir. Merkez Bankasi tarafindan ele alinan uluslararasi
rezerv varlik alim satimlar1 da bu hesapta analiz edildiginden 6zel bir 6neme sahiptir
(Aslan, 2013:133). Net hata ve noksan hesabi1 ise, genel dengeyi yani kayit donemi ve

veri farkliliklar1 gibi nedenlerden kaynaklanan dengesizlikleri gidermek bilancoda varlik



yikiimliiliik esitligini saglamak adina agilan bir hesap niteligindedir (Aslan, 2013:140).
Odemeler bilangosunun tanimi ve ilkeleri geregi adi1 gecen hesaplarin toplamlari sifirdir

(Karagol, 2016).

Tablo 1.1. Ornek Bir Ulkenin Odemeler Bilancosu (Dengesi)

BORC ALACAK

Mal ithalat1 800 Mal ihracat1 550
Hizmet ithalat1 50 Hizmet ihracat1 150
Karsiliksiz transferler 80 Karsiliksiz gelirler 100
Sermaye 6demeleri 70 Sermaye gelirleri 200
Toplam Odemeler 1000 Toplam Gelirler 1000

Kaynak: Karluk, 2009: 594.

Ornek bilango dengesinin alacakli kismindaki degerler olumlu etki yaratir. Bor¢lu

kismi ise olumsuz etki yaratmaktadir.
1.1.3.1. Cari islemler hesab1

Cari iglemler hesabinin altinda yer alan kalemlerin toplami pozitif ¢ikiyorsa cari
fazla, negatif ¢ikiyorsa cari agik s6z konusudur. Tirkiye’nin cari acigi Aralik 2016

itibariyle 32 milyar 605 milyon dolardir.

Mal hesabi: Burada ithalat ve ihracat olmak iizere iki kalem yer almaktadir. Bu
ikisinin toplaminda ihracat ithalattan fazlaysa dis ticaret fazlasi, ithalat ihracattan
fazlaysa dis ticaret agiginin varlig1 soz konusudur. Tirkiye’nin Aralik 2016 itibariyle 56
milyar 89 milyon dolar dis ticaret ac¢igi vardir (ihracat 142,530 milyar dolar, ithalat
198,618 milyar dolar). (TUIK)

Hizmet hesabi: Bu hesabin kapsamina tasimacilik (navlun dahil), turizm gelir ve
giderleri, haberlesme hizmetleri, insaat hizmetleri, sigorta hizmetleri, finansal hizmetler,
bilgisayar ve bilgi hizmetleri, patent ve lisans komisyonlari, ticari ve ticaret baglantili
diger hizmetler, finansal kiralama hizmetleri, ¢esitli tekik hizmetler, kisisel kiiltiirel ve
eglence hizmetleri ile resmi hizmetler olusturur (Istatistik Genel Miidiirliigii, 2013). Bu
alt kalemlerden en onemlisi turizmdir. Ozellikle cari acif1 kapatmak igin turizm
gelirinden yararlanilir. Tiirkiye’ye gelen bir turistin ortalama ne kadar harcama yaptigi
tespit edilir ve lilkeye gelen turist sayisi ile carpilir. Boylece iilkenin turizm geliri

hesaplanmis olur. Aralik 2016 itibariyle Tiirkiye’nin net turizm geliri 13 milyar 960



milyon dolardir, hizmetler dengesi ise 15 milyar 263 milyon dolardir. (EVDS)

Gelirler hesabi: Bu hesapta ¢alisanlarin iicret gelirleri ile yatirnm gelirleri ele
alinmaktadir. Yatirim gelirleri kapsaminda ise dogrudan yatirim, portfoy yatirimlar1 ve
diger yatirimlar ile ilgili gelir ve 6demelerini igerir. Dogrudan yatirimlarin igeriginde
hisse geliri, kar payi, sermayeye eklenen gelirler ve sirketler arasinda olusan
yatirimlardan kaynakli gelirleri ve giderleri igerir. Portfoy yatirimlarinda da hisse
senetlerinden elde edilen kar paylari, tahvil gibi bor¢ kalemleri ile olusan gelir
giderlerini (faiz) kapsar. Diger yatirim kaleminde ise diger finansal varlik ve kaynaklarla

ilgili gelir giderleri (faiz) ele alinmaktadir(istatistik Genel Miidiirliigii, 2013).

Ornegin yabanci bir X firmasi izmir’de 500 milyon dolarlik yatirim yapmis
olsun. Bu para, anapara oldugu i¢in Sermaye ve Finans Hesabi’nin Dogrudan Yatirimlar
kalemine alacakli olarak kaydedilir. Ancak bu X isletmesi liretime baslayip kar elde eder
ve bunu kendi ilkesine gotiriirse (kar transferleri) Gelir Hesabi’na borglu olarak
kaydedilir. Giiniimiizde Tiirkiye’nin cari a¢ik vermesinin bir diger onemli nedeni de
budur. Aralik 2016 itibariyle Gelir Hesab1 9 milyar 183 milyon dolar agik vermektedir.
(EVDS)

Cari Transferler Hesabi: bu hesapta iilkeye ekonomik anlamda mal, hizmet veya
para girisi gergeklestigi halde kaynak transferi yapilamayan transferler yer alir. Bunlar
da Genel Hiikiimet (hibe, vb.) ve Diger Sektorler (is¢i havaleleri ve diger transferler)
seklinde ele alinir. Farkli bir ifade ile hesaptaki ana kalem, yabanci iilkelerde yasayan
Tiirk vatandaslarinin getirdigi gelirlerdir. Onceden bu gelirler Sermaye hesabinda
goemen geliri olarak kaydedilirdi artik Cari Transferler Hesabi’na kaydediliyor. Ayrica
diger iilkelerin bize hibe ya da yardim ad1 altinda getirdigi paralar da bu kaleme alacakl
olarak kaydedilir. Aralik 2016 itibariyle cari transferler hesabi 1 milyar 673 milyon
dolardir. (EVDS)

1.1.3.2. Sermaye ve finans hesaplari

Daha fazla gelir elde etmek amaci ile iilkeye giren veya iilkeden ¢ikan doviz
akimindan olusan bir hesaptir. Tiirkiye’de go¢cmen gelirleri Cari Transferler Hesabi’na
kaydedildigi i¢in Sermaye Hesabi1 neredeyse sifir olarak kabul edilir. Bu nedenle sadece

Finans Hesabi ¢alisir.



Sermaye Hesabi: Sermaye Transferleri (borcun bagislanmasi, go¢men
transferleri) ve ftretilmeyen, finansal olmayan varliklar1 (kara parcas: gibi maddi
varliklar ile telif, ticari marka, kira ve lisans gibi transfer edilebilir s6zlesmeler gibi
maddi olmayan varliklar) kapsar. Aralik 2016 itibari ile Sermaye hesabi 23 milyon
dolardir (EVDS).

Finans Hesab1: 6demeler bilancosunun énemli bir béliimiinii kapsamaktadir. Ozel
ve kamu kuruluslari tarafindan yapilan kisa ve uzun vadeli sermaye akimlari bu hesapta
ele alinir. Sermaye hareketleri, lilkenin dis mali varliklar1 ve yiikiimliiliiklerindeki

degismeleri kapsar. (Istatistik Genel Miidiirliigii, 2013)
Finans hesabinin dort ana kalemi vardir.

1. Dogrudan Yatirimlar: bir iilkede yerlesik kisi ve kuruluslarin diger ilkelerde
yaptiklar1 fiziki yatirimlardir. Burada yatirimcinin kurulusun sermayesinde %10’dan

fazla paya sahip olmas1 ve yonetimde s6z sahibi olmasi gerekir.

Yabanct yatirim, kisi ve kuruluslar tarafindan kaynaklarin bagka bir iilkeye
tasinmasidir. Hisse senetlerinin ve tahvilin diger bir iilke tarafindan satin alinmasini
ifade eden portfdy yatirimlari1 hari¢ olmak iizere, yabancit yatirimcinin bir ve ya birkag
firma ile ortaklik kurarak gerceklestirdigi yatirimlar dogrudan yabanci sermaye
yatirimlart olarak ele alinir (Kara, 2003). Aralik 2016 itibari ile net dogrudan yatirimlar
10 milyar 812 milyon dolar agik vermektedir (EVDS).

2. Portfoy Yatirimlar: Ulke icinde bulunan yerlesik kisi ve kuruluslarim,
yurtdisinda bulunanlara verdikleri ve aldiklar1 maddi destegi, borcu kapsamaktadir.
Dogrudan yatirimlar ile portfoy yatirimlar1 arasindaki fark; yurtdisinda yapilan yatirimin
kontrolii ve yonetim seklidir. Dogrudan yatirimlarda sirket kontrolii denetimi ve
yonetimi etkili olmaktadir. Fakat portfdy yatirnmlarinda bu durum s6z konusu degildir.
Uluslararas1 piyasalardan kolaylikla kaynak saglayabilmektedir. Ayrici1 dogrudan
yatirimlarda yatirimci sermayenin yaninda iiretim teknolojisi ve isletmecilik bilgisini de

getirir fakat portfoy yatirimlarinda yatirimci sadece sermaye olarak katki saglar.

Portfoy yatirimlart doviz kuru ve daha siirdiiriilebilir tahvil, bono, hisse senedi
gibi enstriimanlarla iilkeye doviz girisini saglar. Aralik 2016 itibariyle portfoy
yatirimlart 6 milyar 339 milyon dolar agik vermektedir (EVDS).



3. Diger Yatirimlar: Dogrudan yatirim, portfdy yatirim ve rezervler disinda kalan

sermaye hareketleri kaydedilir.
1.2. Cari Aqik ile Tlgili Tanimlar (Kavramlar)

Odemeler bilangosunda yer alan cari islemler hesabmnin; bor¢ ve alacak
kisimlarinin birbirine esit olmasi durumu cari dengeyi, alacak kisminin bor¢ kismindan
fazla olmas1 cari fazlayi, bor¢ kisminin alacak kismindan fazla olmasi ise cari agigin

varligini géstermektedir.

Cari islemler hesabinin borg¢ kalemi dis yiikiimliiliik, alacak kalemi ise dis varlik
olarak tanimlanmaktadir (Pugel, 2007: 364). Baska bir anlatim ile herhangi bir iilkede
yasayan bireylerin ve kurumlarin baska iilkede yasamlarini siirdiiren birey ve kurumlarla
yaptiklar1 doviz aligsverisinde alinan doviz 6denenden fazla ise cari fazla, az ise cari agik

s6z konusu olur (Bozan, 2017).
1.3. Cari Ac¢igin Nedenleri

Cari acik hem ulusal hem de uluslararasi pek ¢ok farkli degiskenden etkilenmektedir.
Bu degiskenler yatirim, tasarruf, faiz ve dis ticaret gibi sayisiz kavramdan olusmakta ve

etkileri ¢cok ¢esitli olmaktadir.

1.3.1. Yurtici Yatirinmlarin Artmasi1 (Dogrudan Yabanci Yatirnmlar1 ve Portfoy

Yatirnmlarimin Kar Transferleri)

Yurti¢i yatirnmlarda meydana gelecek artigin, yerlesiklerin tasarruflari tarafindan
karsilanamadigr durumlarda finansman i¢in yabancilarin tasarruflarina basvurulur.
Yabanci iilke vatandaslarinin tasarruflarinin yurticine transferi ise cari agigi artirict bir
unsurdur. Bu transfer hareketleri Tiirkiye’de cari islemler hesabinin bor¢ kaleminin
artmasina neden olur. Yabancilarin Tiirkiye’de yapti1 yatirimlar sonucu elde ettikleri
karlarin yurtdisina ¢ikmasi, cari agigin olumsuz yonde etkilenmesine neden olur

(Altindz, 2014).

Yurti¢i yatirimlar i¢in gerekli olan sermaye birikimi oncelikle s6z konusu tilkenin
yurti¢i tasarruflart ile karsilanmaya ¢aligilmaktadir. Toplam yurti¢i tasarruflarinin
birikmesinde ise kamu ve 6zel sektdriin dogrudan etkisi bulunmaktadir. Bir iilkede

meydana gelen teknolojik bir yenilik veya piyasada olmayan bir {iriiniin gelistirilmesi



gibi cesitli olaylar yatirimlarin artmasini saglayabilmekteyse de, yiiksek miktarda
finansman gerektiren yatirimlarda yurtigi tasarruflar yetersiz kalabilmekte ve finansman
bulma konusunda dis borca ihtiya¢ duyulabilmektedir. Bu durum da, cari agig1 olumsuz

olarak etkileyen bir unsur olabilmektedir (Oztiirk, 2013: 25).

Ulke ekonomisinin gelismesi ve cari agik sorununun ¢dziimlenebilmesinde iilke
ekonomisine doviz kazandiracak yatirimlarda artisin saglanmasi olumlu bir gelisme
olarak nitelendirilir. Ancak bu yatinm artisinin yurti¢i kaynaklariyla finanse
edilememesi sonucunda basvurulan yabanci fonlarin hangi sektorlere aktarilacagi
oldukca onemli bir karardir. Di1s borg¢larin aktarildigi sektorlerden iilkeye uzun siireli
gelir saglanabiliyorsa, bu durum {ilke ekonomisine dinamizm katma potansiyeline
sahiptir. Dis kaynagin bu tarz sektorlerde kullanilmasi sonucunda yasanabilecek olan
thracat artiglar1 tlilkeye doviz kazandirmakta ve dis borcun yiikiimliiliiklerinin
karsilanabilmesini saglayabilmektedir. Alinan dis borcun iiretken sektorlerde
kullanilmamasi durumunda ise anapara ve faiz seklinde geri 6denmesi gereken dis borg

siirdiirilemez bir hal alabilmektedir (Kiigiiksucu, 2012: 56).
1.3.2. Ulusal Tasarruflarin Azalmasi

Cari agigin olusmasina yonelik temel nedenlerden biri de Tiirkiye’deki
tasarruflarin yatirnmlardan daha az olmasidir. 2000’1i yillarda Tirkiye’de i¢ talep asiri
derecede canlanmuis, i¢ tasarruf oranlar1 1992°deki %23 seviyelerinden, 2011°de %12.8°e
kadar diigmiistiir. Buna karsilik, 2011 yilinda Tirkiye’de yatirimlarin GSYH’ye orani,
%23.1°dir (IMF, 2011). Tasarruf oranlarinin arttirilabilmesi i¢in faiz oranlarinin artmasi,
yurti¢i talebin ise azaltilmasi gerekir. Boylelikle ulusal tasarruf oranlari artacaktir

(Altindz, 2014).
1.3.3. Thracat Gelirlerinin Azalmas1 (Dis Ticaret A¢ig1)

Dis ticaret agigi, llkenin bagka iilkelerle yapmis oldugu mal ithalatinin mal
thracatindan fazla oldugu durumu gosterir. Mal ithalati ve ihracati arasindaki fark dis

ticaret bilangosu kaleminde izlenir (Karagél, 2016).

Ithalatin ihracattan daha fazla olmasinin sebebi ara mallar1 iiretiminde bile
disalima olan bagimliliktir (Yilmaz ve Karatas, 2009: 72). Disa aciklik orani ihracatin

GSMH’ye oran1 seklinde tanimlanabilir. Thracat sektdriiniin biiyiikliigii dis bor¢lanmanin



daha kolay yapilmasint ve hacmini artirir. Bu durum ihracatta disa bagimliligi
arttirmakla birlikte ekonomide iiretkenligi artirmasi agisindan ihracatin hacmi

stirdiiriilebilirligi belirler (Yiicel ve Yanar, 2005).
1.3.4. ithal Edilen Mallarin Talep Esnekliginin Biiyiikliigii

Ithal edilen mallarin talep esnekliginin biiyiik olmasi durumunda; ihracat

gelirinin disiik ithalat 6demesinin yliksek olmasi 6demeler bilangosu agigini arttirir.
(e: esneklik , x: ihracat , m: ithalat , P: fiyat , Q: miktar Eq: talep esnekligi)

Ed=%Q/%P talep esnekliginin; miktarin yilizdelik degisiminin fiyatin yilizdelik

degisimine orani oldugunu varsayarsak;
Malin fiyat1 diiserse miktar1 artar. Talep artmis olur.

Ex=Px.Qx ihra¢ mallarinin fiyatindaki diisiis miktarin artmasindan daha fazla ise

ihracat gelirimiz de diismiis olur.

Em=Pm.Qm ithal mallarinin fiyatindaki artis talep edilen miktarin diisme
etkisinden daha fazla ise ithalat 6demesi artar. Boylelikle ihracat gelirinin azalmasi ve
ithalat 6demelerinin artmasiyla 6demeler bilangosu agigi da artmis olur. Tam aksi
durumda ise ihracat geliri artar, ithalat 6demeleri azalir. Bu sekilde 6demeler bilangosu

ac1g1 kapanmis olur.
1.3.5. Dis Bor¢ Stokundaki Artis

Borg¢ stoku bir iilkenin belli bir dénemdeki i¢ ve dis bor¢larinin toplamidir. Bu
toplama faiz dahil edilmemektedir. D1s borg stoku ise o doneme ait yurtdisi borglarinin
ve llkenin 6zel kesim borglarinin toplamidir. Borg stoku/GSYH orani donemin borg
yukiinii verir. Borg yiikiiniin artis1 gelirin dis borcu karsilamaya yetmedigini ve bununla

birlikte cari ag1g1 arttirdigin1 gosterir.

D1s borglanma ile gergeklestirilen yatirimlar teknolojiyi gelistirecek issizligi
azaltacak etkiler yaratiyorsa bu durum cari agig1 azaltici niteliktedir. Fakat bu yatirimlar
kisa vadeli, getirisi az, sicak para saglamak amaci ile alindiysa cari agig1 arttirict nitelik

tasir (Onder, 2017).
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1.3.6. Sermaye Hareketleri

Sermaye hareketleri ile birlikte lilke ekonomisinde olusan degisim cari agigi
etkilemektedir. Ulkeye yabanci sermaye girisi ile birlikte mali genisleme yasanmasi
durumu enflasyonu arttirir. Enflasyonun artmasi ile birlikte nominal faizlerde de artis
yasanir. Boylelikle yabanci sermaye girisi daha da artar, ulusal para deger kazanir ve
doviz kurunun diismesine neden olur. Doviz kurunun diismesi ile birlikte iilkede ithalat
talebi artmaya baslar, yiikselen faiz oranlari ise yabanci sermaye girisinin artmasina
neden olur. Gorildiigii gibi cari agiktan yabanci sermayeye ve yabanci sermayeden de

cari agiga dogru bir iligski bulunmaktadir (Kesking6z ve Karatas, 2016).

Yabanci sermayenin sicak para niteligi tasimasi durumu ani hareketlenmelere
neden olabilir. Cari agigin kapanmasi i¢in diisen doviz kuru ile artan ithalat talebini
disiiriip ihracat gelirlerinin artmasini saglamak gerekmektedir (Roubini and Watchel,
1998: 7-9). Asirt deger kazanan ulusal paranin ithalat1 arttiracagi ve boylelikle dis ticaret

aciginin biiyliyecegi belirtilmektedir (Yeldan, 2005).
1.3.7. Enerjide Disa Bagimhilik Ve Artan Enerji Fiyatlar

Uzun siireli ekonomik gelismenin saglanmast ve bunun siirdiiriilebilirligi, iilke
icin gerekli ve yeterli miktarda enerjinin minimum maliyetle, ¢cevreye en az zararla ve
giivenilir yollarla temin edilebilmesine baglidir. Ulke ekonomilerinin gelismislik diizeyi
hakkinda Onemli gostergelerden birisi kisi basina diisen enerji tiiketim miktaridir

(Karluk, 2005: 242; Oztiirk ve Karbuz, 2006: 14).

Tirkiye, enerji talebi hizla artan bir iilke olmasina karsin, kisi basina diisen enerji
tiiketim miktar1 acisindan degerlendirildigini gelismis iilkelere heniiz yaklasamamistir.
Artan enerji talebinin yogunlukla dis kaynaklardan karsilaniyor olmasi, enerji kitlig: ve
enerji glivenligi konularini giindeme getirmektedir. Tiirkiye’de enerji kaynaklarinin
kithgi, tiretim kapasitesini yiikseltmek i¢in gereken yatirim maliyetlerinin yiiksekligi ve
bu alanda g¢alisacak isletmelerin faaliyete baslama siirelerinin uzunlugu enerji

gilivenligine negatif etki etmektedir.
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Brent Fivat{%ag Eksen) Ham Petrol [thalat

Kaynak: TCMB Ekonomi Notlar1

Grafik 1.1. Ham Petrol (Brent) Fiyati1 ($) ve Ham Petrol ithalati (Ton)

Grafik 1.1’e gore, 2000°1i yillarin basinda hareketlilik gésteren ham petrol fiyati
Ozellikle 2004 yilindan itibaren bir yiikselise ge¢mistir. 2008 yilinda yasanan finansal
kriz ile birlikte durgunluk donemine girmis ve 130 ABD Dolarina yilikselmis olan ham
petrol fiyati 40 ABD Dolar seviyesine gerileme yasamistir. 2008 yili finansal krizin
etkilerinin azalmaya baslamasi ile birlikte 100 ABD Dolar1 diizeyine ulasilmis ve
ardindan 2014 yil1 itibari ile inisli ¢ikish bir seyir izleyerek diislis yasanmistir. Bu siireg
icerisinde ham petrol ithalatinda da 2008 finansal krizine kadar 6 milyon tonluk
seviyeye cikilmis krizin etkisiyle 3 milyon tona diisiis gerceklesmistir. Krizin
devamindaki yillarda GSYH’deki artis ile i¢ talebin artmast 7 milyon ton seviyelerine

ulasilmasina neden olmustur. Fiyat diistiikce ithalat talebi artmaktadir.

Tiirkiye’nin enerji konusunda net ihracat¢r olmasi, iilkenin cari agigi lizerinde
onemli bir etki yaratmaktadir. 2018 Subat ay1 itibariyle, toplam cari acigin GSYH’ye
orani yiizde 4.2 iken, bu oran enerji hari¢ tutuldugunda yilizde 1.1°e diismektedir. Petrol
ve tlirevi Uriinlerin fiyatlar1t ABD dolar1 cinsinden ham petrol fiyatina gore belirlendigi
icin, ham petrol ve tiirev iriinlerinin ithalat talebindeki fiyat ve gelir esnekliklerinin

isabetli tahmini olduk¢a dnemlidir (Kal ve Kaplan, 2018).
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1.3.8. Genisletici Para Ve Maliye Politikalar:

Disa agik bir ekonomide talep yanli politikalar iki sekildedir. Bunlarin ilki sabit
doviz kuru sistemi bir digeri ise esnek doviz kuru sistemidir. Sabit doviz kuru
sisteminde genisletici maliye politikas1 uygulandiginda mal politikast olarak
adlandirdigimiz IS egrisi saga kayar. Boylelikle gelir ve faiz orani artig gosterir. Yeni
denge noktasinda 6demeler dengesi yani BP > 0 oldugundan dis fazla olusur. Faiz
oraninin artmasi yurtdisindan iilkeye doviz girisini arttirir. Ulke parasinin degeri artar
bununla birlikte ihracat diiser. Olusan doviz artis1 ile birlikte dovizin degeri diiser.
Merkez bankas1 doviz alir ve lilke disina TL verir. Para arz1 artar. Para politikas1 olarak
adlandirilan LM egrisi saga kayar. Gelir artar ve faiz baslangi¢ seviyesine diiser. Sabit

doviz kuru sisteminde sermaye hareketligi serbest iken maliye politikas1 tam etkindir.

Sabit doviz kuru sisteminde genisletici para politikasi uygulandiginda LM egrisi
saga kayar. Bu durum geliri artirir ve faiz orani azalir. Yeni denge noktasinda 6demeler
dengesi BP<0 oldugundan dis agik olusur. Faiz oraninin diismesi ililkeden yurt disina
doviz ¢ikisina neden olur ve dovize talep artar. Dovize olan talebin artmasi ile dévizin
degeri ylikselir Merkez Bankas1 bu durumda doviz satar ve karsiliginda milli para satin
alir. Para arz1 azalir LM egrisi sola kayar. Faiz baslangi¢ diizeyine c¢ikar. Gelir diizeyi

degismez. Para politikasi tam etkisizdir.

Sabit doviz kuru sisteminde sermaye hareketliliginin tamamen yasak oldugu bir
ekonomide genisletici maliye politikas1 uygulandiginda IS egrisi saga kayar. Gelir ve
faiz orami artar. Sermaye hareketliligi tamamen yasak oldugundan sermaye hesabi1
degismez. Olusan yeni denge noktast BP nin saginda kaldigindan BP<0 olur cari agik
olusur. Odemeler dengesinin sifirdan kiiciik olmasi ile doviz cikis1 gerceklesir. Sabit kur
rejiminde Merkez Bankasi dis agi1g1 kapatmak i¢in piyasaya doviz satar ve karsiliginda

milli para satin alir. Para arz1 azalir ve LM egrisi sola kayar.

Sabit doviz kuru sisteminde sermaye hareketliliginin tamamen yasak oldugu bir
ekonomide genisletici para politikas1 uygulandiginda LM egrisi saga kayar. Gelir artar
ve faiz orani diiser. Sermaye hareketliligi tamamen yasak oldugundan sermaye hesabi
degismez. Olusan yeni denge noktast BP’nin saginda kaldigindan BP<0 olur cari agik
olusur. Doviz ¢ikis1 gergeklesir. Merkez Bankasi dis acgig1r kapatmak i¢in doviz satar

milli para satin alir. Para arzi artar boylelikle LM egrisi sola kayar yani baslangig
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diizeyine geri gelir. Sermayenin sinirlt hareketli oldugu déonemde de aynisi gergeklesir.
Sabit doviz kuru sisteminde sermaye hareketliliginin kisith hareketli veya tamamen

yasak oldugu bir ekonomide genisletici para politikas1 etkinsizdir.

Sermaye hareketliliginin sinirli oldugu bir sistemde genisletici maliye politikasi
uygulandiginda IS egrisi saga kayar. Yeni denge noktasi ddemeler dengesinin sifirdan
bliyiik oldugu noktada gergeklesir. BP>0 oldugundan dis fazla olusur. Faiz oranlarinin
artmasi ile birlikte ililkeye doviz girisi artar. Milli para deger kazanir ve ihracat diiser.
Dovizin artmasi sebebi ile Merkez Bankasi doviz satin alir ve lilke disina milli para
verir. Para arz1 artar. Bu da LM egrisinin saga kaymasina sebep olur. Gelir artar faiz ise
baslangic seviyesine yaklasir. Odemeler dengesi ne kadar yatiksa maliye politikasi o
kadar etkindir. Bir diger deyis ile sermaye hareketliliginin faize duyarliliginin para
talebinin faize duyarlilifindan yiiksek olmasi gerekmektedir. Esnek ddviz kuru

sisteminde maliye politikas1 iki sekilde ele alinir. Bunlardan ilki:

Sermaye Hareketlerinin Faize Duyarlilig1 (BP) > Para Talebinin Faize Duyarlili g1

(LM)

Boyle bir ekonomide genisletici maliye politikas1 uygulandiginda faiz orani ve
gelir artar. Yeni denge noktas1 6demeler dengesinin solunda oldugundan BP>0 olur ve
iilkeye doviz girisi gergeklesir. Ulkede olusan ddviz miktar1 artacagindan bu durum
degerinin diismesine neden olur ve milli paranin degeri artar. Thracat diiser ve IS egrisi
de sola kayar. Pozitif yonde fazla veren dis ticaret dengesinin denge noktasina
ulagsmasini saglamak amaciyla revaliiasyon uygulanir ve boylelikle BP egrisi sola kayar.
Yeni denge noktasinda ulasilan sonug olarak Maliye Politikasinin geliri arttiricr giiciiniin

sinirlt oldugu soylenir.

Sermaye Hareketlerinin Faize Duyarliligi (BP) < Para Talebinin Faize Duyarlilig1

(LM)

Boyle bir ekonomide genisletici maliye politikas1 uygulandiginda faiz orani ve
gelir artis gosterir. Yeni denge noktast odemeler dengesinin saginda olustugundan
(BP<0) iilkeden doviz ¢ikist olur. Ulkede varolan déviz azaldigindan degeri yiikselir. Bu
da milli paranmn degerini diisiiriir. Ihracat artar ve IS egrisi saga kayar. Devaliiasyon
uygulanarak BP egrisi saga kayar. Bir ekonomide toplam ithalatin toplam ihracattan

fazla olmasi dig ticaret a¢iginin varligini gosterir. Boyle bir durumda devaliiasyon ile
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tilkenin satin alma giicli zayiflatilarak daha fazla ihracat, daha az ithalat gerceklesmesi

saglanmaya calisilir.
Sermaye Hareketleri Faize Duyarlilig1 > Para Talebinin Faize Duyarlilig

Esnek doviz kuru sisteminde sermayenin sinirli hareketli olmasi kosulu ile
genisletici bir para politikasi uygulandiginda LM egrisi saga kayar. Yeni denge
noktasinda faiz orani azalir gelir ise artis goterir ve BP egrisinin saginda oldugundan
(BP<0) iilkeden doviz ¢ikisi olur ve doviz azalacagindan degeri artar. Milli para deger
kaybeder. Ulke disindaki yatirimeilar igin iilke mallar1 daha ucuz hale gelir ihracat artar.
IS egrisi saga kayar. Devaliiasyon etkisi ile birlikte BP saga kayar. Faiz orani belirsizdir

fakat gelir arttig1 igin genisletici para politikas etkindir.
Sermaye Hareketleri Faize Duyarlili1 < Para Talebinin Faize Duyarlil1g1

Sermaye hareketliliginin faize duyarliliginin para talebinin faize duyarlilifindan
daha biiyiik oldugu sistem ile aynidir. Faiz belirsiz olacagindan, esnek doviz kuru
sisteminde sermaye sinirli hareketli iken para politikasi etkin olmaktadir. Faiz belirsiz

olsa bile geliri arttiric1 bir tutum sergiler.

1.4. Cari Acigin Makroekonomik Etkileri (2000’li Yillar ve Tiirkiye’nin Cari
Acik Sorunu)

Cari agigin makroekonomik etkilerinden biri olan ekonomik biiylimenin cari
islemler dengesinin negatif olmasinda rolii vardir. Bu iddiaya gore olusan cari aciklarin
nedeni ekonomik biiylime ile gergeklesen talep artiglaridir. Talep artis1 ithalati
arttiracagindan cari islemler dengesinde aciga neden olur. Bir diger goriise gore ise cari
islemler dengesi ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkiledigi goriistidiir. Tiirkiye
gelismekte olan bir iilke oldugundan teknolojik gelismeleri ve sermaye birikimlerini
daha ileri diizeye tasiyabilme potansiyeli ve ekonomik biitiinlesmelerin varlig: ile cari

islemler agigina neden olmaktadir (Duman, 2017: 232).

Tiirkiye 2000’11 yillara kadar biitge agig1 vermistir. 2000 li yillardan sonra cari
acik vererek bir biiylime modeli olusturmustur. 2010 yilindan sonra cari agikta asiri
bliyiime ger¢eklesmis ve uygulanan ekonomi politikalar1 ile agik disiiriilmiistiir. Fakat

2010 yilindan sonra cari agik daha belirgin bir sorun haline gelmistir. Agik son yillarda
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artis gostermistir. Tablo 1.2, Tirkiye’de 2000-2018 yillar1 arasinda bliyime ve cari

acik/GSYH oram verilerini gostermektedir.

Tablo 1.2. Tirkiye’de 2000-2018 yillara arasinda Biiyiime ve Cari A¢ik Oranlari

Yil Biiyiime Oram Cari Acaak/GSYH Oram
2000 6.64 -0.36
2001 -5.96 -3.63
2002 6.43 1.88
2003 5.61 -0.26
2004 9.64 -2.41
2005 9.01 -3.5
2006 7.11 -4.18
2007 5.03 -5.65
2008 0.85 -5.46
2009 -4.7 -5.12
2010 8.49 -1.76
2011 11.11 -5.77
2012 4.79 -8.91
2013 8.49 -5.48
2014 5.17 -6.69
2015 6.09 -4.67
2016 3.18 -3.74
2017 7.44 -3.84
2018 2.57 -5.55

Kaynak: Biiyiime verileri World Bank, Cari A¢ik/GSYH verileri EVDS’den alinmistir.

Tablo 1.2°de goriildiigi iizere cari agigin yillara gore degisimi 2000 ve 2018 yillari
arasinda inisli ¢ikisl bir yol izledigidir. Bunun sebebi ise bu yillar aras1 2001 ve 2008
krizlerinin yer almasidir. Ortalama bu evrelerde cari acik diizeyi %2 ile %9 arasinda
degismektedir.(Kaya, 2016:52). Literatiire gore bu oran %4,5 lik bir deger olmasi
gerekiyor. Belirlenen diizey Cari Acik / Gayri Safi Milli Hasila (GSYH) orani ile elde
ediliyor. Bu oran 2010 yilinda itibaren diizenli bir artis gdstermektedir. Bu nedenle
Tirkiye’deki cari acik ‘biliylik ve siirekli” bir nitelik tasir. Biiyiime ve milli hasila
arasindaki ters yonli iliski 90 I yillarda ortaya ¢ikmaya baslamis ve ozellikle 2000
yillarda bu aralarinda fark artarak devam etmistir. Istisnai durum olarak kriz donemleri
olan 93-94 yili ve 2000-2001 yil1 gosterilebilir. Sebebi ise devaliiasyon uygulayarak
tilkenin satin alma giliclinii azaltarak daha c¢ok ithalat daha az ihracat yapilmasi

saglanmasi saglanmistir (Telatar ve Terzi, 2009: 120; Telatar, 2011: 23).

2000’11 yillar dncesi Tirkiye’de bliyiime oranini arttirirken kullanilan materyaller

iilke i¢i etkiler ile yani i¢ dinamik etkisi ile disa bagimli olmadan ihracat1 tetikleyici
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yollar ile saglanmistir. Fakat 2000’li yillarin bagindan bu yana ekonomik biiyiime orani
ortalama olarak fazlasiyla arttigi halde istihdam alanlarinda bir artis ger¢ceklesmemistir.
Disa bagimli bir ekonomi diizeyi olusmustur. Gergeklesen bu biiyiime iiretime dayal1 bir

etki degildir (Capital, 2006: 85).
1.5. Cari A¢igin Siirdiiriilebilirligi

Stirdiiriilebilirlik tiim ekonomik birimlerin faaliyet ve kararlarinda gbéz oniinde
bulundurulmasi gereken bir kavramdir. Bu nedenle, cari agik gibi makroekonomik agidan
olduk¢a onemli bir degisken incelenirken, siirdiiriilebilirlik kavraminin {izerinde 6zellikle

durulmalidir.
1.5.1. Siirdiiriilebilirlik Kavram

Cari aci8in siirdiiriilebilirligi tilkenin 6deme giicli kavramina baglidir. Bir iilke
ekonomisinde ileri bir tarih i¢in 6ngoriilen cari dengenin veya cari fazlanin var olmasi
6deme glicliniin de oldugu anlamina gelir (Cakmak ve Varlik, 2007: 116).Cari ac¢igin
stirdiiriilebilirligi kavrami 6deme giiciiyle iliskili bir durumdur. Fakat bunu saglarken
olusan buhran zamanlarinda alinan bor¢larin geri 6demesinin yapilip yapilamayacagi

durumu g6z oniine alinir. Bu durum siirdiiriilebilirlik kavrami ile yorumlanir (Subasat,

2010: 8).
1.5.2. Siirdiiriilebilirlik Gostergeleri

Bir  iilkede cari acigin  siirdirilebilirligi  kavraminin  gergeklesip
gerceklesmedigini gostermek icin Milesi-Ferretti ve Razin temel belirleyici faktorler
belirlemislerdir (Atik, 2006: 337). Bunlar; iilkenin yapisal 6zellikleri, yani kir-kent
niifus dagilimi, cinsiyet dagilimi, iilkenin egitim durumu, c¢alisan niifusun ekonomik
faaliyet kollarina gore dagilimi ve iilkenin durumuna gore uygulanan makroekonomik
politikalardir. Bu politikalarin amaci varlik aliminin ne kadarinin borglanma ile
yapildigini belirlemek, ekonomik sistemin dayanikliligin1 arttirmak, olusan Kkredi
biliyiimesini sinirlandirmak ve kontrol altina almak, tilkeyi siyasi agidan gii¢clendirmek,
yurtdisindan iilkeye finansal destek ve bor¢ verme istegi saglamaktir (Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankas1 Sozligii, 2017).
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1.5.3. Siirdiiriilebilirlik fle Tlgili Teoriler

Cari acigm siirdiirtilebilirligine iliskin teoriler, ¢esitli kriterler temel alinarak
olusturulmustur. Genel olarak bakildiginda ise, cari islemler hesabinda yer alan
kalemlerden, cari agig1 artirici etkisi olanlarda meydana gelen artiglarin azaltici etkiye sahip

olanlarla dengelenebilmesi fikri goriilmektedir.
1.5.4.1. Yatirim/Tasarruf Orani

Yatirimlarin tasarruflardan biiylik olmasi, yabanci iilke yerlesiklerinin tasarruflari ile
saglanabilmektedir. Yabanci iilke yerlesiklerinin yerli yatirnmlarda kullanilmasi, iilkeye
giren ve lilkeden ¢ikan doviz anlaminda bir dengesizlik olusturacaktir. Ancak yapilan
yatirnmlarin katma degeri yiiksek ihracat tirlinleri liretmesi durumunda, iilkeye giren doviz
miktar1 artacak ve cari agik siirdiiriilebilir olacaktir. Dolayisiyla bu oranin yiiksek olmasi

cari ag1@in siirdiiriilebilir oldugunu géstermektedir (Yanar ve Yiicel, 2005: 484-485).
1.5.4.2. Cari A¢ik/GSYH Orami

Yiiksek cari agiklar bir ekonomik kriz gostergesi olarak goriilmektedir. Ulke
gelirinin belirli bir oraniin tizerindeki agiklar (AB tarafindan bu oran 4-5 olarak kabul
edilmistir) lilke agisindan tehlike olusturmakta ve siirdiiriilebilirligi riske sokmaktadir. Cari
acik/GSYH oranmin yiikselmesi, iilkenin dis finansman g¢ekme kapasitesini azaltmanin
yaninda, lilkeden sermaye ¢ikisini da tetikleyerek ekonomik kriz ihtimalini iyice artirir. Bu
yiizden bu oran, bir kriz sinyali olarak goriilmeli ve siirdiiriilebilirlik noktasinda sikica takip

edilmelidir (Alagoz vd., 2006: 372).
1.5.4.3. D1s Bor¢/GSYH Orani:

Ulke tarafindan alinan borglarm iilke gelirine oraninin artmast, iilkeye olan giivenin
azalmasma ve ilkenin risk durumunun artmasina sebep olur. Risk durumu ise finansal
piyasalarda faiz olarak ortaya ¢ikar. Alman borcun geri 0denmemesi riski arttikga,
bor¢lanma bedeli faizler de ylikselir ve boylece iilke bir dis bor¢ stoku dongiisiine girer.
Yiiksek faiz beraberinde yiliksek net dis borcu, yliksek net dis borcu ise beraberinde

stirdiiriilemez cari agik getirir (Telatar ve Terzi, 2010: 162).
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1.5.4.4. Reel Doviz Kurunun Degerlenmesi

Asirt degerlenmis reel doviz kuru, iilkenin ihracatini zorlastirirken ithalatini
kolaylastirir. Bu durum mal ve hizmet ticareti noktasinda iilkede var olan dengeyi bozar ve

cari a¢1gin siirdiiriilmesini zorlastirir (Turan ve Barak, 2016: 72).
1.5.4.5. Thracat/GSYH Oram

fhracat hacmi, iilkeye giren dovizin en &nemli kismmi olusturur. Ciinkii ihracat
karsiliginda tilkeye giren doviz, iiretilen mal ya da hizmetin karsiliginda alinan para oldugu
icin herhangi bir sekilde geri 6denmesi gerekmez. Bu yiizden yiliksek ve siirekli ihracat,
tilkenin cari dengesine pozitif etki eder ve cari agigin siirdiiriilebilirligi noktasina 6nemlidir.
Dolayisiyla ihracat/GSYH orani ne kadar ytiksekse, iilke ticari dalgalanmalara kars1 o kadar
direngli olur ve cari agigin siirdiiriilebilirligi o kadar artar (Milesi-Ferretti and Razin, 1996:
11).

1.5.4.6. Sermaye Girislerinin Biiyiikliigii ve Bilesimi:

Cari islemler hesabmnin bir kalemi olan net sermaye girisi, cari a¢igin da bir
belirleyicisi konumundadir. Kisa vadeli portfdy girisleri ve daha uzun vadeli dogrudan
yabanci yatirimlardan olusan sermaye girisleri, dogrudan cari islemler hesabinda yer alir.
Ancak dolayli yoldan etkisi de azimsanmayacak kadar biiyliktiir. Dogrudan yabanci
yatirimlarla iilkeye giren sermaye, iilkenin hem biiylimesine hem de ihracatina pozitif katki
yaptig1 icin kisa vadeli portfoy yatirnmlarindan daha caziptir. Bu yilizden cari acigin
stirdiiriilebilirligi i¢in iilkeye sermaye girisini, 6zellikle dogrudan yabanci yatirim seklinde

girisini artirmak énemlidir (Roubini and Watchel, 1998: 7-9).
1.5.4.7. Briit i¢csel Rezervler/Borg¢ Stoku

Ulkenin i¢ rezervlerinin yiiksek olmasi, borglarin geri ddenebilirliginin garantisi
olarak goriiliir. Bu ylizden bu oranin yiiksek olmasi cari agigin siirdiiriilebilirliginin bir

gostergesidir (Turan ve Barak, 2016: 72)
1.5.4.8. iktisadi Biiyiime

Biiylime yalnizca mal ve hizmet iiretimini artirmakla kalmaz, ayn1 zamanda fiziki ve

beseri sermaye birikimini de pozitif etkiler. Bu bakimdan iktisadi biliylime, cari hesap
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dengesizligini azaltici ve siirdiiriilebilirligi artici bir etkiye sahiptir (Milesi-Ferretti and
Razin, 1996: 11).

1.5.4.9. Doviz Rezervleri ve Borg Yiukii:

I¢ rezervlerle benzer bir etkiye sahiptir. Déviz rezervlerinin yiiksek olusu, borcun
O0denebilmesi noktasinda iilkenin giiciinii artirir ve iilkeye yonelik risk algisini disiiriir.
Risk algisinin diismesi ise faizleri azaltict ve borg alabilir olma durumunu artirict bir
etki yapar, bdylece cari agigin siirdiiriilebilirligi iizerinde pozitif bir etki olusturur

(Berke, 2009: 123).
1.6. Cari islemlerde Denge ve Teorik Yaklasimlar

Cari islemlerde ortaya cikabilecek dengesizliklerin giderilmesi makroekonomik
acidan hayati bir 6neme sahiptir. Bu ylizden olas1 dengesizliklerin nasil telafi edilecegini

inceleyen farkli yaklagimlar ve teoriler 6ne siiriilmiistiir.
1.6.1. Merkantilist Yaklasim

Merkantilizm, 1450- 1750 yillar1 arasinda 300 yil boyunca siiregelen gelistirilip
uygulama alani bulan Ortagag ile Fizyokrasi arasindaki bir yaklagimdir. Merkantilizm

tiiccar manasina gelen mercante kelimesinden gelmektedir.

Merkantilizmin ortaya ¢ikis1 16.ve 17. Yiizyilda feodalizmin yikilist ve merkezi
devletlerin kurulusu ile viicut bulmus ve bunlara ek olarak yeni buluslar, dinde reform
ve Ronesans hareketleri, matbaanin bulunup yayginlasmasi ve sonrasinda ekonomik ve
sosyal yap1 degisimleriyle ortaya ¢ikmistir. Merkantilizm devletlerin giiciinii degerli
madenlerin olusturdugunu savunan paranin ne kadar 6nemli oldugunu sdyleyen bir

diisiinceyi benimsemektedir.

Merkantilistlere gore bir iilkenin yiikselisi, giiclenmesi iilkedeki degerli
madenlerin zenginligiyle dogru orantili olarak artmaktadir. Ulkelerin sahip oldugu altin
ve glimiis gibi madenlerin miktar1 arttik¢a o tilkede o kadar giicli demektir bu yiizden
amac¢ kiymetli madenlerin {ilkeye girmesini arttirict politikalar izlenmesidir. Bu yiizden,
odemeler bilangosunun fazla vermesi gerektigi 6ngoriilmiistiir. Ihracatin arttirilmas: ve
ithalatin azaltilmas1 benimsendigi i¢inde ihracati tesvik edici politikalara yonelinmis ve

ithalati da sinirlandirmislardir. Ithalata ancak ihracati artiracak sanayiyi gelistirecek
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hammaddeler icin gerek duyulmustur baska bir deyisle iiretime yardimci olacak
hammaddeler i¢in izin verilmistir. (Aydemir ve Giines, 2006). Merkantilistlere igin
O0demeler bilancosundaki denge oOdemeler bilangosunun fazla vermesi anlamina

gelmektedir.
1.6.2. Klasik Yaklasimda Otomatik Denge Mekanizmasi

Odemeler bilancosu dengesi, iktisat literatiirinde biiyiik bir éneme sahiptir.
Otomatik dis denge teorisi ya da klasik dis ticaret denge teorisi olarak adlandirilan bu
teoride, bilangodaki dengesizliklerin kisa vadeli ve gegici oldugu savunulur ve zaman
icinde kendiliginden dengeye gelecegi varsayilir. Bu mekanizmada 6demeler bilangosu
aciklarinin altin ihracati ile kapatilacagi ongiiriiliir. Cilinkii altin ihra¢ eden iilkede para
hacmi azalip fiyatlar diiserken altin ithal eden iilkede para hacmi genisleyip fiyatlar
yiikselecektir. Boylelikle iki iilke arasindaki fiyat farki, karsilikli ithalat ve ihracati
etkileyerek tlilkelerde meydana gelen bilanco agik ve fazlalarini otomatik olarak

dengeleyecektir. (Berber vd., 2006).

Klasiklere gore dis denge sabit kur rejiminde islerlik gostermektedir. Klasik
diisiincede para sistemi altin standardidir. Klasikler dis dengesizlik durumunda olusacak
olan altin ve doviz hareketlerinin ithalat ve ihracat fiyatlarimi etkileyecegini ve bilango
dengesizliginin giderilecegini soylemektedir. Klasikler dis ticaretin karsilastirmali
iistiinliiklerden dolayr yapilmasi gerektigini sdylemekte ve iilkeler hangi mali daha
ucuza liretebiliyorsa veya daha az kaynak kullanarak iiretimi gergeklestirebiliyorsa o
malda karsilastirmali iistiinliigli sahiptir ve o mal1 ihrag¢ etmelidir. Klasikler buradan yola
cikarak karsilagtirmali istiinliige sahip oldugu malda uzmanlagsmali ve bu alana

yonelmelidir ancak dis ticaretten bu sekilde kazan¢ saglamak miimkiindir (Karluk,
2002: 444).

Otomatik denge mekanizmasinin uzun uygulamalar1 sonunda tam ve miikemmel
islemedigi goriilmistiir. Bir kere para miktarindaki degismeler fiyatlar genel seviyesi
tizerinde c¢ok blyiik etkide bulunmamis, etkide bulunsalar bile bu etkiler 6demeler
bilangosunu dengeye kavusturacak kadar onemli olmamistir. Denemelerde fiyatlar ve
ticretler ulastiklar1 seviyenin nadiren altina diismiisler, genellikle diismeleri beklenen
zamanda bile eski seviyelerini muhafaza etmislerdir. Ikinci olarak 6demeler

bilancosunun dengeye kavusmasini bu sefer para ve fiyat hareketlerinin disindaki
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mekanizmalarla izah etmek ihtiyact dogmustur.
1.6.3. Esneklikler Yaklasimi ve Marshall-Robinson-Lerner Sarti

Esneklik yaklasimi bir mal ya da hizmetin talep edilen miktarin1 o mal yada
hizmetin kendi fiyatina, o mali etkileyecek ikame mallarin fiyatina ya da o malin
tamamlayicisi olan mallarin fiyatindaki degismeyle birlikte gelirin bir fonksiyonu olarak
talep teorisine dayandirmaktadir. Esneklik yaklasimi analizine cari islemler dengesini
ihracat ile ithalat arasindaki fark yani net ihracat tanimindan baslamaktadir. fhracat ve
ithalat miktarini ithalat ve ihracati etkileyen yabanci sermaye-reel doviz kuru ve ulusal
gelir — reel doviz kuru gibi iki degisken tarafindan belirlendigini varsaymistir (Aydogus
ve Oztiirkler, 2006: 34).

Esneklik yaklasimi Marshal-Lerner tarafindan formiile edilmistir. Marshal-Lerner
bu formiildeki varsayimlar iilkenin dis ticaret bilangosunun ilk etapta dengede
oldugudur. Diger varsayimda ise iilkenin ihra¢ ve ithal ettigi mallarin arz esnekliginin

sonsuz oldugudur (Karluk, 2002: 445).

Marshal-Lerner kosulunda ihrag mallarinin talep esnekligin Ex, ithal

mallarin talep esnekligini de Em olarak gosterildiginde;
Ex+Em>1 durumunda dis agig1 azaltici etki
Ex+Em<I durumunda dis acig1 artirict etki s6z konusudur.

Yani ithal ve ihra¢ mallarinin talep esnekliginin 1 den biiyiik olmasi bir iilkede
uygulanacak olan devaliiasyonun basarili bir sonu¢ vermesine ve ddemeler dengesine
gecikmeli de olsa pozitif yonde etki edecegine, ithal ve ihra¢ mallarmin talep
esnekliginin 1 den kii¢iik olmas1 durumunda ise uygulanacak bir devaliiasyonun daha
kotii sonuglar dogurup dis ticaret ac¢igini daha da kotii bir duruma sokacagini

gostermektedir.
Ex+Em=1 durumunda;

Ithal ve ihrag mallarinin talep esnekliginin toplammnim 1 e esit olmasi

uygulanacak bir devaliiasyonun dis ac1g1 degistirmeyecegini belirtmistir.
Marshal-Lerner sarti, doviz kurlarindaki degismelerin O6demeler dengesinde
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olumlu ya da olumsuz yonde etkileyebilmesinin ithal ve ihra¢ mallarmin talep
esnekligine bagli olmasini gostermekte ve kritik degerleri vermektedir. Dis dengesizlik
sorununun ¢oziilmesi i¢in ihra¢ ve ithal mallar1 talep esnekliginin 1 den ¢ok olmasi
durumunda kii¢lik kur degismelerinin dis dengesizligi dengeye getirecegi, bu degerin 1
den kiiclik olmasi durumunda da ¢ok biiyiik kur degismelerine ihtiya¢ olacagini

belirtmektedir (Hepaktan, 2009: 42).
1.6.4. Keynesyen Gelir Mekanizmasi ile Otomatik Denge

Cantillon’un teorisi 1936 yilinda Keynes’in Genel Teorisi’nde ifade edilen
fikirlere yol gostermistir. Keynes’in genel teorisine gore ddemeler dengesinde anahtar
nokta gelir (istthdam) degismelerindeydi. Buna goére 6demeler bilangosu acgik veren
iilkelerde, piyasadan ag¢ik miktarinda para c¢ekilmis olacagindan, toplam talep hacmi
daralacaktir. Talebin daralmasi istihdam seviyesini diistirecek ve milli gelir azalacaktir.
ithal talebi milli gelirin bir fonksiyonudur. Bundan dolay: milli gelir azalinca ithal talebi
de azalir. Diger taraftan 6demeler bilancosu fazla veren iilkelerde de, para hacminin
geniglemesi liretimi ve milli geliri arttirir. Milli gelirin artmasi ithalati tesvik eder. Agik
ve fazla veren iilkelerde karsilikli olarak gergeklesen bu olaylar, bir siire sonra dengeyi
tekrar saglarlar. Modern teoriye gore, agik veren ilkelerdeki gelir seviyesi diisecek,
fazla veren iilkelerdeki gelir seviyesi de yilikselecektir. Bunun neticesi olarak agik veren
iilkeler ithalatlarin1 kisacak, fazla veren iilkelerde ithalatlarini artiracaklar ve boylece

tekrar denge saglanmis olacaktir (Alkan, 2007).

Keynes ve Keynesyen diisiinceye sahip iktisat¢ilara gore, milli ekonominin
yabanci ekonomilerden yaptigi ithalatin gayrisafi milli hasilaya oranlanmasi1 ekonominin
ithalat tarafin1 gosterir. Milli gelir seviyesi yiikseldikge ithalat yiikselir. Milli gelirdeki
en kiiclik ylikselmeyi AY ile, milli gelirdeki en kiigiik ylikselme karsisinda ithalat
hacmindeki artis1 AM ile, gosterirsek, ve bu iki biiyilikliigii birbirine oranlarsak ortaya

marjinal ithalat egimi ¢ikar.
. AM
Marjinal Ithalat Egimi= E’dir.

Keynes’in modern teorisinin en 6nemli sonucu, otomatik tam istihdam dengesinin

yerine yatirim hacmine bagl olarak, eksik istihdam dengesini yitirmis olmasidir.

23



1.6.5. Toplam Harcama (Massetme) Yaklasimi

Massetme yaklagsimi 1952 yilinda Sidney S. Alexander’in devaliiasyonun Ticaret
Bilangosu tizerindeki etkileri isimli makalesinde ortaya konulmus olan bir yaklasimdir.
Massetme yaklasimi ekonomide dis dengenin nasil saglanacagi ile ilgilenmektedir.

Toplam harcama yaklagimi1 olarak da adlandirilmaktadir.

Massetme yaklagimi doviz kurlarindaki hareketliligin ithalat ve ihracatin talep
esnekligindeki esneklik yaklasimini dogru bulmamakla birlikte asil énemli olan seyin
toplam esneklik oldugu ve bunun iizerinde durulmasi gerektigini vurgulamis baska bir
deyisle kismi esnekligin yerine toplam esneklik iizerinde durulmasi gerektigini
savunmustur. Fiyat diizeyindeki degismelerin ihracat ve ithalati etkiledigini kabul etse
de iilkelerdeki devaliiasyon sonucu ortaya cikan ihracat ve ithalattaki degismelerin

onemi tlizerinde durulmasi gerektigini sdylemektedir.

Kismi esneklik fiyat diizeyindeki degismelerin ithalat ve ihracat iizerindeki
etkisini gosterirken toplam esneklik doviz kurundaki degismelere direkt yada endirekt
olarak etki eden fiyat diizeyi ve gelirdeki degisimi de kapsamaktadir. Toplam esnekligin
islemesi icinde ekonomik sistemin doviz kurlarindaki degismelere gosterdigi tepkinin
tam olarak bilinmesi gerekmektedir. Doviz kurundan kaynaklanan &demeler
bilancosundaki dengesizligi gidermek icin toplam esnekligi temsil eden iki mekanizmay1
da kapsayacak sekilde ekonomide meydana gelen tiim degismeler ile 6demeler bilangosu

dengesini agiklamistir (Karatay, 2008, s. 7).
1.6.6. Parasalc1 Yaklasim

Parasalc1 yaklasim para arzinin istikrarli olarak sabit oranda artmasini One
stirmiis ve para arzindaki artigin uzun déonemde biiyiime hizi kadar olmasi gerektigini
savunmustur. Bu yiizden monetaristler ddemeler dengesinde ortaya c¢ikan dengesizligi
parasal sorunlar olarak gdérmiis ve dengesizligin giderilmesini de parasal faktorlerle
olacagini savunmusglardir. Para talebi ve para arzinin dengede olmadigi bir durum

O0demeler bilangosunda dengesizlige yol agacaktir (Oncel, 2011: 50).

Parasalci yaklasim ekonomide talep edilen para ile var olan para stoku arasinda
bir fark meydana geldiginde aradaki farkin 6demeler dengesinde degismelere yol

agacagint ve O0demeler dengesinde dengesizlik durumu s6z konusu olacagina isaret
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etmistir. Sabit kur rejiminde konuyu ele aldigimizda 6demeler dengesindeki acigin
neden olan durumun igeride asir1 paradan dolay1 ortaya ¢ikacagini, 6demeler dengesinin
fazla vermesini ise ekonominin para talebinin artmasindan dolayr veyahut diger
iilkelerdeki asir1 para artisindan kaynaklandigini vurgulamistir. Bu yaklasima gore
O0demeler bilangosundaki bir agik ya da fazla reel para talebi ve reel para arzi arasindaki
dengesizlikten kaynaklanmaktadir. Sonugta reel para talebi ve reel para arzinin faiz
oranlarin1 da etkileyecegini diisiindiigiimiizde 6demeler dengesinde bir acik veya fazla
durumu s6z konusu olacaktir. Boyle bir dengesizlik mal ve hizmetleri ve menkul

degerlere yapilan harcamalari etkilemektedir (Akdis, 2001: 278).

Monetarist goriisiin bir diger ifadesi de para talebinin sabit oldugu bir durumda
para arzinda meydana gelen bir artis 6ddemeler bilancosu kalemlerinden cari islemler
hesabiyla birlikte sermaye hesabini da etkileyerek dis acik meydana gelmesine sebep
olmaktadir. Monetaristlere gore dis dengesizligi kendi kendini giderici Ozelligi de
vurgulanmis ve devletin ekonomiye hi¢bir miidahalede bulunmamasi durumunda da
dengesizligin giderici sonucu olabilecegini sdylemektedir. Ancak merkez bankasi
uygulayacagi para politikalariyla dis dengeyi saglayabilir. Buna gore 6demeler bilangosu
acik veren iilkelerde para arzin1 kismak o6demeler dengesinde dengeyi saglamak
acisindan yararli olacakken dis fazla i¢indeki iilkelerde de para arzini arttirmak dengeyi

saglamakta yararli olacaktir (Seyidoglu, 2009: 509).
1.6.7. Mundell-Fleming Modeli

IS-LM modelini uluslararast mal ve sermaye hareketlerini de kapsayacak sekilde
genigletilmesi Mundell-Fleming Modeli olarak adlandirilmistir. Bir ekonomide mal
piyasasim1 temsil eden IS egrisi, para piyasasini temsil eden LM egrisi ve 6demeler
dengesini gosteren BP egrisinin ayn1 anda dengeye geldigi noktada mal, para ve doviz
piyasasi es anli olarak dengeye gelmis demektir. Mundell-Fleming modeli, doviz
kurlarindaki dalgalanmalar sonucu iilkeler arasinda yasanan sermaye hareketlerinin faiz
oranlarin1 ne sekilde etkileyecegini belirlemede Onemli bir goriis olarak karsimiza

¢ikmaktadir.

1960’11 yillarda Mundell ve Fleming isimli iktisat¢ilar, Keynesci nitelikli
modelleri, sermaye hareketlerini de kavrayacak sekilde gelistirmislerdir. Mundell -

Fleming modelinin ¢ikis noktasi, iki iilke arasinda sermaye akimlarinin, kurlarda bir
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degismenin beklenmedigi bir ortamda, bu iilkelerde ortaya ¢ikan faiz farklarini
izleyecegidir. Kurlarin degismedigi, sermaye hareketleri ile iligkili sinirlamalarin
bulunmadigr bir ortam diisiinecek olursak; oOrnegin, “A” iilkesinde faizler biraz
yiiksekse, “B” iilkesinden “A” iilkesine sermaye akislar1 baslar ve faizler arasinda fark
bulundugu siirece de, sermaye hareketleri devam eder. Bu model gelistirilirken kurlarin

degismedigi ilkesinden hareket edilmistir (Paya, 1998).

Mundell-Fleming Modeli, disa a¢ik kii¢iik bir ekonomide, toplam arzin tam esnek
oldugu ve fiyatlar genel diizeyinin dengede oldugu kisa dénemli bir model iizerine
kurulmustur. Modelde sinirsiz sermaye hareketliligi varsayimi vardir ve bugiinkii déviz

kuru ile gelecek beklentileri aynidir (Obsfeld, 2001).

LM OB

IS

¥
4

0 0 0

Kaynak: Berber vd. 2006.

Sekil 1.1. IS, LM ve OB Egrileri

Sekil 1.1°den hareketle, bu sartlar altinda sinirsiz sermaye hareketleri kosulu ile
para piyasasinda denge; yurt i¢i faiz oranlar (i) ile dis Diinya faiz oranlarinin (i*) esit
oldugu (i=1*) varsayimi altinda; reel para talebinin L=(M/P), para arzina (M) esitligine
(L=M) baghdir. Para arz1 (M) para otoritelerince belirlenmekte (Merkez Bankalarinca)
ve parasal tabani olusturmaktadir. Reel para talebi (L), milli gelirin (Y) ve faiz
oranlarinin (i) bir fonksiyonudur. Milli gelir artis1 para talebini arttirmakta, faiz
oranlarindaki artiy paranin elde tutma maliyetini artirdigt ic¢in para talebini

azaltmaktadir.

Mal piyasasinda denge; yatirimlarin tasarruflara esit oldugu I=S esitliginin
saglanmasiyla gerceklesmektedir. Burada yatirimlar (1) , faizin (i) bir fonksiyonu iken

tasarruflar (S), milli gelirin (Y) bir fonksiyonudur. Faiz oranlari arttik¢a yatirimlar
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azalmakta, milli gelirler arttik¢a ise tasarruflar atmaktadir. Tasarruf yatirim esitliginin
saglandig1 denge noktasindaysa ise (I=S) mal piyasasinda denge saglanmaktadir. IS
egrisi negatif egimli olup, mal piyasasinda farkli denge noktalarinin bilesenlerini

gostermektedir.

Dis denge; OB egrisi ile gosterilmektedir. OB egrisi; yurt i¢i ve yurt dig1 fiyatlar
genel seviyesinin dengede oldugu varsayimi altinda farkli doviz kuru (r) ve milli gelir
seviyelerinde mal piyasasindaki denge bilesenlerinden elde edilmektedir. OB egrisi,
doviz kurlar1 ile milli gelir arasindaki iligkiyi gosterir. Nominal déviz kurundaki artis
yabanct mal ve hizmetleri, yerli mallara gére daha pahali bir hale getirir. Bunun

sonucunda da yurtici talep artar ve milli gelir yiikselir.

1960’lar ile 1970’lerin baslarinda, i¢ ve dis dengenin makroekonomik politikalar
yoluyla esanli olarak saglanabilecegi fikrinin bir yansimasi olan Mundell-Fleming
modeli, temelde klasik 1S-LM modelinin ag¢ik ekonomiye uyarlanmis halidir. Bu
modelde serbest uluslararasi sermaye hareketliligi varsayimina ek olarak, yerli ve
yabanci mallarin eksik ikamesi de s6z konusudur. Aynmi zamanda eksik istihdam
varsayiminin da bulundugu bu modelde, ya sabit fiyat-degisken reel iiretim durumu ya
da sabit reel tiretim-degisken fiyat durumu incelenmektedir. Model temelde kisa vade
tizerinde yogunlagsmakta oldugundan 6tiirii, basit denklestirme mekanizmalarini duragan
doviz kuru bekleyisleri ve akim dengesi yoluyla agiklamaktadir. Unii yayilan model,
politika uygulamalarinin farkli déviz kuru rejimleri altinda faiz oranlar1 ve iiretim diizeyi
tizerindeki etkisini agiklamakta kullanilmistir. Mundell-Fleming Modeline gore disa agik

bir ekonomide; mal ve para piyasalarindaki denge sdyledir” (Alkan, 2007):

X = [hracat
Yf = Yabanci iilkelerin milli geliri
Y = Milli gelir

i = Yurt i¢i faiz orani
NSH = Net sermaye akisi

r = Doviz Kuru
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M = [thalat

i* = Yurtdis1 faiz oranlari

NXM = Net ihracat ithalat durumu

Ys=Yd=C(i,Y) + | (i) + G + NXM (Y,Yfr)

D1s Denge; AOB=NXM(Y,Yf,r) - NSH(i,i*) kosullar1 ile saglanmaktadir.

Mundell-Fleming modeline yoneltilen elestirilerin basinda sermaye hareketleri ile
ilgili higbir sinirlamanin bulunmadiginin varsayilmasidir. Fakat sermaye hareketleri ile
ilgili sinirlamalarin olmasi olayin boyutlarini degistirecektir. Ayrica orijinal Mundell-
Fleming modeli, finansal piyasalardaki beklentilerle ilgili basitlestirilmis varsayimlara

sahiptir ve kisa donemde fiyat yapiskanligin1 varsaymaktadir (Dikkaya, 2001) .
1.6.8. Donemlerarasi Yaklasim

Donemleraras1 yaklasim cari islemler dengesini, dinamik tasarruf ve yatirim
kararlarinin bir sonucu olarak bu iki degisken tarafindan belirlendigini dngérmektedir
(Obstfeld ve Rogoff, 1995). Donemlerarasi yaklasimin gelismesinde 20. Yyiizyilin
sonlarina dogru Buiter, Obstfeld, Sachs, Svensson ve Razin’in c¢alismalar1 etkili
olmustur. Bu yaklagim ac¢ik ekonomi modellerinin finansal problemleri ¢c6zmede yeterli

olmamasindan dolay1 ortaya ¢cikmistir (Obstfeld ve Rogoff, 1994, s. 2).

Donemlerarasi yaklasim modeli 6demeler bilangosunda cari islemler kalemindeki
mikro bazli dinamik optimizasyon sorununun bir ¢oziimii olarak gérmiislerdir. Bu
yaklagimin hedefi tiiketimi optimal sekilde donemsel olarak yaymaktir (Kaufmann,

2002: 531).

Donemleraras1 yaklasim modeli iilkenin cari islemler dengesindeki degismeyi
ekonomik birimlerin donemleraras1 verdikleri optimizasyon kararlarinin bir sonucu
oldugunu bununda iilkelerin net yabancit varliklarindaki degisimi etkiledigi

soylemektedir (Saksonovs, 2006, s. 1).
1.7. Tiirkiye’de Odemeler Dengesi ve Cari Dengenin Tarihsel Gelisimi

Calismanin bu basligr altinda Tiirkiye’de 6demeler dengesi gelisimleri iki donem
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itibartyla incelenmigtir. Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kurulus yili olan 1923’ten, ticari disa
aciklik acisindan biiyiik bir kirilim noktasi olan 1980’e kadar donem ile 1980’den

gliniimiize kadar olan donemler iki farkli baglik olarak ele alinmistir.
1.7.1. 1923-1980 Aras1 Gelismeler

1923 yili Osmanli Imparatorlugu’nun yikildigi Anadolu’da yeni bir devletin,
Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kuruldugu dénemdir. Osmanli Imparatorlugu’ndan devralinan
borglar, bozuk bir banka ve kambiyo sistemi, Lozan anlagsmasinin giimriik duvarlarini
arttirmay1 yasaklayan hiikiimleri ve bu baglamdaki ekonomideki yabanci hakimiyeti yeni

cumhuriyet iizerinde adimlarin atilmasini zorlagtirmistir.

1923 yilindan 1929 Diinya ekonomik buhranina kadar olan donemin temel
Ozelligi Lozan Anlasmasi maddelerinden kaynaklanan sinirlamalarin dis ticaret
politikalar1 {izerinde yarattig1 etkilerdir. Lozan Anlagmasi’ndan sonra ek olarak
imzalanan Ticaret S6zlesmesi uyarinca, Tiirkiye’nin 5 yil siire ile diger iilkelere kars1
uygulayabilecegi ekonomi politikalar1 dondurulmus, bazi istisnalar haricinde ihracat ve
ithalat yasaklarinin kaldirilmasi, yenilerinin konmamasi, glimriik tarifelerinin ise 5 yil
boyunca degismemesi kabul edilmistir. Tirkiye ancak 1929’da giimriik tarifelerini
degistirebilme ve belirleyebilme hakkina kavusmustur. 1925°den itibaren {izerinde
calisilan yeni glmriik tarifesi oranlar1 ile ortalama koruma orami yiizde 45.7’ye
ulagsmistir. 1923-1929 doneminde ithalatin GSYH’ye orani yiizde 14.4, ihracatin orani
ise 10.6 olmasina karsin, 1929’da elde edilen glimriik tarifesi belirleyebilme 6zgiirliigii
ile uygulama koyulan korumaci ve sanayilesmeye yonelik ekonomi politikalar:
sayesinde, bu donem Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kurulusundan sonraki yarim yiizyilin en

disa acik donemi olmustur.

Tiirkiye’de ilk defa oOdemeler bilancosu dengesi tablosu 1926 yilinda
diizenlenmeye baslamig, agirlikli olarak ise dis ticaret dengesi yer almistir. Bu donemde
cari hesaplar dengesi 40.000.000 TL ac¢ik vermis bunun da biiyiik bir kism1 ithalatin
ihracattan fazla olmasindan kaynaklanmistir. Hizmetlerdeki 10 milyon TL’lik fazla ise

Istanbul Liman Idaresi tarafindan alinan, transit ticaret gelirlerinden olusmaktadr.

1927 yilinda Alman ve Isve¢ kokenli firmalar Tiirkiye’de biiyiik &lgekli
demiryolu yapim ihaleleri aldilar. Buradaki dis bor¢ kaynagi is yapan sirketlere

karsiliginda orta vadeli hazine bonusu verilmesi yoluyla yaratildi. Fakat Tiirkiye
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Cumbhuriyeti iktisadi olarak daha bagimsiz bir politika yiiriitebilmek i¢in yabancilarin
ellerinde bulunan sirketleri millilestirme karari almisti. Bunun iizerine 1927 yilinda
Demiryollarinin ve Haydarpasa Limanimin millilestirilmesinde kullanilmak {izere
saglanan 67,2 milyon ABD dolarlik (92,8 milyon TL) kredi, Cumhuriyet Hiikiimetinin
ilk dis bor¢lanmasi olarak tarihe gecmistir (Temurci, 2004:270).

Bilindigi gibi Tiirkiye, II. Diinya Savasina girmemis olsa da, savasa giren iilkeler
gibi, savasin biitiin etkilerini yasamistir. Tiirkiye’nin savas sonrasi ithal giicliikleri,
iiretim giiclindeki diisiikliik ve 6zellikle savunma harcamalarini karsilamak iizere yapilan
asirt emisyon sonucu, ekonomide mal, hizmet ve para akimlar1 aras1 dengenin bozuldugu
ve 1939-46 arasi fiyatlarin 4 katina yakin bir artis gosterdigi goriilmektedir. Savas
oncesi doneme bakildiginda, Tiirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret iliskileri oldukca
fazladir. Almanya’nin savastan yenik ayrilmasi sonucu iliski biraz bozulmus, Diinya’da
Sterlin ve Dolar sahalar1 olustugundan, Tiirk mallar1 bu alanlara satilmaya baslanmaistir.
Ancak; ekonomideki fiyat yiiksekligi siiriim tikamiklig1 yaratmistir. Ihracatta
devaliiasyon nedeniyle az bir artig goriilmiistiir. Ihracat artisinin asil nedeni, savastan
cikan iilkelerin ¢ogu mallara karst bir talep artisi gostermis olmalaridir (Uludag ve

Arican, 2003:217).

1950 yilinda ithalat rejimi ilan edilmistir. Buna gore “ithalati serbestlestirme
hareketinde O6nemli bir asama kaydedilmis ve koruma Onlemlerinin biiyiik Olgiide
giimriik tarifeleri ile yiiriitiildiigii dis ticaret politikalarina gecis yapilmistir. S6z konusu
politikalarla II. Diinya Savasi sirasinda ve savas donemini takip eden birkag yil
stiresince verilen toplam 500 milyon dolar dis ticaret agig1 ise dis yardimlar ve krediler
yoluyla karsilanmistir. 1950, 1951 ve 1954 yillarinda ¢ikarilan “Yabancit Sermaye
Tesvik Kanunlar1” ile yabanci sermayenin gelmesini 6zendiren, ekonomik, siyasi tiim

giivencelerin verildigi yillar olmustur.

1950 yilinda ihracat/GSYH orani %7,1, ithalat/GSMH orani ise %77 olarak
gerceklesmistir. Yine ayni donemde Dis Ticaret Dengesi/GSMH oran1 %0,6 ve Cari
Islemler Dengesi/GSMH oran1 ise 1,3 olarak gerceklesmistir. Bu oranlar 1980 yilina
kadar genelde %10’un altinda kalmistir. 1950 — 1952 aras1 donemde ithalat da, ihracat
da artmig, fakat ithalattaki artis daha fazla oldugu icin dis ticaret agig1 da giderek
bliylimiistiir. Biiyliyen a¢igin kapanmasina olanak kalmamasi sonucu hiikiimet, 22 Eyliil

1952°de fiilen ve 20 Nisan 1953°de resmen ithalattaki serbestlige son vermistir. Dis
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ticarette liberasyon sinirlandirildiktan sonra bir dizi kambiyo denetim araci getirilmistir.
1956 yilinda tekrar yiiriirliige konan Milli Koruma Kanunu ile ekonomik hayat biiyiik
Olgiide kontrol altina alinmistir. Ve son olarak, 4 Agustos 1958 istikrar tedbirleri ve 25
Agustos 1958 tarihinde yayinlanan halen giinlimiizde yiiriirliikte bulunan Dis Ticaret

Rejimi kabul edilmistir ve bu rejimin 6zellikleri soyledir (Uludag ve Arican, 2003:206):

1. Dis Ticaret Rejiminin uygulanabilmesi i¢in bir koordinasyon komitesi
kurulmus ve bu komisyon tarafindan genel ihracat politikasi ile ithalatta alinabilecek i¢

ve dis mali imkanlarin ve ihtiyaglarin esaslari tespit edilecektir.
2. Anlagsma olmayan iilkeler ile ticari iliskiler konvertibl paralarla yapilacaktir.
3. Ozel takas yasaklanmustir.
4. Deplokaj! ile ihracata son verilmistir.
5. Thracat libere edilmistir.
6. Miibadeleler Diinya piyasasi iizerinden yapilacaktir.

7. Ithalat kiiresel kotalar halinde, Merkez bankasi tarafindan her mal icin ayr1

olarak verilecek ithal belgelerine dayanilarak yapilacaktir.

1950’1 yillarin ikinci yarisindan sonra, alinan tiim Onlemlere ragmen ddemeler
dengesinde meydana gelen agiklarin giderek biiytimesi, dis bor¢clanmay1 zorunlu bir hale
getirmistir. 1956 yilindan itibaren dis ticaret hacmi daralmaya baslamis ve i¢c ve dis

fiyatlar arasindaki makasin agilmasi sonucu TL asir1 degerlenmistir (Sahin, 2000: 199).

1960’1 yillarin hemen basinda ekonomi politikalarinda planlama dénemi
baslamig, 1961°de baslayan yeni donem; ithal ikameci, korumaci dis ticaret
politikalarinin stirdiiriildiigli ve i¢ piyasaya yonelik bir sanayilesme politikasinin
benimsendigi bir donem olmustur. Fakat, ithal ikameci politikalarin ithalat {izerinde
daraltict bir etki yaratmamasi ve i¢ piyasaya yoOnelik iiretim yapan sanayinin ithalata
bagimlilig: ile ihracatin milli gelir i¢erisindeki payinin oldukca diisiik diizeyde kalmasi
bir araya geldiginde dis aciklar bu donemde O6nemli oranda artmistir. Bu dénemde,

sanayilesmeye 6nem verilerek, sanayi iiriinlerinin ihracat igerisindeki payinin artirilmasi

'Deplokaj, blokajin kaldirilmasi, bloke edilmis bdlgenin kurtarilmasi anlamina gelmektedir.
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amacglanmis. Fakat bu kosullar, ancak belli sanayi kollarinda kismen gerceklestirilmis ve
1960’larda toplam ihracat igerisinde sanayi {iriinlerinin payir ylizde 13-18 arasinda

degisirken, 1970’lerde yiizde 20-39’lara yiikselmistir (Taskin, 2003:8).

1963-1967 donemi 6demeler bilangosuna bakildiginda dis ticaret dengesinin agik
vermeye devam ettigi goriilmektedir. Aslinda bu donemde ithalatta kisitlamaya
gidilmigtir. Fakat, ihracati ve sanayi iiretimini arttirmak i¢in kullanilan ara madde ve
hammaddelerin temininin yine ithalatla saglanmasi ve bunlarin da yiiksek fiyatlar
icermesi nedeniyle hedeflenen gelisme tutmamistir. Bu donemde tek olumlu gelisme
olarak sOyleyebilecegimiz, yeni bir doviz kaynagi olarak is¢i gelirlerinin ortaya ¢ikmasi
ve biraz olsun cari iglemler a¢igin1 kapamasi olmustur. 1963 yilinda 6demeler bilangosu
27 milyon dolarlik bir acik verirken, 1967 yilinda 6demeler dengesi 63 milyon dolarlik
bir fazla vermistir. Bunun en biiylik nedeni olarak; istenilen diizeye ulasamamis bile olsa
sermaye hareketleri olmustur. Cari islemler a¢igi her yil devam etse de, sermaye
hareketlerindeki fazlalik bu a¢ig1 kapatmis ve genel dengenin fazla vermesini

saglamistir.

1968-1972 donemini kapsayan déonemde esas amag dis kaynaklara bagimliligin
azaltilmas1 olmustur. 1970 yilinda dis ticaret agig1 hizla artarken bunun en biiylik sebebi
olarak, istenilen diizeyde sermaye girisi olmamas1 ve dovize yonelik talepten dolay,
TL’nin asir1 degerlenmesidir. 1970 yilinda yapilan devaliiasyon ile ihracat ve is¢i doviz
girigleri artmis boylece dis ticaret acigi biraz olsun daraltilmistir. Boylece 1972 yili
sonunda cari islemlerdeki dengesizlik 8 milyon dolaraa gerilemistir (Uludag ve Arican,
2003:263).

Bu donemde kamu harcamalarinda yiiksek oranlarda artis olmus ve sonucunda da
biitce aciklar1 artmis ve parasal genisleme ile birlikte enflasyonist baski olusmustur
(Orhan ve Erdogan, 2005:321). 1970 yilinda %40 oranindaki devaliiasyon ile 1 ABD
Dolarinin karsiligi 15 Tiirk Liras1 olarak belirlenmistir. Ihracatta katli kur uygulamasina
devam edilmis, ithal teminat oranlar1 azaltilmis, miktar kisitlamalar1 (kotalar)
sinirlandirilmis, faizler ve vergiler yiikseltilmis, KIT iiriinlerine zam yapilmistir. Bu
kararlarin dis finansmani i¢in IMF’den 950 milyon dolarlik kredi kullanim1 saglanmistir.
Bu kararlarin uygulanmasi sonucu ihracat ve is¢i doviz gelirleri artmis, 1973 yilinda cari
islemler dengesi ilk defa fazla vermis, rezervler 2 milyar dolar, ihracat 1 milyar dolar

tavanint  asmig ve is¢i doviz  gelirleri ihracat  gelirlerine yaklagmigtir
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(http://www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD/KonjokturlzlemeDb/planli.doc. Bu
donemde toplam 142 milyon dolarlik bedelsiz ithalat, 1.732 milyon dolarlik is¢i dovizi
geliri gergeklesmistir. Bunun en biiylik nedeni olarak 1970 devaliiasyonu sonucu
disartya giden iscilerimizin sayisinin artmasidir. Sermaye hareketleri de bu dénemde
bliyiik bir oranda artis gdstermistir. 1968 yilinda 13 milyon dolar olarak gergeklesen
yabanci sermaye girisi, 1970 yilinda %350’lik bir artigla 58 milyon dolara ulasmuis,
fakat, 70’den sonraki devaliiasyon ve iilke riskinin artmasi sonucu tekrar 1972 yilinda 43
milyon dolara gerilemistir. 1969 yilinda 6demeler dengesizligindeki problemlerden
dolay1 IMF ile goriismelere baslayan Tirkiye’ye, IMF tarafindan Stand-by anlagmasi
icin biiylik bir devaliiasyon ve bazi liberalizasyonlar onerilmistir. (Temurci, 2004:292 -

295).

1968-1972 yillar1 arasinda ihracat yaklasik olarak %75 oraninda artmisken,
ithalattaki artisin %100°tin {izerinde olmasindan dolayr dis ticaret acig1 giderek
biiylimiistiir. Yine bu donem igerisinde Cari islemler dengesindeki ag1g1 gidermedeki en
bliyiik rolii i1s¢i doviz gelirlerindeki yaklasik %600 oranindaki artis listlenmistir. Bunun
sonucunda 1968 yilinda 222 milyon dolar olan cari islemler agig1 1972 yili sonunda 8
milyon dolara gerilemistir. Sermaye hareketleri bu donem igerisinde yine beklenen
Olciide artis gostermese bile, sermaye hareketleri dengesindeki fazlalik ve Cari islemler
aciginda yillar yili azalma sonucu, ddemeler dengesi 14 milyon dolar agiktan, 152

milyon dolar fazlaliga ulagmistir.

Tiirkiye ile Avrupa Toplulugu (AT) arasinda 1963 yilinda imzalanan Ortaklik
Anlagmasi, 1 Ocak 1973 tarihinde resmi olarak yiiriirliige girmistir. Bu anlagma ile
gergeklesen glimriik indirimleri, onceki on yillik dénemde ulasilan sonuglar ve
kargilasilan sorunlar, 6zellikle sanayi igin belirlenen artis hizina ulagilamamasi gibi
sebepler belirli bir yapisal degisikligi zorunlu kilmistir. 1973-1995 yillarini1 kapsayan bu
yeni yapisal degisiklik stratejisiyle ulasilmak istenen hedeflerden baslicalar: sunlardir:

- GSMH'nin yilda ortalama % 9 seviyesinde artmasi,

- Sanayinin milli gelir i¢indeki payinin %23'ten %40'a ¢ikarilmasi, buna karsilik

tarim kesiminin paymnin %28'den %210'a indirilmesi,

- Toplam c¢alisanlar i¢inde sanayi kesiminin paymin %11'den %22'ye

yiikseltilmesi, tarim kesiminin payinin ise %60'tan %20'ye diistirilmesi.
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1973-1974 yillarinda tiim Diinya’da yasanan petrol krizi Tiirkiye’yi de etkilemis
ve dig ticaret acig1 giderek bliylimiistiir. Ayn1 yilda TL asir1 degerlendiginden ihracat
olumsuz yonde etkilenmistir. 1977 yilinda cari islemler dengesi 3,8 milyar dolar agikla
bir rekor kirmistir. Bu borglar 19 milyon dolardan 6,6 milyar dolara ¢ikan kisa vadeli

borglarla karsilanmistir (Uludag ve Arican, 2003:263).

1974 yilinda petrol fiyatlarina yapilan biiyiik zamla Tiirkiye’nin dis ticaret agig1
giderek artmistir. 1972-1977 yillar1 arasinda devletin petrol fiyatina siibvansiyonu
sayesinde, Tirkiye’nin petrol tiiketimi 10.8 milyon tondan 17.7 milyon tona ¢ikmistir.
Petroliin enerji icindeki payr da %52’ye ulagsmistir. Tirkiye gerek 1973 yilinda
yakaladig1r dis ticaret fazlasina, gerekse Petro-Dolarlara giivenerek, krizde daralma
politikalar1 izlemesi gerekirken tam tersi politikalar izlemistir. Doviz kuru 1973 yilinda

14 TL iken, 1978 yilinda 25 TL olarak asir1 degerli tutulmustur.

1975-77 arasinda, kisa vadeli bor¢lanma ve bor¢ bulma sikintisi yasanmis ve
devlet Dovize Cevrilebilir Mevduat (DCM) adinda yeni bir uygulamayr yiiriirliige
koymustur. DCM genel olarak, 6zel kesimin digs bor¢lanmasina devletin kur giivencesi
vermesiydi ve bu sayede Tiirkiye’ye yaklasik 2.3 milyar dolar sermaye girisi oldu. Fakat
TL’nin asir1 degerli olusu ve yillik enflasyonun %20-25 seviyelerinde olmasi, bu yeni
diizenlemenin varilacak sonu biraz daha erkene almasina sebep oldu. Kur garantisi ile
alinan borglar genellikle diisiik faiz isteyen fakat giiclii paralar olan Alman Marki ve

Isvigre Frangima yonelmisti ki bu yonelis iilkeye yiiklenen yiikii arttirmigtr.

1973-1977 arasinda Tiirkiye’nin Odemeler Dengesi Bilangosuna bakildiginda Dis
Ticaret Aciginin artarak devam ettigi goriilmektedir. 1973 yilinda 769 milyon dolar dis
ticaret agig1r bulunurken, 1977 yilinda dis ticaret aciginin %450 oraninda artarak, 4
milyar dolara ulastifi goriilmektedir. Tiirkiye’ye gelen is¢i dovizleri hemen hemen
ihracatla ayni oranlarda seyrederken, 1977 yilinda bu gelirler de diismiistiir. Bunun
sonucunda 1973 yilinda 486 milyon dolar fazla veren cari islemler dengesi, 1977 yilinda
3.8 milyar dolar agik vermistir. Sermaye hareketlerinde bu donem igerisinde bir artis
gbzlense bile, bu cari islemler agigin1 gidermeye yetmemis ve ddemeler bilangosu, 1973
yilinda 918 milyon dolar fazla verirken, 1977 yilinda 6demeler bilangosu 2,2 milyar

dolar agik vermistir.
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1970’11 yillarin sonunda Tiirkiye’nin dis borcu biiylik bir oranda artmistir. 70’11
yilarin ortasinda yaklasik 5 milyar dolar olan dis bor¢ 1980 yilina gelindiginde 15 milyar

dolar seviyesine ylikselerek, bes yil icerisinde 3 kat artmistir.
1.7.2. 1980 Sonrasi Gelismeler

1980 ve 1990 tarihleri arasinda uygulanan ihracati tesvik politikalari, 24 Ocak
kararlari ile uygulanan devaliiasyon ve esnek kur sistemi, dnemli dlgiide ihracat artiglari
saglamistir. Ancak ithalattaki artisin ihracattan fazla olmasi ve ithal mallarinin
maliyetlerindeki yiiksek fiyatlar dis ticaret agiklarini arttirmistir. Bu donem boyunca
yapilan ithalat, ara mali agirlikli oldugu icin yapilan devaliiasyonun ve uygulanan kur

rejiminin de etkisiyle pahalilagsarak agiklarin olusumunda ilk sirada yer almistir.

1980 sonrast donemde ithal ikameci biliylime modeli terk edilerek “ihracata
dayal1” (disa agik) birikim rejimine gecilmistir. I¢ piyasanin daralmasi, iicretlerin bask1
altinda tutulmasi, %100’e ulasan devaliiasyon ve biiylik parasal destekler sonucu
1980’lerin Ozellikle ilk yarisinda ihracatta 6nemli bir artis saglanmis, biiyliime hiz1 tekrar
yilikselmistir. Maliyetlerin (doviz kuru ve lcretler) siirekli diisiik tutulmasi iktisadi ve
siyasi a¢idan miimkiin degildir. 1980’lerin sonlarindan itibaren iicretler artmaya ve Tiirk
Lirasi reel olarak deger kazanmaya baslamis, giderek artan biit¢e agiklarini nihai olarak
dis bor¢ ile finanse etme istegi sonucu, 1989 yilinda sermaye hareketleri
serbestlestirilmistir. Beklenen yabanci sermaye yatirimlarinin da gelmemesi ile
1980’lerin sonlarindan itibaren bilylime hizi yavaglamaya baglamis, hatta 1994, 1999 ve
son olarak 2001 krizlerinde GSYIH’da diisiisler gerceklesmistir. 1980°den sonra
uygulamaya konulan disa agik biliyiime modelinde, ihracat artislarinin saglanabilmesi
i¢cin reel devalliasyon yoluyla ihra¢ mallarinin fiyatlar1 diigtiriilmeye calisilmis, ayrica
licretlerin diisiiriilmesi yoluyla maliyetlerin diismesi saglanmistir. Ihracata saglanan
comert parasal desteklerin de etkisiyle, imalat sanayi triinlerinde 1980 yilinda 2.2
milyar dolar olan ihracat degeri 10 yil i¢cinde bes kat artarak 1990°da 12.1 milyar dolara
ulasmistir (aynt donemde toplam ihracat 2.9 milyar dolardan 13.3 milyar dolara
cikmustir). Thracat artisina bagl olarak imalat sanayi istihdamu, iiretkenligi ve iiretiminde
de artis gozlenmistir. 1980°li yillarin basinda, diisiik-teknoloji tiriinlerindeki ihracat
artisinin ~ etkisiyle, diisiik-teknoloji sanayilerin payr kismen artmis, 1980’lerin

ortalarindan itibaren bir miktar diisiis gostermistir (Taymaz ve Suigmez, 2006: 77).
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1980 oncesinde tarim, madencilik ve sanayi mallarinin ihracat igindeki paylari
sirastyla, yaklasik %60, %5, %35 iken, bu paylar 1984 yilinda sirasiyla, %25, %3,%72,
1990 yilinda ise %18,4 , %2,6 , %79 olarak gerceklesmistir (Atag, 2002:265). 1984
yilindan itibaren Tiirkiye’de uygulanmakta olan uluslar arasi standartlara ve 6demeler
dengesi kilavuzuna uygun nitelikteki 6demeler bilancosu tablosu sayesinde, istatistiki
yorumlamalar daha rahat bir sekilde yapilabilmekte ve diger iilkeler ile kargilastirmalar
miimkiin olabilmektedir. Bu tablolar aylik, ticer aylik ve yillik olarak yayinlanabilir hale
gelmistir (Dogukanli, 2001: 18).

1981 yilinda ABD, dolarla altin arasindaki konvertibilite iliskini kaldirmistir.
Bazi iktisat¢ilar bunun sonucunda esnek kur sisteminin tam bir anarsiye doniistiigiini
ileri slirmiislerdir. Buna katilan iktisat¢ilar yeniden altin standardina doniilmesi
gerektigini ileri siirmislerdir. Kimi iktisat¢ilar ise, Amerikan Merkez Bankasinin dolar
arzini sadece ABD ekonomisinin ihtiyaglarina gore degil, tiim Diinya ekonomisine gore

belirlemesi gerektigini ileri siirmiislerdir (Savas, 1998:324).

Isci doviz gelirleri 1989 yilinda 3 milyar dolar sinirin1 asmasinda Merkez
Bankasinin altin piyasasim1 faaliyete ge¢irmesinin ve altin satisina baslamasinin ¢ok
biiyiik bir rolii vardir. Is¢i doviz gelirleri bedelsiz ithalatin finansmaninda da kullanilan
bir kalemdir. Almanya’da c¢alisan is¢ilerin bu iilke bankalarindaki doviz tevdiat
hesaplarinin, Tiirk Merkez Bankasi’nin kullanimina sunulmasi da, Odemeler Bilangosu

Ag¢i1ginin finansmaninda 6nemli bir gelisme saglamistir (Karluk, 1995:250).

Bir iilkede dis bor¢ servisi/GSMH orani, iilkenin dis 6deme kapasitesinin uzun
donemdeki durumunu gostermektedir. Tiirkiye’de de 1988 yilina kadar dis borg
servisinde artis olmus, 1989 yilindan itibaren diismeye baslamistir. Bunun nedeni
GSMH’deki diisiisten kaynaklanmaktadir. Dis borg servisi/toplam doviz gelirleri orani,
1986 yilinda %33.5, 1990°da %28.8, 1993°te %27 olmustur. Bu oranin yiiksek ¢ikmasi

dis 6deme gii¢liiklerinin varligin1 gosterir.

1980’11 yillarin sonuna gelindiginde Tiirkiye 6demeler bilancosunun 1,3 milyar
dolar fazla ile kapamistir. Fakat bu sirada Tiirkiye’nin dis bor¢ stoku da artig
gostermektedir. 1980°li yillarin basinda 15.734 milyon dolar olan dis borg stoku, 1989
yilinda neredeyse 3 kat artarak 41.751 milyon dolara kadar yiikselmis ve bu déonemde

kisa vadeli bor¢larin toplam borglar icerisindeki payinin da %15-20 araliginda degistigi
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goriilmektedir. 1980°1i yillarda da Tirkiye’nin dis borg stokunun giderek artan bir seyir

izlemistir.

Sonug itibariyle, Tirkiye’nin 1980-1990 yillar1 arasindaki liberalizasyon ve
istikrar ¢abalarinda, tipik bir IMF-Diinya Bankasi finansal reform siralamasina paralel
olarak, oOnceliklerin dis ticaret, finansal piyasalar ve sermaye hareketlerinin oldugu

Ortodoks bir yaklasim s6z konusu olmustur (Gokge, 1993: 57).

1991 yilina gelindiginde baslayan korfez savasinin etkileri tim Diinya ile birlikte
Tiirkiye’yi de yakindan etkilemistir. Bu yil, reel GSMH biiylime hizi, 1990 yilina goére
¢ok biiyiik bir diisme kaydederek %0,3 oraninda ger¢eklesmistir. Korfez Krizi, Ortadogu
iilkelerine yapilan nakliye faaliyetlerini olumsuz etkilemistir. Odemeler bilancosu
acigin1 kapayan en Onemli kalemlerden olan turizmde, savas sonrasi rezervasyon

iptalleri sonucu biiyiik darbe almistir.

1991 yilinda ihracat bir 6nceki yila gore %4.9’luk bir artis gostererek 13,6 milyar
dolara ulasmus, ithalat ise %5,6’lik bir azalisla 21 milyar dolara gerilemistir. 1990
yilinda 2,6 milyar dolar acik veren cari islemeler dengesi, 1991 yilinda 250 milyon dolar

fazla vererek bir iyilesme gostermistir.

1992 yilinda Tiirkiye’nin ihracati 14,7 milyar dolar, ithalati ise 23 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. Cari islemeler dengesi de 974 milyon dolar agik vermistir. Dis
ticaret ac¢ig1 biiylirken, cari islemler agiginin kiigiik ¢ikmasi, turizm gelirlerindeki 1

milyar dolarlik artis ve karsiliksiz transferlerdeki artis sayesinde olmustur.

1992 yilinda toplanan Ugiincii izmir Iktisat Kongresinde, demokrasi ile birlikte
gelisen bir serbest piyasa ekonomisi olmak ve piyasaya devlet miidahalesini minimuma
cekerek disa agilmak yoluyla diinyanin en biiyiikk 15 ekonomisinden biri olunacagina
dair hedefler vurgulanmistir. Ayn1 y1l Tiirkiye, 14.7 milyar dolar ihracat ve 22.9 milyar
dolar ithalat gerg¢eklesmistir. 1992 yilinda cari islemler dengesi 942 milyon dolar agik
vermistir. Bu yil toplam dis borg¢ stoku 55 milyar dolara, i¢ bor¢ stoku ise 194 trilyon
TL'ye yiikselmistir. Kamu kesimi bor¢glanma gereginin GSMH’ye orani ise yiizde 10.6

olarak gerceklesmistir.

Tipkt 1980’11 yillarda oldugu gibi Tiirkiye’nin dis bor¢ stoku 1990’11 yillarda da
artarak devam etmistir. 1990 yilinda 49 milyar dolarlik bir borcu olan Tiirkiye’nin, 1995
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yilina gelindiginde borcu 73 milyar dolara yiikselmistir. Di1s bor¢ stokundaki bu siirekli
artisin sebebinin, Tiirkiye’nin doviz kazandirict ve dis borcunu kapatacak onemli

faaliyetleri gergeklestirmekten uzak olusu oldugu sdylenebilir.

Tirkiye'de 1989 yilinda sermaye hareketlerinin tamamen serbestlesmesiyle
birlikte artan sermaye girisleri, Tiirkiye'nin i¢ dinamiklerinden kaynaklanan sorunlari
gecici olarak bertaraf etmeyi basarmis ancak uzun vadeli siirdiiriilebilir bir biiylime
siirecini beraberinde getirememistir. Sermaye girisleriyle birlikte Tiirk liras1 asir
degerlenmis, bu degerlenme ise bankalarin uluslararasi finans piyasalarindan uygun
kosullarda borclanmasini ve toplanan bu fonlarin yiiksek getirili kamu menkul
degerlerine yatirilmasint ya da yurt i¢i piyasalara kredi olarak verilmesini cazip hale
getirmistir. Artan kredilerle birlikte i¢ pazarin canlanmasi, tiiketim ve hammadde mallar1
ithalatin1 artirir iken, TL’nin yabanci paralar karsisinda deger kazanmasi da ihracati
zorlastiran, ithalati kolaylastiran bir unsur olarak ortaya ¢ikmistir. Bunun sonucu dig
ticaret ac1g1 1993 yilinda 6.4 milyar dolara ylikselmis ve bu agiklarin finansmaninda da

sermaye hareketleri 6nem kazanmistir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Bilangosunda, 1994 Nisan ay1 Oncesinde
yapilan yerel secimler ile i¢ varliklarin bilango i¢indeki payr %81’e kadar ulasmis ve
sonucunda da merkez bankasi parasinin (MBP) toplam bilango i¢indeki payr %31°e
kadar diismiistiir. Bu oranlar 1993 yil1 sonunda sirasiyla %69 ve %43 idi. Bu oranlarin
onemi; bir merkez bankasi bilangosu icerisinde kamuya acilan finansman diizeyi ne
kadar yiiksek ve MBP’nin toplam bilango igerisindeki payr ne kadar diisiik olursa; o
bankanin para politikasi iizerinde etkinligi o kadar zayif olur (Colak, 2001: 32).

5 Nisan 1994 tarihinden itibaren hiikiimet tarafindan alinan bazi 6nlemler, kisa
vadede toparlanma siirecine katkida bulunmus olsalar da bunun sagliksiz bir iyilesme
oldugu sonradan anlasilmistir. Nitekim bu dénemde goriilen iyilesme siireci daha sonra
yasanilan krizlerinde temellerini olusturmustur. Ozellikle hiikiimetin izledigi
politikalarda iki 6nemli nokta dikkati ¢ekmektedir. ilki kisa vadeli yabanci sermaye
giriglerinin tesvik edilmesi ve yurt disina sermaye kaciglarinin 6nlenmesi amaciyla faiz
oranlarinin ¢ok yliksek tutulmasi, yurt i¢i bor¢lanmanin hizli bir sekilde artmasina neden
olmus ve bunun olumsuz sonuglar1 da 1990'l1 yillarin sonunda ortaya ¢ikmustir. ikincisi
ise, krizin ortaya c¢ikmasiyla birlikte mevduat hesaplarinin tam sigorta kapsamina

alinmasi, bankacilik sektoriinii daha sonraki donemlerde olumsuz yonde etkilemistir.
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Bankacilik diizenlemeleri, istikrarsizligin 6nemli nedenlerinden birini olusturur iken

Tiirkiye’de yasanilan son krizde anahtar rol oynamistir.

1995 yilinda ihracat bir dnceki yila gore yaklasik olarak %16 oraninda artmis ve
21.975 milyar dolara yiikselmistir. Ithalat da %35 oraninda artarak 35.187 milyar dolara
ulagsmistir. Bunun sonucunda dis ticaret a¢ig1 13.212 milyar dolara yiikselmis ve cari
islemler 2.339 milyar dolar acik vermistir. Odemeler dengesine bakildiginda ise 4.658
milyar dolar fazla vermis ve bir 6nceki yila gore 20 kat artmistir. Bu donemde sermaye
hareketlerinde biiyiik bir artis gozlenmistir. Fakat rezervlerdeki azalis artarak devam

etmektedir.

1996 yilinda ise gerek ithalat gerekse ihracattaki artis devam etmistir. Ihracat bir
onceki yila gore %32 artmistir. Ozellikle bu yilda meydana gelen 8.842 milyar dolarlik
bavul ticareti ihracati arttiran bir kalem olmustur. Ihracat ise %18 artarak 43.028 milyar
dolara ulagmistir. Boylece 10 milyar dolar agikla bir dis ticaret dengesi olusmustur.
Odemeler dengesi fazlasi ise bir dnceki yila gore yiizde 2 oraninda azalarak 4.545 milyar

dolar fazla vermistir.

1996 yilindaki bir diger 6nemli gelisme de, Tiirkiye-AB Ortaklik Konseyi Karari
cercevesinde sanayi triinleri ile islenmis tarim iriinlerinin serbest dolagimina imkan
veren Giimriik Birliginin 22 yillik bir gecis doneminin ardindan 1 Ocak 1996 tarihinde

tamamlanmasidir.

Tiirkiye, Avrupa Birligi Ortak Dis Ticaret Politikas1 Cergevesinde Israil,
Romanya, Bulgaristan, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Polonya ve Litvanya gibi Avrupa
Birliginin serbest ticaret anlasmas1 yaptigi tilkelerle serbest ticaret anlagsmasi yapmistir.
Diger ii¢lincii iilkelere uyguladigi ve %18 olan ortalama koruma oranini Avrupa Birligi

Ortak Giimriik tarifesi ortalama koruma orani olan %5’e ¢ekmistir.

1996°da Tiirkiye’nin AB’den yaptig1 ithalat bir 6nceki yila gore % 34,7 oraninda
artmistir. Avrupa Birliginin toplam ithalat i¢indeki payr 1995 yilinda % 47,2’den 1996
yilinda % 52,9’a yiikselmistir.

1998 yilinin baslarinda uygulamaya konulan daraltici maliye ve gelir
politikasinin etkisiyle 1998 yilinin sonlarina dogru yatirimlar ile 6zel tiiketim

harcamalar1 6nemli 0Ol¢liide gerilemis ve bu yildaki Rusya krizi yurtdis1 talebi
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daraltilmistir. Biitlin bunlarin iistiine 1999 yilinda yasanan Agustos ve Kasim depremleri
olumsuz gidisi korliklemistir. 2000 yilinda TL’nin Euro karsisinda degerlenmesi sonucu
dis ticaret acig1 giderek artmistir. Bu yillarda turizmde yasanan patlamaya ve bavul
ticaretindeki artisa ragmen de cari islemler agig1 yil i¢inde artmis ve 9.8 milyar dolara
ulagmistir. 2000 yilinda toplam ithalat %32.7 oraninda artarken, ihracat %2.8 oraninda
artmistir. Bunun nedeni 2000 yilinda tarim {iriinlerinin ihracatta gerilemesi, Euro’nun

Dolar karsisinda deger kaybetmesi ve reel kurlardaki degerlenmedir (Uludag ve Arican,

2003:298).

1990-2000 aras1 olusan biitiin agiklarin temelinde uygulanan kur politikas1 vardir.
1990’11 yillarda uygulanan bu kur politikas: aslinda kamu finansman politikasinin etkisi
altinda kalmistir. Hiikiimetin finansman politikas1 araci olarak i¢ bor¢lanmay1 tercih
etmesi, faiz oranlarinin yiikselmesine yol a¢mistir. Alinan kararla sermaye giris
cikislarinin serbestlestirilmesi ve faiz oranlarinin yiikseltilmesi, yurti¢ine hizli sermaye
girigini tetiklemis, bu da doviz artisina neden oldugu i¢in, TL siirekli olarak degerli hale
gelmistir. TL’nin degerli hale gelmesi ithalati ucuzlatirken, ihracati pahalilagtirmis ve

dis ticaret aciklarinin artmasini kamgilamistir.

Tiirkiye’nin dis bor¢larina bakildiginda, 1996 yilinda 79.380 milyar dolar dis
borcu varken, 1997 yilinda yaklagik %6 artisla 84.230 milyar dolara yiikselmistir. 1998
yilinda dis borglar 103.120 milyar dolara ve 2000 yilinda 118.500 milyar dolara kadar
yiikselmistir. Tiirkiye siirekli artan bu borg igerisinde olmasinin en biiyiik nedeni, Dis

ticaretteki acik nedeniyle alinan kredilerle bu a¢i181 kapama ¢abasidir.

2002 yilina kadar bir acik bir fazla veren 6demeler bilangosu 2002 yilindan sonra
bir istikrar yakalamis ve siirekli fazla veren bir hal almigtir. 2000 yilinda 2.997 milyar
dolar ac¢ik veren ddemeler dengesi 2005 yilinda 23.2 milyar dolar fazla vermistir. 2006
yilinda ise yar1 yartya diiserek, fakat yine fazla vererek 10.62 milyar dolar seviyesine

ulagmistir.

2001 krizi tim diinyay1 oldugu gibi Tiirkiye’yi de derinden etkilemistir. Tiirkiye
gibi gelismekte olan {lilkelerde Yabanci Sermaye Hareketleri ¢ok Onemli bir paya
sahiptir. Ancak bakildiginda 2001 krizi sirasinda, riskin c¢ok yiiksek derecede
olmasindan ve tiim diinyada bir likidite sikintis1 yasanmasindan dolay1r sermaye

hareketlerinde 6nemli bir diisiis gozlenmistir. Tiirkiye gibi iilkeler, {ilkelerine gelen
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yabanci sermaye ile yatirimlarin1 ve dolayisiyla istihdamini arttirabilirken, 2001 Krizi
sirasinda yabanci yatirimcilarin likiditelerini yitirmeleri sonucu Tiirkiye’ye dogru fon
akimi azaldigindan, Tirkiye’nin sermaye hareketleri hesabi eksi vermistir. Kriz
sirasinda yabancilar Tirkiye’yi getirisi yiiksek bir tilke olarak gormediklerinden ve yurt
icindeki yatirimcinin da, yiiksek riskten korunmak amaciyla yurt diginda yatirim yapmak
istemesi sonucu 2001 yilinda sermaye hareketleri hesab1 14.557 milyar dolar eksi
vermistir. Fakat, kriz sonras1 giiven ortaminin tekrar saglanmasi ile birlikte, 6zellikle
bankacilik sektdriinde yasanan gelisme ve IMKB’de saglanan yiiksek karlilik sonucu
sermaye hareketleri dengesinin 45 milyar dolar seviyesine ulagmasi, cari islemler
acigimin da bir bakima finansorii olmus ve O6demeler dengesinin fazla vermesini

saglamistir.

Odemeler dengesindeki bu olumlu gelisme iizerinde, turizm gelirlerindeki artigin
da biiylik etkisi vardir. Tirkiye 2000 yilinin basina gore 2006 yilinin sonunda toplam
turist sayisin1 ve beraberinde toplam turizm gelirleri katlayarak iilke i¢erisinde onemli

bir gelir kaynagi saglamistir.

Makroekonomik istikrarin saglanmasi i¢in gereken en temel unsurlarin basinda
borcun siirdiiriilebilirliginin saglanmasi ve borg yiikiiniin makul seviyelere indirilerek bu
seviyelerde tutulmasi gelmektedir. Bir tilkenin dis bor¢ stoku, kamu sektoriiniin yani sira
0zel sektoriin dis bor¢ stokunu da kapsamakta olup, o iilkenin dis aleme olan toplam
yiikiimliiliiklerini ifade etmektedir. Dis bor¢ stokuna iliskin olarak iilkenin 6deme giicii
degerlendirilirken ise dis yiikiimliliikler ve doviz cinsi likit varliklar birlikte ele
alinmaktadir. Bu nedenle dis ytikiimliiliiklerin, uluslararasi rezervler ve doviz cinsi
mevduatlar gibi likit varliklarla netlesmesi yolu ile hesaplanan “Net Dis Bor¢ Stoku”,
dis yilikiimliiliiklerin yerine getirilebilmesine iligkin ©nemli bir gosterge olarak

degerlendirilmektedir (http://www.hazine.gov.tr).

D1s bor¢lanma, ddemeler bilangosu acgiklarini dogrudan etkilemektedir. Alinan
dis borg ister kamu kesimi, isterse de 6zel kesim tarafindan gergeklestirilmis olsun, tilke
ekonomisine taze bir kaynak saglayan digsal bir etmendir. Alinan borg¢lar kisa vadede
ekonomiyi olumlu etkilemektedir. Fakat borcun anapara ve vadesiyle geri ddenmesine
gelince 6demeler bilangosunu olumsuz etkileyecegi aciktir. Cilinkii 6zellikle kamunun
dis bor¢ 6demelerinde, bu kamu ag¢igini artiran bir unsur oldugu icin beraberinde

O0demeler bilangosu ag¢iginin biiylimesine neden olur. Hatta yurtdisina net sermaye
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cikisini arttirarak cari islemeler agigini arttirabilir (Tanrikulu, 1983).

2000’11 y1llardaki kiiresellesme ile birlikte Tiirkiye’nin ithalat ve ihracatinda hizl
artislar olmustur. Bununla birlikte sanayilesme yolunda bir iilke olarak ara ve yatirim
mallar1 ithalatindaki artislar, cari islemler bilangosu agiklarini {ilke giindeminin ilk
siralarina yerlestirmistir. Bu durum ithalat ve sermaye ¢ikis1 saglayan islemler igin
gerekli doviz kaynaklarinin uluslararasi kuruluslardan, ikili anlagmalardan ve
uluslararas1 para piyasalarindan bor¢lanma yoluyla elde edilmesini kolaylastirmistir.
Tiirkiye’de ¢ogu donem Odemeler bilangosu fazlalari olusmasina ragmen Tiirkiye’nin
siirekli artan oranda bor¢lanmasi dikkat ¢ekici bir durumdur. Ciinkii 6demeler bilangosu
dengesi kriterine gore dis alem gelirleri ile giderleri arasindaki fark kadar dis

finansmana basvurulmalidir.

Bu kriter acisindan Tiirkiye’nin 2000-2006 arast donemde ne oranda dis
bor¢lanmaya basvurdugu goziikmektedir. Bununla birlikte Odemeler dengesi
hesaplarinin cari islemler kismiyla dis bor¢ diizeyi arasindaki iliskiye bakilacak olursa,
alinan dig borglarin 6demeler bilangosundaki toplam gelirler kaleminde biiyiik yer
tuttugu goriilmektedir. Bu durum cari islemler bilancosundaki siirekli aciklarin dig

borgla karsilandiginin agik bir gostergesidir.

Tirkiye’nin toplam dis bor¢ stoku 2001 yilinda 2000 yilina gore %4.1 azalmistir.
2002 yilinda ise dig borg stoku tekrar artmaya baslamig ve 2007 yilinin il ¢eyreginde

toplam 213 milyar dolar seviyesine ulagsmistir.

Odemeler bilancosu dengesine gore, odemeler bilancosunun tiim kalemleri
acisindan Tiirkiye dis alem gelirleri ile giderleri arasindaki farktan daha diistik oranlarda
bor¢lanmaya basvurmustur. Dolayisiyla bu kriter acisindan dis bor¢lanmanin sinirini

asmamistir.

Tiirkiye 2001 sonrasit donemde hizlandirmis oldugu dis bor¢lanma temposunu ve
derinlesen kirilganlik gostergelerini bertaraf edebilmek icin, uluslararast finans
piyasalarinda siirekli olarak yiiksek faiz 6deyici konumda olmaya kosullandirilmaktadir.
Yiiksek faizler 6te yanda sicak para giriglerini uyararak Tiirkiye’yi yeni bir borg¢lanma
sarmalina sokmaktadir. izlenen ekonomik programin siirekli olarak kirilganliklar ve

dengesizlikler yaratan kisir dongiisii de iste burada yatmaktadir (Yeldan, 2005).

42



2003 ile 2008 yillar1 arasinda ekonomi ortalama yaklasik yiizde 6,3 oraninda
bliylimiistiir. Donem boyunca ithalatin artis hizi ihracatin artis hizindan siirekli fazla
olmustur. 2003 yilinda 7,6 milyar dolar olan cari islemler agig1 ise hizla artarak 2008
yilinda 39,4 milyar dolara ulasmig ve ciddi bir sorun haline gelmistir. Buna paralel
olarak 6zellikle 2005 yilindan itibaren ¢ok ciddi net sermaye girisleri olmustur. 2003
yilinda 7,2 milyar dolar olan net sermaye girisi, 2007 yilinda 49,3 milyar dolara
yukselmistir. Net sermaye girislerindeki artis egilimi 2008 yilinda bir 6nceki yila gore
kismen sekteye ugramis, yaklasik 34,8 milyar dolar sermaye girisi saglanmistir. Bu
diististe 2007°de ABD’de baslayip 2008°de etkileri kiiresel diizeyde hissedilen finansal
krizin payr biiyiktiir. 2008 yilinda resmi rezervler 2001°den beri ilk kez azalig
gostermistir (TURMOB, 2016).

2009 yilinda 2007-08 kiiresel finansal krizin etkileri Tiirkiye’de net olarak
hissedilmistir. Yurti¢i talep biiyiik oranda daralmis, ekonomi yiizde 4.7 oraninda
kiigiilmiistiir. Ithalatin diisiis hiz1 ihracattan daha fazla olmus ve dis ticaret agig1 yari
yartya azalmistir. Bu durum cari agikta bir iyilesme saglamis ve yilsonunda cari acik 12
milyar dolar olarak gerceklesmistir. Kiiresel krizin etkisiyle net sermaye girisleri
yaklasik 9.9 milyar dolar seviyesine inmistir. 2009 yilinda ekonomide yiizde 4.7°lik bir
kiiclilme yasanirken 12 milyar dolar cari agik verilmesi, cari islemler agiginin Tiirkiye

ekonomisinin en 6nemli sorunlarindan biri oldugunu gdstermesi bakimindan énemlidir.

Tiirkiye ekonomisi 2010-2013 doneminde yeniden biiylime konjonktiiriine
girmistir. Bu donemde ortalama yiizde 8,1 biliyiime kaydedilmistir. 2010 ve 2011
yillarinda genisleyen i¢ talep ile saglanan hizli biiylime, biiyiik cari islem agiklarini da
beraberinde getirmistir. 2011 yilinda 6zellikle ithalattaki hizli artigin etkisiyle cari agik
74,4 milyar dolar gibi rekor bir seviyeye ¢ikmistir. 2012 yilinda daralan i¢ talep ile
ekonomik biiylime yavaslamis, bu durum ithalat talebinin azalmasina neden olmustur.
Diger taraftan ihracatin artis gostermesiyle cari acik 48 milyar dolar seviyesine
cekilmistir. 2013 yilinda artan ithalata karsilik ihracatta ayni Ol¢lide bir artis
kaydedilememesi sebebiyle cari a¢ik yeniden yiikselmis ve 63,6 milyar dolar diizeyine

tirmanmistir.

Tirkiye’de 2007-2013 yillar1 dis borcun yillar igerisinde artis gosterdigi
goriilmektedir. 2007 yilinda 249.42 milyar dolar olan dis borg, 2013 yilina gelindiginde
389.18 milyar dolara ¢ikmistir. GSYH de kriz yili olan 2009 ve 2010 yillarinda diisiis
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gostermekle birlikte artis trendi igerisindedir. Dis borglarin GSYH’ye oranlar1 da
giderek artmistir. 2007 yilinda dis borcun GSYH’ye orani1 % 38,4 iken 2013 yilinda
%47.3 olmustur.

Tirkiye’de 2017 yilindan itibaren doviz kurlarinda 6nemli dalgalanmalar
yasanmaya baslamis, 2018 yili Agustos ayinda ise bu dalgalanma (tiirbiilans) rekor
diizeylere ulagmistir. D1s girdi ve kaynak bagimliliginin yiiksek olmasi, 6zel sektoriin
doviz pozisyonunun c¢ok biiyiikk miktarlarda acgik vermesi gibi nedenlerle doviz
kurlarinda yasanan gelismeler Tiirkiye ekonomisine ciddi maliyetler yiiklemistir.
Nitekim kur artislarinin ardindan enflasyon ve faizlerde ¢ok yiiksek artiglar
gerceklesmis, bliyime hizinda gerileme, issizlikte ise artis yonilinde gelismeler

olusmustur (EBSO, 2019).

Tiirkiye’de 2014 yilinda 43.6 milyar dolar olan dis ticaret agi1g1 2017 yilinda 47.3
milyar dolara ulagsmistir. 2018 yilinda ise Tiirkiye’nin cari agigi 27.1 milyar dolara
diigmiistir. Ancak burada bu diislistin sebebi doviz kurlarindaki artiglar nedeniyle
ithalattaki azalisin etkili oldugu sodylenebilir. Tiirkiye’nin dis bor¢ stoku 2014 yilinda
487.1 milyar dolar iken dis bor¢ stokunun 2018 yilinda 558.06 milyar dolara yiikseldigi
goriilmektedir. Dis borcun GSYH’ye orani ise 2014 yilinda %50,3 iken 2018 yilinda
%53.8’¢e ylikselmistir.

1.8. Diinyada ve Tiirkiye’de Cari A¢ik

Secilmis 6nemli tilkelerin bazi gostergeler itibariyle dis denge ile kamu dengelerine

iliskin durumu Tablo 1.3’te gosterilmistir.
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Tablo 1.3. Secilmis Ulkelere iliskin Baz1 Veriler

Cari Dolar kuru Bl'-'lt‘#ﬁl 10 yillik
OLKE e | 20cak 32’.-‘{:‘."': aeeges’ | tahvil
(%)* 2019 {9, %) %) | iz (%)
ABD -2.5 - -- 51 2,72
Japonya 36 109 26 a7 0,02
Cin 0.7 6,85 -5,1 42 297
ingiltere 3.5 0,79 6.3 20 1,34
Almanya 8,1 0,88 -57 1.0 0,16
Fransa -0,9 0,88 -5,7 2.4 0.71
italya 2.0 0,88 -5.7 13 2,70
ispanya 1,1 0,88 -5.7 27 1,41
Yunanistan -0.8 0,88 -5.7 3.0 4,40
Euro bélgesi 34 0,88 -5.7 0,16
Rusya Fed. 6,2 68,8 -16,3 16 8,81
Arjantin -3,7 15,0 38,0 38 11,26
Brezilya -1,3 3.81 -14.4 73 7.22
Hindistan -3,0 701 -9.5 66 7,35
Endonezya 2.4 14,455 -6,5 21 7.90
Gilney Afrika -3.2 14,4 -13,6 -39 8,94
Tiirkiye -5,7 5,38 -30,1 49 16,6

Kaynak: ebso.org/2018 yilinda Diinya ve Tiirkiye Ekonomisi

Tablo 1.3’te goriildiigii gibi 2018 yili itibariyle cari fazla veren ve cari fazlasinin
GSYH’ye orani en yiiksek iilkeler; Almanya (%S8,1), Rusya Federasyonu (%6,2), Japonya
(%3.6), italya (%2) ve Cin (binde 7) olarak siralanmaktadir. En fazla cari a¢ik/GSYIH
oranina sahip iilkeler ise Tiirkiye (%5,7), Arjantin (%3,7), Ingiltere (%3,5) ve Giiney Afrika
Cumbhuriyeti (%3,2) seklindedir.

Cari denge verilerine Tablo 1.4 yardimiyla daha yakindan bakildiginda, 2018 yili
itibariyle; Almanya’nin 326 milyar dolar, Japonya’nin 183 milyar dolar, Cin ve Rusya’nin

yaklagik 97 milyar dolar cari fazla verdigi goriilmektedir.
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Tablo 1.4. Baslica Ulkelerde Cari Denge (Milyon Dolar)

konumunu korumaktadir. 2018 yili i¢in cari acik 515 milyar dolar diizeyindedir.
ABD’nin parasinin doviz olmasi yani parasinin diinyanin her yerinde kabul ediliyor
olmasi1 ve boylece elde ettigi senyoraj geliri bu diizeydeki agigi siirdiirebilmesine imkan

vermektedir. 2018 yilinda; Ingiltere 99 milyar dolar, Hindistan 80 milyar dolar cari agik

2015-

2017

2018

ULKE 1980 | 1990 | 2000 | 2010

Arjantin 2573 | 4665 | -9.144 | -1.623 | -14.693 | -31.324 | -17.531
Brezilya -12.807 | -3.785 | -24.794 | -75.824 | -23.546 | -9.762 | -24.838
Cin 20.432 | 237.810 | 202.203 | 164.887 | 97.549
Fransa -4.175 | -9.869 | 36.072 | -16.654 | -18.548 | -14.830 | -25.613
Almanya -15.215 | 50.055 | -34.209 | 192.253 | 297.469 | 291.010 | 326.917
Yunanistan | -2.192 | -3.537 | -7.836 | -34.144 | -2.072 | -1.596 | -1.667
Hindistan -2.799 | -9.624 | -2.666 | -47.867 | -14.351 | -48.662 | -80.423
Endonezya | 2.900 | -3.200 | 7.990 | 5.303 | -16.953 | -17.328 | -23.921
ltalya -16.950 | -21.692 | 0.645 | -72.636 | 47.640 | 53.415 | 41.334
Japonya -10.750 | 44.709 | 130.651 | 220.986 | 194.866 | 196.129 | 183.707
Portekiz -1.064 | -0.181 | -12.820 | -24.232 | 1.218 | 0.993 | 0.041
Rusya 45382 | 67.452 | 24.401 | 35.437 | 97.082
G. Afrika 3287 | 1545 | -0172 | -5.633 | -8.237 | -8.584 | -12.087
Ispanya -5.300 | -18.054 | -26.273 | -56.246 | 23.773 | 24.743 | 16.575
Tiirkiye -3.000 | -2.625 | -9.920 | -44.616 | -33.137 | -47.437 | -40.687
Ingiltere 3.245 | -36.666 | -39.908 | -82.933 [-139.301/ -99.213 | -99.233
ABD 2.316 | -78.965 | -403.451|-431.266 |-432.874 | -449.141|-515.750

Tablo 1.4’e gore, ABD uzun yillardir diinyanin en fazla cari acgik veren {ilkesi

vermistir.

genellikle negatif olmustur. Tablo 1.5‘te 1997-2018 yillar1 arast Tirkiye’nin cari

Tirkiye’de cari islemler hesab1 inis ve ¢ikiglar gostermekle birlikte son yillarda

islemler hesab1 verileri sunulmustur.
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Tablo 1.5. Tiirkiye nin Cari Islemler Dengesi (Milyon $)

Yil |CariDenge| Yil | Cari Denge
1997 -2638 2008 -39425
1998 2000 2009 -11358
1999 -925 2010 -44616
2000 -9920 2011 -74402
2001 3760 2012 -47963
2002 -626 2013 -63642
2003 -7554 2014 -43610
2004 -14198 2015 -32145
2005 -20980 2016 -33139
2006 -31168 2017 -47347
2007 -36949 2018 -27032

Kaynak: EVDS

1997-2018 donemi cari denge verilerinin gosterildigi Tablo 1.5’te, 1998 ve 2001

yillar1 disinda Tiirkiye’de cari islemler hesabinin siirekli agik verdigi goriilmektedir.

2011 yilinda 74 milyar dolar agik ile zirveye ulasan cari islemler hesabi, 2017 yili

itibariyle 47 milyar dolar ve 2018 yil1 itibariyle 27 milyar dolardir.
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2. BOLUM

2. TURKIYE’DE DIS TICARET

Cari islemler hesabinin en Onemli kalemlerinin basinda dis ticaret islemleri
gelmektedir. Bu ¢alismada cari agigin siirdiiriilebilirligi ihracat ve ithalat {izerinden analiz

edilecedi icin, Tiirkiye’de dis ticaret konusu bu baslik altinda incelenmistir.
2.1. Tiirkiye’nin Dis Ticaretine Genel Bakis

1980 yilinda ekonomi politikasinda yapilan koklii degisimlerle Tiirkiye dis ticarete
acilmistir. Bu degisimlerin etkisi 1980-1989, 1990-1999 ve 2000-2018 donemleri {izerinden

arastirilmastir.
2.1.1. 1980-1989 Yillar1 Arasinda Dis Ticaret

Tiirkiye 1980'de biiyiik bir ekonomik kriz yasarken, OPEC iiyeleri petrol fiyatini
ikinci kez %150 oraninda arttirdi. Issizlik oran1 %20'lere yaklasti, enflasyon %63,9'a
yiikseldi ve bu kriz halki daha fazla etkiledi (Milliyet Gazetesi, 13 Nisan 2010). Bu kriz
sonucunda, 1978-1979 yillar1 arasinda tilkede alinan 6nlemlerin yetersiz oldugu ortaya
¢tkmistir. Bu nedenle Tiirkiye disa agilma ve kiiresel ekonomiyle biitiinliikk saglamak
amaci ile baz1 diizenlemelere gitmistir. 24 Ocak 1980°de ihracata dayali sanayi stratejisi

karariyla birlikte bu diizenlemeler uygulanmaya baslanmistir.

Tirkiye, 1980'den 6nce uygulanan ithalatin yerli iretimle ikamesi ve ithal
ikamesine dayanan sanayilesme stratejilerini terk etmekle birlikte disa kapali olan bir
ekonomiden kiiresel ekonomiye entegre olabilen bir ekonomiye gecis yapmistir
(Kundak, 2015: 76). 24 Ocak 1980 istikrar tedbirlerinden sonra devletin miidahaleleri
azalmaktadir. Ithal ikamesi politikalarindan karsilastirmali iistiinliikleri dikkate alan
thracata doniik ve asir1 koruyucu bir dis ticaret konumundan serbest bir sanayilesme
politikasina gegis yapilmistir (Karakayali, 2003: 436). 1980'den sonra uygulanan serbest
dis politikalar1 dis ticaret hacmini ve yapisini 6nemli derecede degistirmistir. Tablo

2.1°de dis ticarete ait veriler sunulmustur.

48



Tablo 2.1. 1980-1989 Yillarina Ait Dis Ticaret Verileri

. . Dis Ticaret | Dis Ticaret Il'lracatm
Ihracat Ithalat . . Ithalati
vil (Milyon $) | (Milyon $) Denges! Hacmi Karsilama
"y "y (Milyon $) | (Milyon $) Oiam
1980 2910.1 7909.3 -4999.2 10819.4 36.8
1981 4702.9 8933.3 -4230.4 13636.3 52.6
1982 5745.9 8842.6 -3096.6 14588.6 65.0
1983 5727.8 9235.0 -3507.1 14962.8 62.0
1984 7133.6 10757.0 -3623.4 17890.6 66.3
1985 7958.0 11343.3 -3385.3 19301.3 70.2
1986 7456.7 11104.7 -3648.0 18561.4 67.1
1987 10190.0 14157.8 -3967.7 24347.8 72.0
1988 11662.0 14335.3 -2673.3 25997.4 81.4
1989 11624.6 157921 -4167.4 27416.8 73.6

Kaynak: TUIK 1980-1990 yillarina ait istatistik veriler, www.tuik.gov.tr.

Tablo 2.1°deki veriler incelendiginde, 1980 yilindaki reformla birlikte
Tiirkiye’nin dis ticaret yapisinin ¢ok hizli degistigi goriilmektedir. Ulkenin ihracati
yaklasik 5 kat, ithalati ise yaklasik 2 kat artmis ve ihracatin ithalati karsilama orani
%36.8’den %73.6’ya yiikselmistir. Bu siirecte dis ticaret hacmi de yaklagik 3 kat

artmistir.

24 Ocak kararlarinin uygulanmas: dis kaynaklara bagli oldugundan dolay1 bu
dénemde yabanci sermayeyi yurt igine c¢ekmeye calisilmistir. Ozellikle bankacilik
alaninda yabanci sermayenin girisine izin verecek ve yabanci sermayeyi tesvik yasalari

yaymlanmistir (Kepenek, 2012).

Kararin uygulandig:1 giinden sonra baslangigta ihracat oranlarinda hizli bir artis
gozlemlenmistir ve beklenen hedef gergeklesmistir. 1980 ile 1982 yillar1 arasinda
nerdeyse %97'lik bir ilerleme gdriinmiistiir. Thracatin artis1 ile birlikte doviz gelirleri de
artmistir ve bunun sonucunda dig 6demeler acig1 azalarak, yabanci sermaye ve turizm

gelirlerindeki artis ile beraber doviz buhrani atlatilmistir (Karabigak, 2003: 49-65).

Ithalattaki hizl1 artisin sebebi ise ithalattaki kisitlamalarin azalmasindan dolay:
ortaya cikmistir. Ithalatin oram1 1980'de 7,909 milyar dolardan 1982 yilinda 8,842
milyona ¢ikmistir. Sonraki yillarda daha hizli bir artis gostererek 1988'de 14,335 ve
1990 yilinda 22,302'ye ¢ikmaktadir. 1980-82 yillar1 arasinda ithalattaki artis %11 iken
1988-1990 yillarinda %55'e ¢ikmaktadir (Www.tuik.gov.tr).

1984 ile 1989 yilin ilk yarisinda 1987'e kadar ekonominin serbestlesmesi basarili

sonug¢ vermistir. Yalmz, 1988 yilin ikinci yarisindan ekonomik durgunluk baslamis ve
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ithalattaki artis hiz1 diiserken ihracattaki artis hizi oldugu gibi devam etmistir. 1989
yilinda ¢ikartilan karar ile doviz islemlerine serbestlik getirmistir. Bu durum TL'nin
degerinin korunmasi ve konvertibilitesi yoniinde 6nem arz etmistir (Celebi, 2001: 78-
96).

2.1.2. 1990-2000 Yillar1 Arasinda Dis Ticaret

Tirkiye’nin dis ticaret yapisini 1990l yillarda yasanan Korfez krizi, diinya
ekonomisindeki durgunluk, yiiksek enflasyon orani ve kamu agiklari, i¢ ve dis borg
stoklar1 gibi olumsuzluklar biiyiik 6l¢iide etkilemis ve kroniklesen bu durumlar sonucu

1994 yilinda finansal krize girmistir.

Bu donemde dis ticareti etkileyen onemli gelismeler kisaca sunlardir (Ugur,

2004: 36-38).
e 1994 Krizi-devaliiasyon uygulamasi
e 1995 DTO’ne iiyelik
¢ 1996 Giimriik Birligine girilmesi
e 1997 Asya krizi
e 17 Agustos 1999 depremi

1990'hh yillarda, finansal serbestlik dis satimi olumsuz etkilemistir. TL'nin reel
olarak deger kazanmasi ve diisiik devaliiasyon nedeniyle rekabet giiciinlin azalmasi en
onemli olumsuz etkilerinden biridir ve bu durum ihracatin diisiisii ve ithalatin artis1 ile
sonuclanmaktadir. 1990 ile 1993 yillar1 arasinda dis ticarette hizli bir artis s6z konusu
olmus, 1993 yilinda ise en biiylik a¢ik miktarina ulasmaktadir. 1994 yilinda dis
ticaretteki acik yasanan devaliiasyon sonucu bir yillik bir iyilesme yasasa da TL'nin
degerlenmesi 2000'li yillara kadar devam etmistir. Bu durum yiiksek i¢ talep ile
birlesince ihracatta ufak bir artis gosterirken diger yandan ithalat hizli bir sekilde
bliylimeye devam etmistir ve dolaysiyla dis ticaret acigi, 1994 yilin disinda 1990
yillarda ciddi etki yaratmistir (Kepenek, 2012:332).

Kamu agiklarinin artmasi 1994 yilimin ilk aylarinda hizli bir sekilde devam

ederken, TCMB tarafindan faiz oranlarinin diisiik seviyede tutmasiyla birlikte mali
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piyasalarin iizerindeki baski giderek artmis ve piyasada olumsuz etkilere yol agmistir.
Diger taraftan doviz lizerindeki baski artmistir bu durum kisa vadeli avansin ilk
yariyilda hazine tarafindan kullanilmasinin sonucunda piyasadaki likidite fazlaligina
neden olmustur. Bu olumsuzluklar ekonomide krizin belirtileri olarak kendini

gostermekteydi.

1994 yilinda iilke ekonomik ve siyasi hayatta olumsuz gelismelere maruz
kalmistir. Bunlar doviz talebinin asir1 artmasi ve TL'nin deger kaybetmesi, dis bor¢larda
hizl1 bir artis, i¢ piyasada talebin artmasi ve OECD iilkelerindeki durgunlugun sonucu
olarak ihracat seviyesinin diismesi ve karsisinda ithalatin artis gostermesi, enflasyonun
yiiksek seviyeye gelmesi, iilkenin i¢inde ve disinda politik, ekonomik ve askeri olaylarin

ortaya ¢ikmasidir (Eroglu, 2002:323).

1994 yilinin ilk aylar1 ekonomik problemlerinin kriz boyutuna geldigi ve ciddi bir
kisa ve orta vadeli istikrar programinim gerekli kildigt bir donem olmustur. Olumsuz
gostergeler ve trendin giderek negatiflesmesi tlizerine, 14 Ocak 1994 giiniinde
uluslararas1 denetim kurulusu tarafindan Tiirkiye’nin kredi notu diisiiriilmiis, bu da

krizini baglangicina sebep olmustur (Hatipoglu ve Aysan, 1994: 51).

Bu gelismeler sonucu 1994'de yasanan kriz ile birlikte 5 Nisan 1994 yilinda
ekonominin revize edilmesi i¢in yeni bir ekonomik paket hazirlanmistir. Tiirkiye'de

TL'nin devaltiasyonu ile birlikte ihracat oraninda artiglar meydana gelmistir.

5 Nisan kararlart enflasyonu kisa siirede disiirmek, istikrarli doviz kuru
saglamak, orta vadede dis a¢igin1 ve kamu acigin1 ¢ézmeye ¢alisarak istikrar1 saglamak

ve boylece uzun donemde biiylimeyi planlamaktaydi (Akdogu, 2012: 189).

5 Nisan kararlar1 ve ardindan uygulanan stand-by anlagmasi ekonomiye gegici bir
lyilesme saglamistir. TL'nin deger kaybetmesi sonucunda dis ticaret ve cari islemler
dengesinde onemli bir iyilesme s6z konusu olsa da, sonradan deger kaybinin azalmasiyla
olumlu etki de azalmistir. Daha sonraki donemlerde merkez bankasi tarafindan izlenen
"durumu idare eden" politikalarla ekonomide olusabilen istikrarsizligi Onlemeye
calismistir. Bu donemde merkez bankasi i¢ varliklarini kontrol etmek amaci kamuya
actig1t kredileri simmir koymaktadir. Enflasyon oraninin yiiksek olmasi ve kamunun
finansman ihtiyaglarin1 gidermek ic¢in bor¢lanmay1 tercih ettigi karsisinda banka, faiz ve

dovizde istikrar1 saglamaya ve kamunun ihtiyaglarim1 karsilamaya calismistir.
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Likiditenin kontrol altinda alinmasi bu donemde faiz oranlarin yiiksek olmasina neden

olmustur (Ozgam, 2004: 9).

1996-1997 yillar1 arasinda para politikalar1 mali piyasalardaki istikrar1 saglamak
i¢in izlenmistir. Bu amag¢ dogrultusunda kisa siireli ve hizli fiyat degisiklikleri onlemek
ve piyasada ortaya ¢ikan belirsizlikleri azaltmak i¢in hazirlanan istikrar programin ana

hedeflerini olusturmustur (Giir, 2003: 59).

1996 yilinda gereken siyasi iradenin olmamasi nedeniyle, Merkez bankasi
enflasyonu diisiirmeyi hedef almayip, piyasada istikrarin saglanmasini hedeflemistir.
Ayrica piyasada ortaya c¢ikan bazi gelismeler olumsuz etkilere sebep olmustur ve
istikrarin saglanmasini 6nemli kilmistir. IMF ile yapilmis olan stand-by anlagmasinin
sona ermesi, Tlrkiye'nin glimriik birligine girisi, 1995 yil1 sonundaki erken secim ve
sonu¢ olarak yil boyunca iktidar degisikliklerini olumsuz gelismelerde yer almaktadir.
Faiz oranlarinda yil i¢inde bir diisiis goriilmektedir. Merkez bankasi tarafindan 1996 yili
basinda reel doviz kurunda istikrar1 saglamayir amaglandigini agiklamasi ve bunun
piyasa tarafindan inandirict olmast TCMB'nin yi1l boyunca aktif bir sekilde piyasalara
miidahale etmesini azaltmaktadir. 1996 yili para politikasinda istikrarinin 6n plana
¢tkmasi ve kisa siireli dalgalanmalar hari¢ bu amaci gergeklestirdigi bir y1l olmugtur

(TCMB, 1996:24).

Merkez bankasinin i¢ varliklarinda ortaya ¢ikan artisi sinirli tutma, merkez
bankasinin yil boyu rezerve paralarindaki artisin talepte meydana gelen artisla paralel
yiiriitmek, API'i likiditedeki ne dis varligin artisin1 énlemeye kullanmak ve ddviz kurun
istikrarin1 saglamak TCMB tarafindan 1996 'da uyguladigi para politikasinin temel
unsurlart i¢inde yer almaktadir (Karatas, 2000: 143-144). 1995 yilinda Tiirkiye Diinya

Ticaret Orgiitiine ve 1996'da Giimriik Birligine iiye olmustur.

1 Ocak 1996'da Avrupa Birligi ile yapilan Glimriik Birligi anlagsmasi ylriirliige
girmesiyle Tiirkiye Giimriik Birliginin anlagmasini imzalayan tek Avrupa Birligine iiye
olmayan {ilke olmustur. Bu anlagsmaya gore taraflar ikili ticaretlerinin engelleyen
hususlar1 kaldirmak i¢in es etkili vergi uygulamakta ve {igiincii iilkelere kars1 ortak vergi

tahsisinde bulunmaktadirlar (Ozcan, 1998:4).

Giimriik birligi anlagsmasinin ardindan Tiirkiye beklenen olumlu sonuclari elde

etmemistir. Bunun nedeni AB sanayi iriinlerinin giimriiksiiz iilkeye girisinin
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saglamasiyla dis ticaret aciginin artmasidir. Bu olumsuzluklara ragmen bu yillarda
Tiirkiye'nin dis ticaretinin ilk sirasinda AB yer almaktadir. Tablo 2.2’de Tiirkiye nin

1996-1999 yillar1 arasinda AB ile olan dis ticaret rakamlar1 sunulmustur.

Tablo 2.2. Tiirkiye'nin Avrupa Birligi ile Dis Ticaretindeki Gelismeler

Tiirkiye’nin Toplam Tiirkiye’nin AB ile AB’nin Tiirkiye’nin
Dis Ticareti (Milyar $) Olan Dis Ticareti Ticaretindeki Toplam
Yillar (Milyar $) Pay1

ithalat ihracat ithalat ihracat ithalat ihracat
1996 43.626 23.224 23.138 11.548 53.0 49.7
1997 48.559 26.261 24.870 12.248 51.2 46.6
1998 45,921 26.974 24.075 13.498 52.4 50.0
1999 40.671 26.587 21.419 14.348 52.6 54.0

Kaynak: Temel Ekonomik Gostergeler http://www.dpt.gov.tr/Kalkinma.portal (11.04.2019).

Tablo 2.2°ye gore, 1996-2000 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin hem ihracat ve hem
ithalatinda yillar itibariyle artis gozlemlenmistir. Tiirkiye ticaretindeki AB'nin pay1
ortalama %40'lardan 1999 yilinda %54 ve en {ist seviyesine ulagmistir. En fazla ihracat
yapilan iilkelere ise Italya, Almanya ve Ingiltere olmustur. 1996 ile 1997 yillar1 arasinda
[hracatta %10 oraninda artis elde edilmistir. Yalniz 1997 yilinda yasanan Asya krizi ve
1998 yilindaki Rusya krizi ihracatt olumsuz yonde etkilemistir.

1997 yilinda yasanan Asya krizi, diinya ekonomisini sinirli diizeyde etkilerken
Tirkiye gibi gelismekte olan lilkeleri biiyiik olgiide etkilemistir. Asya krizi Rusya’da
yasanan ekonomik olumsuzluklar1 ile birlesince Rusya’da ciddi bir ekonomik krizi
yasanmistir. 1998 yilinda Agustos ayinda Rusya’da Ruble devaliie edilmistir ve bir
moratoryum ilani ile yeni bir finansal kriz yasanmistir (Yildirim, 2003:98).

1994 yilinda Tirkiye'de yasanan ekonomik krizden sonra 1995-1997 yillari
arasinda ozel tiiketim ve yatirnmlardaki artistan dolayr biiylime oranlart yiiksek
boyutlarda ger¢ceklesmistir. Fakat bu egilim 1998'in ilk ¢eyregine kadar devam etmistir.
Ayrica 1997 yilinda yasanan Asya krizi ve pesinden 1998 yilinda yasanan Rusya krizi,
dis talepte daralma yaratmaktadir. Bu daralma 1999 yilinda hizlanarak devam etmis ve
Agustos ve Kasim aylarindaki yasanan depremler olumsuz ekonomi gidisini hiz
kazandirmistir (TCMB, 1999:1).

1996 ile 2000 yillar1 arasinda hem ihracat hem de ithalat oranlarinda ve Ihracatin
ithalat1 karsilama oraninda artis gozlemlenmektedir. Tiirkiye ekonomisi bu slirecte
yasanan gelismelere ragmen hem igindeki sorunlar nedeniyle hem de dis diinyada

yasanan sikintilardan etkilenerek krize siiriiklenmistir. 1998 yilinda yasanan Rusya ve
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Asya mali krizlerinin sonucu sermaye ¢ikist yasanmis, diinyada talepte darama
yasanmig, diinyada {retimin hizi yavaslamis ve diinyada ticaretin biiyiime hizi
distirmistir. Asya krizi demir-gelik ihracatimi etkilerken Rusya Kkrizi bavul ticaretini
etkilemistir. Asya lilkelerin paralarin1 devaliie etmesi Tlrkiye ihracatin1 6zellikle tekstil
ve konfeksiyon alanlarinda olumsuz etkilemistir. Diger taraftan Asya tlkeleri demir-
celigin ana pazari oldugundan dolayi, orda yasanan kriz ve olusan talep daralmasi bu
sektoriin ihracatini olumsuz etkilemistir.

1998 yilindan itibaren Tiirk Liras1 asir1 degerlenmistir ve bu durum dis ticareti
olumsuz etkilemistir (TCMB, 2004:1). 1999 yil1 ve sonraki yillarda ise petrol ve tiirevi
iirlinlerinde meydana gelen artis ihracati olumsuz etkileyen faktorlerden olmustur
(Yeldan, 2001: 58). 1990 ile 2000 yillar1 arasindaki dis ticaret verileri Tablo 2.3 ve
Grafik 2.1 gibidir.

Tablo 2.3. 1990-1999 Yillarina Ait Dis Ticaret Verileri

Yillar fhracat Deg.% ithalat Deg.% Denge
1990 12.959 115 22.302 41,2 -9.343
1991 13.593 4,9 21.047 -5,6 -7.454
1992 14.715 8,2 22.871 8,7 -8.156
1993 15.345 4,3 29.428 28,7 -14.083
1994 18.106 18,0 23.27 -20,9 -5.164
1995 21.637 19,5 35.709 53,5 -14.072
1996 23.224 73 43.627 22,2 -20.402
1997 26.261 13,1 48.559 11,3 -22.298
1998 26.974 2,7 45.921 -5,4 -18.947
1999 26.587 -1,4 40.671 -11,4 -14.084

Kaynak: TUIK.
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Grafik 2.1. 1990-1999 Yillarina Ait D1s Ticaret

Tablo 2.3 ve Grafik 2.1 incelendiginde 1990-2000 doéneminde i¢ ve dis
faktorlerinin etkisiyle ihracatin artisi hizla yavaslamistir. 1994 yilinda yasanan krizle
birlikte, uygulanan devalilasyon ve ekonomi politikalar sonucu dis ticaret olumlu
etkilenmistir.1994 yilindaki %18 ihracat, 1995 yilinda 19.5 oranina ulagsmistir. 1990-
1993 doneminde ithalat 22 milyon dolar iken 1993 yilinda hizli bir artis gdstererek 29
milyon dolar olmustur. 1994 yilinda uygulanan devaliiasyon ise TL'nin deger kaybi
sonucu ithalat negatif etkilemis ve boylece ticaret dengesi olumlu yonde etkilenmistir.

Dis ticaret agi181 14 milyon dolardan 5 milyon dolara gerilemistir.

Ikinci Diinya Savasi’nin ardindan 1995 yilinda Diinya Ticaret Orgiitii kurulmus ve
Tiirkiye de bu orgiite tiye olmustur. 1996 yilinda ise AB ile Glimriik Birligine gitmis ve
bu gelismelerle birlikte 1996 yilinda ihracat 2 milyon dolar artarken ithalat 12 milyon
dolarlik bir artis gostermekte ve dis ticaret agigi 1995 yilinda 14 milyon dolardan 1996

yilinda 20 milyon dolara ulagmistir.

1997 yilinda Asya'da baslayan mali krize ragmen artan dis talebi nedeniyle ihracat
%13.1 oraninda artmis ve 26 milyon dolar olmustur. Ithalat bu donemde 48 milyon

dolara ulagmistir.

1998 yilinda Asya krizinin Rusya'y1 etkilemesi ile birlikte Tiirkiye ihracat orani

aynt seviyede kalmig ve diinya talebinde meydana gelen azalma ithalati olumsuz
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etkileyerek, ithalat 48 milyon dolardan 45 milyon dolara gerilemistir. Dis ticaret agi1g1 18

milyon dolara ulagsmistir.

17 Agustos 1999 yilinda yasanan deprem, Tiirkiye'nin dis ticareti olumsuz
etkilemistir. Thracat %1.6 oraninda diismiis ve ithalat 5 milyon dolarlik bir diisiis ile 40
milyon dolar olmustur. 1998 yilinda yasanan kriz ve 1999 yilinda meydana gelen
depremin etkisiyle Tiirkiye'nin ithalati olumsuz etkilemistir ve ihracati uzun yillarin
sonucu %1.6“lik bir gerileme yasanmistir. Dis ticaret acigi da bu degerlere gore

azalmistir.

2.1.3. 2000-2018 Yillar1 Arasinda Dis Ticaret

1999 yilinda Enflasyon diigiirme programi ile doviz kur diizeylerinin bir bant
araliginda tutulmasi amaclanmistir. Ancak program siirdiiremediginden dolayr 2001
yilinda yasanan ekonomik krizin ardindan Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi ile kur
diizeyinin piyasa arz ve talebe gore belirlenmesine karar verilmistir. Bu uygulamayla
birlikte kurdaki asir1 dalgalanmalar1 diisiirmek i¢im Merkez Bankasi kurlara miidahale

edebilmektedir (TCMB, 2002).

2000 yilinda Diinya ticaretinde olumlu gelismelere yasansa da piyasada Euro
aleyhindeki gelismeler ham petroliin fiyatindaki artis etkisiyle maliyetlerin artis1 gibi dis
faktorlerden etkileyen ihracatimizda beklenen artis gerceklesmemistir. 2000 yilinda
uygulamaya konulan Enflasyonu Diislirme Programi ile uygulanan kur politikas1 TL'ye
deger kilmasindan dolay: ihracati olumsuz yonde etkilemistir. Olumsuzluklara ragmen
bu yilda ihracatimiz 27,8 milyar artarken, ithalatin i¢ talebin artis1 ve TL'nin deger
kazanmasiyla birlikte 54,5 milyar dolara ¢ikmistir (DPT, 2007: 14). Tablo 2.4’te 2000'li

yillara ait dis ticaret degerleri sunulmustur.
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Tablo 2.4. Tiirkiye’de 2000 Yilindan Sonra Dis Ticaret (Bin ABD $)

Vil IHRACAT ITHALAT HACIM . DENGE
Deger | Degisim % | Thr/Ith. % | Deger | Degisim % | Ith/Ihr. % | Deger | Degisim % | Ihracat % | Ithalat % | Deger | Degisim %

2000 271.775 4,5 51,0 54.503 34,0 196,2 82.278 22,3 33,8 66,2 -26.728 89,8
2001 31.334 12,8 75,7 41.399 -24,0 132,1 72.733 -11,6 43,1 56,9 -10.065 -62,3
2002 36.059 15,1 69,9 51.554 24,5 143,0 87.613 20,5 41,2 58,8 -15.495 53,9
2003 47.253 31,0 68,1 69.340 34,5 146,7 116.593 33,1 40,5 59,5 -22.087 42,5
2004 63.167 33,7 64,8 97.540 40,7 1544 160.707 37,8 39,3 60,7 -34.373 55,6
2005 73.476 16,3 62,9 116.774 19,7 158,9 190.251 18,4 38,6 61,4 -43.298 26,0
2006 85.535 16,4 61,3 139.576 19,5 163,2 225.111 18,3 38,0 62,0 -54.041 24,8
2007 | 107.272 25,4 63,1 170.063 21,8 158,5 277.334 23,2 38,7 61,3 -62.791 16,2
2008 | 132.027 23,1 65,4 201.964 18,8 153,0 333.991 20,4 39,5 60,5 -69.936 11,4
2009 | 102.143 -22,6 72,5 140.928 -30,2 138,0 243.071 -27,2 42,0 58,0 -38.786 -44.5
2010 | 113.883 11,5 61,4 185.544 31,7 162,9 299.428 23,2 38,0 62,0 -71.661 84,8
2011 | 134.907 18,5 56,0 240.842 29,8 178,5 375.749 25,5 35,9 64,1 -105.935 47,8
2012 | 152.462 13,0 64,5 236.545 -1,8 155,2 389.007 3,5 39,2 60,8 -84.083 -20,6
2013 | 151.803 -0,4 60,3 251.661 6,4 165,8 403.464 3.7 37,6 62,4 -99.858 18,8
2014 | 157.610 3,8 65,1 242177 -3,8 153,7 399.787 -0,9 39,4 60,6 -84.567 -15,3
2015 | 143.839 -8,7 69,4 207.234 -14,4 1441 351.073 -12,2 41,0 59,0 -63.395 -25,0
2016 | 142.530 -0,9 71,8 198.618 -4,2 139,4 341.148 -2,8 41,8 58,2 -56.089 -11,5
2017 | 156.993 10,1 67,1 233.800 17,7 148,9 390.793 14,6 40,2 59,8 -76.807 36,9
2018 | 167.967 7,0 75,3 223.046 -4,6 132,8 391.014 0,1 43,0 57,0 -55.079 -28,3

Kaynak: Yillara Gore Dis Ticaret, www.tuik.gov.tr, 2018, (15.04.2019).
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Tablo 2.4’te verilen 2000-2018 verilerine ait tablo incelenirse, ithalat ve ihracat
rakamlarinda 1999 yilina gore artis gozlemlenmektedir. Tiirkiye’nin giliclii ekonomiye
gecis yapma programi, politik alanda tek bir iktidarin ise baslamasi, serbest doviz
kuruna gecisi ve Glmriik Birligi gibi politik ve ekonomik gelismelerin dis ticareti
olumlu etkileyen faktorlerden sayilmaktadir. Glimriik Birligi anlasmasindan sonra dis
ticaretteki rakamlarda her ne kadar artis goriinse de ithalatin arig orani ihracat oranina
gore daha fazla olmustur. 2001 yilina bakilirsa ekonomik krizleriyle birlikte yatirim ve
tiketim harcamalarinda Onemli daralmalar ve devaliiasyonun da etkisiyle ihracat
rakamlarinda artis goriinlirken ithalat rakamlarinda diistis meydana gelmistir 2001
yilindan sonraki yillarda ihracat ve ithalat paralel olarak artis gostermisler. Fakat 2008
yilinda meydana kiiresel ekonomik 2009 yilinda hem ihracatin ve hem ithalatin
diisiisiine neden olmustur. 2010 yilinda Tiirkiye hizli bir sekilde kendini toparlayip her

ne kadar eski trendi yakalamasa da kismen bunu basarabilmistir.

2000 yilinda gerceklesen dis ticaret hacmi 82,2'nin %34'i (17,7 milyon dolar)
ihracattan olusurken geri kalan kisim yani %66's1 (54,7 milyon dolar) ithalattan
olusmaktadir. Ayni yil, tarim sektorii %6, madencilik sektdrii %1,4, sanayi sektoriiniin
oran1 91,9 ve diger sektorler %0,7 bir paya sahipler. Goriildiigii gibi sanayi sektorii
giderek payini arttirirken tarim sektoriin ihracattaki payinda diisiis meydana gelmistir.
Kirsalda yasayan insanlarin niifusundaki azalmasiyla tarimsal iirlinlerin iiretimi de
azalmis ve yabanci sermaye yatirimlarin artmasiyla birlikte sanayinin payr da ihracatta
bilyiimiistiir. Ithalatin sektdre gdre dagilimina bakilirsa makine ve ulastirma araglari ilk
sirada yer almaktadir. Bu da fosil yakit ithalatin1 toplam ithalat icindeki payini
arttirmaktadir. Asagidaki sekillerde sirayla 2000 yilinda ihracatin sektdre gore dagilimi

ve 2000 yilinda Tiirkiye’de dis ticaretin ithalat oranlar1 sunulmustur.

2001 yilinda ihracatin ge¢gmis donemine gore artis gostermesi ve 31,3 milyar
dolara ulagsmasi pazarlama ve tanmitim aglarin olusmasi, bolgedeki iilkelerle ihracati
gelistirmek amact uygulanan stratejilerle agiklanabilmektedir. 2001 yilinda dis ticaret
acig1 10,065 milyar Dolar olan Tiirkiye dis ticaret acigin1 her yil istikrarli bir sekilde
biiyliterek 5 yil sonrast yani 2006 yilinda bu rakam bese katlanmis ve 52,140 milyar
dolara ulamistir. Yani toplam 5 yil iginde 167,393 milyar dolar dis ag1g1 ve bu tutar 2006

yilinda yaptigimiz ihracatin iki kat1 demektir.
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Ihracati arttiric etkenlerin icinde 2001 krizinden sonraki yiiksek devaliiasyon ve
bunun sonucunda reel iicretler {izerinde baski olugmasi, uluslararasi piyasada rekabet
etmek i¢in iireticilerin daha verimli calismaya yonelmeleri, i¢ tiiketim talebi ge¢mis
yillara gore kisith olmasi, faiz oranlarindaki diisiis ve ABD dolarin EURO karsisinda
deger kaybetmesi yer almaktadir. 2004 yilinda yine ihracattaki artis ayni sebeplerden
kaynaklanmaktadir. Ayrica bu yilda sektorlerin kapasite kullanim oranlarinda biiyiik

artislar gozlemlenmistir.

2002 yilina bakildiginda, ekonomide ve ihracatta ciddi diizenlemeler s6z konusu
olmustur. 2002 yilinda ihracat 36,1 milyar dolar dan 2008 yilinda 132,1 milyar dolara
yiikselmigtir. Ayn1 zamanda ithalat 2003 yilinda 69,3 milyar dolarken 2008 yilinda
201,9 milyar dolara ulasmistir. Bunun agiklamasi da 2001 krizi sonras1 hazirlanmis olan
giicli ekonomiye gecis plani, makroekonomik unsurlarin reel Ttcretler {lizerindeki
etkileri, uluslararasinda piyasa rekabet siddetinin artmasi, Faiz oranlarindaki diisiis ile
beraber kredi imkanlarinin artmasi ve sonug olarak tiikketim talebinde meydana gelen
artislar ve ABD dolarinin Euro karsisinda degerinin diismesi olabilmektedir (Sungur,

2015: 243-270).

2003 yilinda ihracat 2002'ye kiyasla %30 artigla 47,2 milyar dolara ulasmistir.
ithalat %31 artarak 69,3 milyar dolar olmustur. Béylece Tiirkiye'nin dis ticaret hacmi ilk
kez 100 milyar dolar sinirmi agmistir ve 116,5 milyar dolara ulasmstir. Ithalat artis hizi
thracat artis hizinin istiinde seyredince, dis ticaret ac¢igi da gecen yila kiyasla

bliytimiistiir.

2003 yilinda ihracatin yiiksek oranla artmasi1 TL'nin deger kazanmasina ragmen
devam etmigtir. 2003 yilinda ekonomiyi canlandiran tiiketim malinin ithalatindaki artigi
olmustur. Diger taraftan ihracatin biiylimesiyle beraber ara malin ithalatinda da %424
oraninda bir artisa meydana gelmistir. Ayrica 2003 yilinda EURO ve Dolar paritesinde,
EURO lehindeki gelismelerin nominal etkisiyle genel ithalat artmistir. 2004 yilinda
geldiginde faiz oranlarinda diisiis meydana gelmistir ve tiiketim talebi kolaylasan kredi
imkanlart ile birlikte ithalati arttirirmigtir. 2001 ile 2005 yillar1 arasinda ihracatin
artmasina ragmen, TL'nin degerlenmesi, ucuz ithal {iriinlerinin artmasi (6zellikle Cin
menseli), ihracattaki doniisiimiin getirdigi ihracatin ithalata bagimliliginin giderek
artmasi ve petrol fiyatindaki artislar sonucunda dis ticaret dengesinde acgiklar ortaya

ctkmistir. Neticede turizm sektdriinde 18,2 milyar dolarlik artisa ragmen, cari agigin
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GSYIH'a orani artarak 2005 yilinin sonunda %6,4'e ulasmistir. Fakat, dogrudan yabanci
sermaye girisi ve 6zel sektoriinde bor¢lanmalarin artis1 sonucunda cari a¢igin finansman
kalitesinde iyilesme gozlemlenmistir. Nitekim cari agigin %42'si dogrudan yabanci

yatirim ile finanse edilmistir (DPT, 2006:16).

2008 yilinda meydana gelen finansal krizi dis ticaret rakamlarin1 olumsuz
etkilemistir. Thracat rakamlar1 2008 yilinda 132,1 milyar dolardan 2009 yilinda 102,1
milyar dolara diismiistiir, ithalat rakamlarina bakildiginda 2008 yilinda 201,9 milyar
dolardan 2009 yilinda 140,9 milyara diisiis yapmistir ve bu uluslararasi piyasalarda
ortaya ¢ikan talep daralmasina bagl olmaktadir (Cubukcu vd., 2010:13).

2009'den sonraki yillara bakilirsa hem ihracat ve hem ithalat rakamlarinda artisi
gorebilmekteyiz. Bu artislarla beraber dis ticaret ac¢ig1 rakamlarinda da artis
gozlemlenmektedir ve en Onemli etkenlerden birisi Rusya'dan ithal edilen dogal gaz

etkisidir (Hiirriyet Gazetesi, 2007).

2015 yilina kadar 2008 yilinda gergeklesen krizin etkileri zayiflayarak dis ticaret
rakamlarinda iyilesme s6z konusu olsa da global durgunluk Tiirkiye dig ticaretini
olumsuz etkilemistir. 2015 yilinda ithalat 207,2 milyar dolar ve ihracat 143,8 milyar

dolar seviyesine gelmistir.

2000°den 2016’ya kadar Tiirkiye dis ticaretinin rakamlarina baktigimizda bazi
yillarda diisiis olsa da genel olarak istikrarli sekilde artan bir trende sahiptir. 2001
yilinda meydana gelen krizden dolay: dis ticaret negatif etkilenmistir ve bundan sonraki
siirecte yine artig egilimine ge¢mistir ve son olarak 2016 yilinda 341 milyon dolar
agmistir. Dis ticaret hacmindeki artis maalesef ki dis aciklarini istenilen sonuclara
yardimct olmamistir ve bunun sebebi ise ithalatin payimin ihracattan daha yiiksek

olmasidir.

1980 yilinda ihracatin ithalati kargsilama orani %36 iken 1989 yilinda bu oran
%380'e ¢ikmaktadir. 1993 yilinda dis ticaret acig1 14 milyar dolar1 asmis ve oran %52 ile
1980 yilindan sonraki en diisiik seviyesine inmistir. TL'nin asir1 degerlenmesi ve i¢
talebin genislemesi bu gelismenin nedenleri arasinda yer almaktadir. 1994 yilinda
Tiirkiye’nin kredi notunun uluslararas1 sermaye piyasasinda diisiirmesiyle birlikte i¢
piyasalarda dovize olan hiicum sonucunda mali krizin baglamasina sebep olmustur ve dig

ticaret a¢1g1 bu donem rekor kirmistir. Krizin tiim sektorlere yayilmasiyla birlikte serbest
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piyasada dolarin devaliiasyonu, iiretimin diisiisii ve fiyatlardaki yiikselis sonucu halkin
satin alma giicii biiylik 6l¢iide diismiistiir ve bu durum ithalata olan talebinde daralmaya
neden olmustur. 1996 yilinda Giimriik Birligi anlasmasindan sonra ithalat oranlarinda

artis hizlanmistir (Sezgin, 2009:183).

AB'nin Giimriik Birligi anlagsmasindan dogan yiikiimliiliiklerini tam olarak yerine
getirmemesi, Avrupa'nin bu donemdeki ekonomik durgunlugu, tarimsal {iriinlerin
ihracatinda artan rekabet gibi etkenlerden dolay1 ihracat artis1 beklenilenin altinda
kalmis ve bu sonug olarak dis ticaret acig1 biiyiiyerek %50 seviyesine inmistir (Sahindz,

2001: 310).

Ihracatin ithalat1 karsilama oran1 1990 ile 2001 yillar1 arasinda genellikle %50
civarindayken 1999 yilinda bu oran %65 ve 2001 yilinda %75 civarinda olmustur. Bu
artisin sebebi ise ekonomik kriz ve yasanan deprem neticesinde ithalatta meydana gelen
diististen ortaya ¢ikmistir (Seyitoglu, 2003:614). 2000'l1 yillarinda ise yillara gore farkl
dalgalanmalar goriilmekte ve ihracatin ithalati karsilama orani %60 ile %70 arasinda

olmustur.

2016 yili Aralik ayindaki veriler incelediginde ve 2015 yilin ayni ayindaki
verilerle ihracat %9 bir artigla 12 milyar 807 milyon dolar ve ithalat % 2,3 artigla 18
milyar 405 milyon dolara ulagmistir. Dis ticaret agig1 aralik ayinda %10,3 azalmis ve 5
milyar 598 milyon dolara diismektedir ve ihracatin ithalata karsilama orani 2015'de
%65,3 iken, 2016 yilin Aralik ayinda %69,6'ya ¢ikmistir. AB’nin ihracattaki pay1 2015
yilinin aralik ayinda %46,1 iken, 2016 yilinin son ayinda %44,3 olmustur. AB'ye
yapilmis olan ihracat, 2015 yilinin ayn1 ayina kiyasla %4,8 artarak 5 milyar 670 milyon

dolara ulagmustir.

2.2. En Fazla Thracat Yapilan Ulkeler

Tablo 2.5’te Tiirkiye’nin 2013-2018 doneminde ihracat yaptigi iilkeler ve bu

iilkelere yapilan ihracat miktarlar1 sunulmustur.

61



Tablo 2.5. Tiirkiye’nin 2013-2018 Doéneminde Ulkelere Gére Yillik Thracati

IHRACAT

2013 2014 2015 2016 2017 2018 | Degisim %
GENEL TOPLAM 151.803 | 157.610 | 143.839 | 142.530 | 156.993 | 167.967 7,0
2‘2'8‘)‘3 ULKELERI 63.040 | 68.514 | 63.998 | 68.344 | 73.906 | 83.987 13,6
ALMANYA 13.703 | 15.147 | 13.417 | 13.999 | 15.119 | 16.143 6,8
AVUSTURYA 1.057 1.135 1.025 1.045 1.114 1.160 4,2
BELCIiKA 2.574 2.939 2.558 2.548 3.151 3.952 25,4
BULGARISTAN 1.971 2.040 1.676 2.383 2.803 2.670 4.7
CEK CUMHURIYETI 772 837 769 804 908 1.001 10,3
DANIMARKA 1.005 1.077 902 947 1.011 1.070 5,8
ESTONYA 197 178 118 172 106 92 -13,3
FINLANDIYA 298 329 266 292 297 339 14,1
FRANSA 6.377 6.464 5.845 6.022 6.584 7.289 10,7
HIRVATISTAN 202 287 252 278 314 405 29,0
HOLLANDA 3.538 3.459 3.155 3.589 3.864 4,762 23,2
INGILTERE 8.785 9.903 | 10.556 | 11.686 | 9.603 | 11.111 15,7
[RLANDA 380 471 467 495 527 754 43,2
[SPANYA 4.334 4.750 4,742 4,988 6.302 7.712 22,4
ISVEC 1.149 1.320 1.189 1.215 1.414 1.480 4,7
iITALYA 6.718 7.141 6.887 7.581 8.473 9.563 12,9
LETONYA 151 193 173 197 127 126 -1,3
LITVANYA 403 351 300 259 302 276 -8,5
LUKSEMBURG 52 66 37 60 36 67 86,6
MACARISTAN 652 694 712 832 1.080 1.155 6,9
MALTA 887 1.015 494 239 540 480 -111
POLONYA 2.059 2.402 2.329 2.651 3.071 3.348 9,0
PORTEKIZ 617 558 558 651 811 1.109 36,7
ROMANYA 2.616 3.008 2.816 2.671 3.139 3.874 23,4
SLOVAK
CUMHURIYETI 436 472 546 384 387 532 37,3
SLOVENYA 666 743 810 927 1.158 1.430 23,5
YUNANISTAN 1.437 1.537 1.401 1.427 1.663 2.089 25,6
B. TURKIYE
SERBEST 2.413 2.270 1.907 1.822 1.995 2.186 9,6
BOLGELERI
C.DIGER ULKELER | 86.350 | 86.826 | 77.934 | 72.364 | 81.092 | 81.794 0,9
1-DIGER AVRUPA
ULKELERI 14214 | 15.184 | 14.141 | 9.736 9.805 | 11.704 19,4
ISVICRE 1.015 3.208 5.675 2.676 888 1.734 95,3
K.K.T.C. 1.117 1.195 1.006 907 1.097 1.226 11,7
RUSYA 6.964 5.943 3.588 1.733 2.734 3.401 24.4
FEDERASYONU ' ' ' ' ' ' ’
UKRAYNA 2.189 1.729 1.121 1.253 1.341 1.467 9,4
DIGER 2.929 3.109 2.750 3.167 3.745 3.877 35
2-AFRIKA
OLKELER{ 14.146 | 13.754 | 12.449 | 11.406 | 11.674 | 14.452 23,8
CEZAYIR 2.003 2.079 1.826 1.736 1.713 2.032 18,6
FAS 1.193 1.407 1.338 1.469 1.658 1.990 20,0
GUNEY AFRIKA
CUMHURIYETL 620 545 489 406 485 534 10,1
LIBYA 2.753 2.060 1.420 906 881 1.498 70,1
MISIR 3.200 3.298 3.125 2.733 2.361 3.054 29,4
TUNUS 892 915 819 911 913 905 -0,9
DIGER 3.485 3.451 3.433 3.245 3.664 4.439 21,2
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Tablo 2.5. Tiirkiye’nin 2013-2018 Doéneminde Ulkelere Gore Yillik Thracati (devami)

3-AMERIKA

ULKELERI 9.711 10.083 | 9.225 9.345 12.166 | 12.822 5,4

A.B.D. 5.640 6.342 6.396 6.623 8.654 8.304 -4,0
KANADA 940 950 671 729 1.046 1.272 21,7
MEKSIKA 239 312 344 444 441 600 36,0
DIGER 2.893 2.478 1.815 1.549 2.025 2.645 30,6
4-ASYA ULKELERI 47591 | 46.974 | 41.393 | 40.988 | 46.608 | 41.816 -10,3
YAKIN VE

ORTADOGU 35.575 | 35.384 | 31.086 | 31.304 | 35.337 | 29.463 -16,6
ULKELERI

AZERBAYCAN 2.960 2.875 1.899 1.285 1.357 1.475 8,7

B.A.E. 4.966 4.656 4.681 5.407 9.184 3.136 -65,9
GURCISTAN 1.246 1.444 1.109 1.177 1.209 1.315 8,8

IRAK 11.949 | 10.888 | 8.550 7.637 9.055 8.350 -7,8

IRAN 4.193 3.886 3.664 4.966 3.259 2.393 -26,6
ISRAIL 2.650 2.951 2.698 2.956 3.407 3.895 14,3
KUVEYT 335 372 483 431 440 534 21,4
SURIYE 1.024 1.801 1.522 1.322 1.363 1.345 -1,3

SUUDI ARABISTAN 3.191 3.047 3.473 3.172 2.735 2.636 -3,6

URDUN 744 907 835 711 682 861 26,1
DIGER 14.265 | 13.445 | 10.723 | 9.877 11.700 | 11.873 15

DiGER ASYA

ULKELERI 12.017 | 11.591 | 10.307 | 9.684 11.271 | 12.353 9,6

5-AVUSTRALYA VE

YENI ZELANDA 538 600 619 736 648 805 243
6-DIGER ULKE VE

BOLGELER 149 231 106 152 192 195 1,3

Kaynak: TUIK.

Tablo 2.5°te 2018 yilinin verilerine bakilirsa en ¢ok ihracat yapilan lilke Almanya
olmustur. Bu iilkeyi sirasiyla ingiltere, Irak, Italya takip etmektedir. Bélge bazinda en
cok ihracat yapilan yer agik ara farkla Avrupa iken, bu bolgeyi sirasiyla Asya, Yakin ve
Ortadogu, Afrika ve Amerika izlemektedir. Bu sonug, cografi yakinligin dis ticaret

tizerindeki biiyiik etkisini gostermektedir.
2.3. En Fazla ithalat Yapilan Ulke

Tablo 2.6’da Tiirkiye’nin ithalat partneri tlilkeleri ve bu llkelerden yaptig: ithalat

miktarlar1 verilmistir.
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Tablo 2.6. Tiirkiye’nin 2013-2018 Doneminde Ulkelere Gore Yillik ithalat

ITHALAT

2013 2014 2015 2016 2017 | 2018 | Degisim %
GENEL TOPLAM 251.661 | 242.177 | 207.234 | 198.618 |233.800 | 223.046 -4.6
A. AB ULKELERI (28) 92.458 | 88.784 | 78681 | 77501 | 85.205 | 80.812 5,2
ALMANYA 24182 | 22369 | 21.352 | 21.475 | 21.302 | 20.407 4.2
AVUSTURYA 1.750 1.814 1.568 1.521 1.473 | 1.495 1,5
BELCIKA 3.843 3.864 3.147 3.201 3.729 | 3571 4.2
BULGARISTAN 2.760 2.846 2.254 2.143 2.773 | 2501 9,8
CEK CUMHURIYETI 2.627 2.420 2.218 2.562 2.828 | 2.650 -6,3
DANIMARKA 819 1.035 806 911 808 813 0,5
ESTONYA 259 294 278 238 300 220 -26,6
FINLANDIYA 1.245 1.138 1.012 942 939 984 48
FRANSA 8.080 8.123 7.598 7.365 8.071 | 7.413 -8,2
HIRVATISTAN 193 137 136 134 217 189 -13,0
HOLLANDA 3.364 3.517 2.914 3.000 3.748 | 3.305 -118
INGILTERE 6.281 5.932 5.541 5.320 6.549 | 7.446 13,7
IRLANDA 830 894 840 824 970 890 -8,3
ISPANYA 6.418 6.076 5.589 5.679 6.373 | 5.492 -138
ISVEC 2.046 2.015 1.585 1.478 1.777 | 1.731 2,6
ITALYA 12.885 | 12.056 | 10.639 | 10.218 | 11.305 | 10.155 -10,2
LETONYA 172 168 123 202 141 165 17,0
LITVANYA 179 217 245 281 493 410 -16,7
LUKSEMBURG 137 150 224 134 124 152 22,5
MACARISTAN 1.228 1.188 1.305 1.301 1513 | 1.395 -7.8
MALTA 75 57 26 39 52 36 -31,1
POLONYA 3.185 3.082 2.978 3.244 3.446 | 3.102 -10,0
PORTEKIiZ 680 763 640 658 684 654 -4.4
ROMANYA 3.593 3.363 2.599 2.196 2.480 | 2.447 -1,3
SLOVAK CUMHURIYETI 1.116 919 859 951 895 767 -14,3
SLOVENYA 304 302 344 296 381 317 -16,9
YUNANISTAN 4.206 4.044 1.861 1.187 1.833 | 2.104 14,8
B. TURKIYE SERBEST
BOLGELERI 1.268 1.261 1.227 1.435 1564 | 1.327 -15,2
C.DIGER ULKELER 157.935 | 152.133 | 127.326 | 119.682 | 147.030 | 140.907 -4,2
1-DIGER AVRUPA
VLKELERI 41319 | 36.367 | 28.112 | 21.907 | 31.381 | 29.391 -6,3
ISVICRE 9.645 4.821 2.446 2.503 6.900 | 2.817 -59,2
K.K.T.C. 67 80 69 65 67 68 1,6
RUSYA FEDERASYONU 25.064 | 25289 | 20.402 | 15.162 | 19.514 | 21.990 12,7
UKRAYNA 4516 4.243 3.448 2.548 2.817 | 2.646 -6,1
DIGER 2.027 1.935 1.746 1.629 2.083 | 1.871 -10,2
2-AFRIiKA ULKELERI 6.031 5.938 5.099 5.356 7.177 | 7.048 -1.8
CEZAYIR 714 921 741 464 767 1.138 48,4
FAS 572 640 711 918 924 716 -225
GUNEY AFRIKA
CUMHURIYETI 1.479 1.189 919 1.058 1.744 | 1.382 -20,8
LIBYA 304 244 196 161 248 367 48,0
MISIR 1.629 1.434 1.216 1.443 1.998 | 2.191 9,7
TUNUS 289 197 144 214 206 182 -118
DIGER 1.043 1.313 1.174 1.097 1.289 | 1.073 -16,8
3-AMERIKA ULKELERI 18.981 | 18.894 | 16.771 | 16.990 | 21.009 | 22.919 9,1
A.B.D. 12596 | 12.728 | 11.141 | 10.868 | 11.952 | 12.378 3,6
KANADA 1.357 1.107 929 1.063 2.167 | 1.981 -8,6
MEKSIKA 1.001 945 861 821 772 634 -17.8
DIGER 4.027 4.114 3.840 4.238 6.118 | 7.927 29,6
4-ASYA ULKELERI 76.862 | 76.643 | 66.914 | 68.018 | 76.954 | 69.377 9,8
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Tablo 2.6. Tiirkiye’nin 2013-2018 Doneminde Ulkelere Gore Yillik ithalati (devami)

YAKIN VE ORTADOGU

ULKELERI 22.214 | 20.480 | 13575 | 13.761 | 19.786 | 17.858 9,7
AZERBAYCAN 334 291 232 278 351 379 7.9
B.A.E. 5.384 3.253 2.009 3.701 5547 | 3.781 -31,8
GURCISTAN 202 233 223 212 215 234 8,6
IRAK 146 269 297 836 1.528 | 1.420 -7,0
IRAN 10.383 | 9.833 6.096 4.700 7.492 | 6.931 -75
ISRAIL 2.418 2.881 1.673 1.386 1505 | 1.714 13,9
KUVEYT 291 196 141 111 169 144 -14,8
SURIYE 85 115 52 65 71 69 1,7
SUUDI ARABISTAN 2.015 2.343 2.117 1.835 2.110 | 2.318 9,9
URDUN 71 126 128 102 113 98 -13,1
DIGER 1.032 1.208 904 1.371 2212 | 2.189 -1,0
DiGER ASYA ULKELERi | 54.648 | 56.162 | 53.339 | 54.257 | 57.168 | 51.519 -9,9
5-AVUSTRALYA VE YENI

ZELANDA 1.318 638 609 655 2.236 | 1.108 50,4
6-DIGER ULKE VE

BAT GELER. 13.424 | 13.653 9.821 6.757 8.274 | 11.064 33,7

Kaynak: TUIK.

Tablo 2.6’daki 2018 yilinin ithalat rakamlarina bakilirsa, ilk sirada Cin yer
almaktadir. Cin'den sonra en ¢ok ithalat yapilan iilke Almanya’dir. Bu iilkeleri sirasiyla
Rusya, ABD, Italya ve Fransa Takip etmektedir. En ¢ok ithalat yapilan bolgeler
incelendiginde, ihracata benzer sekilde, Avrupa basi ¢cekmektedir. Bu bolgeyi sirasiyla
Asya, Amerika, Yakin ve Ortadogu ve Afrika izlemektedir. Amerika bolgesinin ithalat
konusunda Yakin ve Ortadogu ile Afrika bdlgelerinin iizerinde olmasi, ithalatta dnemli
olanin cografik yakinlik degil, teknolojik ve iiretim iistiinliigii oldugu sonucunu ortaya

koymaktadir.
2.4. En Fazla Thracat Yapilan Uriin Gruplan

Tablo 2.7, Tirkiye’deki ihracat¢i iiriin gruplari ve bu iiriin gruplarinin ihracat

miktarlarin1 géstermektedir.
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Tablo 2.7. Uluslararas: Standart Sanayi Siniflamasina Gore Tiirkiye’de Thracat

IHRACAT
2013 [ 2014 [ 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | Degis. %
YATIRIM MALLARI 15.592 | 16.107 | 15.392 | 15.891 | 18.352 | 19.845 8,1
Yatrim (sermaye) Mallart g 939 | 9559 | g499 | 8186 | 8996 |10132| 126
(Tasimacilik araglar1 harig )
Sanayi ile ilgili tasimacilik | 6 650 | o758 | 6893 | 7.706 | 9356 | 9.713 | 38
arag ve geregleri
ARA MALLARI 74.817 | 75.171 | 68.433 | 66.890 | 73.063 | 79.288 8,5
Sanayi igin islem gdrmemis | g oog | 4719 | 3761 | 3.665 | 4579 | 4.702 2,7
hammaddeler
Sanayiicin islem gdrmils | g 795 | 50914 | 47.347 | 46.449 | 49.869 | 53.897 | 81
hammaddeler
Islem gormemis yakit 252 235 182 139 162 185 145
ve yaglar
Yatim mallariinaksam |5 056 | 5053 | 4535 | 4209 | 4.662 | 5.407 16,0
ve pargalari
Tagimacilik araglarinin 9.009 | 9.288 | 8595 | 8927 | 9.719 | 10.762 | 107
aksam ve pargalari
Esas1 yiyecek ve igecek
olan iglenmemis 352 294 239 384 301 372 23,5
hammadeler
Esas1 yiyecek ve igecek
olan 1.891 | 1.696 | 1.618 | 1.791 | 1.809 | 1.836 15
islenmis hammaddeler
Islem gormils diger yakit 3454 | 3473 | 2155 | 1236 | 1.961 | 2.128 8,5
ve yaglar
TUKETIM MALLARI 60.732 | 65.088 | 59.146 | 58.877 | 64.878 | 68.052 49
Binek otomobilleri 6.856 7.255 6.899 8.355 11.814 | 12.442 53
Dayanikli tikketim mallari 13.318 | 14.984 | 13.130 | 12.807 | 13.821 | 14.928 8,0
zlzia‘if‘yamkh tiketim 14.775 | 15.946 | 14.626 | 14.650 | 15.024 | 15931 | 6,0
Dayaniksiz tilketim mallar1 | 9.344 9.998 8.694 8.564 8.640 8.738 1,1
Esasi yiyecek ve igecek
olan islenmemis tiiketim 5.784 6.297 6.185 5.690 5.954 6.164 3,5
mallar
Esasi yiyecek ve igecek
olan 7501 | 8125 | 7.407 | 6.925 | 7.384 | 7.718 45
islenmis tiiketim mallar1
Motor benzini ve diger 2.837 | 2300 | 2058 | 1721 | 2065 | 1.921 | -7,0
hafif yaglar
Sanayii ile ilgili olmayan 317 183 147 166 176 209 18,9
tagima arag ve gerecleri
DIGERLERI 661 | 1.243 | 869 871 700 783 11,9
GENEL TOPLAM 151.803 | 157.610 | 143.839 | 142.530 | 156.993 | 167.967 | 7,0

Kaynak: TUIK

Tablo 2.7°deki veriler 1s181nda, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 2018 yili dis
ticaret istatistiklerine gdre en fazla ihracat yapan sektdr Imalat sanayi olmustur.
Arkasinda sirasiyla tarim ve ormancilik, madencilik ve balik¢ilik yer almaktadir. Ayrica

thracata konu firlinler arasinda en ¢ok ihracati yapilan mallarin ara mallar oldugu,

tiilketim mallarinin ise ara mallarinin arkasinda yer aldig1 goriilmektedir.

66




2.5. En Fazla ithalat Yapilan Uriin Gruplar

Tablo 2.8, uluslararasi standart sanayi siniflamasina goére 2018 yilinda en ¢ok

ithalat yapilan iiriin gruplarin1 géstermektedir.

Tablo 2.8. Uluslararas: Standart Sanayi Siniflamasina Gére Tiirkiye’de ithalat

ITHALAT
2013 2014 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | Degis. %
YATIRIM MALLARI 36.771 | 35.996 | 34.905 | 35.919 | 33.116 | 29.303 | -115

Yatirim (sermaye) Mallar1 (
Tasimacilik araglari harig )
Sanayiile ilgili tasimacilik arag |y 707 | 5558 | 6388 | 6.153 | 4.835 | 3456 | -285
ve gerecleri

ARA MALLARI 183.811 | 176.722 | 143.317 | 134.315|171.462 | 170.049 -0,8
Sanayi i¢in islem grmemis 13.926 | 13.299 | 9.328 | 8.711 | 12.542 | 13.337 | 6,3
hammaddeler
Safffiicin islemigaunis 85.806 | 78.850 | 67.930 | 66.622 | 85.667 | 80.909 | -5,6
hammaddeler

Islem gérmemis yakit ve yaglar 923 847 2975 | 2.646 | 3.929 | 4.402 12,0
Yatirim mall{gg aksariy 12.412 | 12152 | 11.421 | 13.873 | 15,647 | 12.090 | -22,7
pargalari

Tasimacilik araglarinin aksam
ve parcalari

Esas1 yiyecek ve icecek olan
islenmemis hammadeler
Esas1 yiyecek ve icecek olan
islenmis hammaddeler

Islem gormiis diger yakit ve

32.034 | 30.438 | 28.517 | 29.766 | 28.281 | 25.847 -8,6

11.890 12.187 | 12.115 | 13.197 | 15.335 | 15.431 0,6

3.414 4.290 3.456 | 3.349 | 4.248 | 5121 20,6

2.244 2.628 2389 | 2299 | 2.090 | 1.736 -17,0

17.426 17.702 | 10.279 | 8.333 | 11.307 | 14.112 24,8

yaglar

Gizli veri (1) (2) 35.680 34,766 | 23.425 | 15.285 | 20.697 | 22.911 10,7
TUKETIM MALLARI 30.416 29.006 | 28.587 | 27.947 | 28.488 | 22.877 -19,7

Binek otomobilleri 9.127 7.718 9.223 9.840 | 8.606 5.904 -31,4

Dayanikl: tiiketim mallari 4,962 4.664 3.766 3.268 3.379 3.140 -7,1

Yar1 dayanikli tiikketim mallart 6.795 6.913 6.279 5.710 5.021 4,230 -15,8

Dayaniksiz tiiketim mallari 5.392 5.642 5.267 5.232 5.348 4.872 -8,9

Esas1 yiyecek ve i¢cecek olan
islenmemis tiiketim mallari
Esas1 yiyecek ve igecek olan
islenmis tiiketim mallari
Motor benzini ve diger hafif
yaglar

Sanayii ile ilgili olmayan

845 979 1.025 | 1.107 | 1.263 | 1.085 -14,0

1.619 1.778 1903 | 1.728 | 1977 | 1.978 0,0

1.415 1.049 814 717 904 1.007 11,4

X 261 264 309 345 1.990 662 -66,7
tagima arag ve gerecleri

DiGERLERI 663 453 426 437 734 817 11,3
GENEL TOPLAM 251.661 | 242.177 |207.234|198.618 | 233.800 | 223.046| -4,6

Kaynak: TUIK

Tablo 2.8’deki sonuglara gore, en ¢ok ithalat imalat sektorii icin yapilmistir. Bunu
sirastyla madencilik, tarim ve toptan ve perakende ticaret izlemistir. ithalata en ¢cok konu

olan iirlinler yine ara mallardir.
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2.6. En Fazla ihracat ve Ithalat Yapilan Sektorler

Tablo 2.9’da Tiirkiye’de en fazla ihracat ve ithalat yapilan sektorler ve bu
sektorlerin ihracat ve ithalat miktarlar1 gosterilmistir. Buna gore sirasiyla imalat sanayi,
madencilik ve tasocake¢iligi ile tarim ve ormancilik sektorleri Tiirkiye’de en ¢ok ihracat
ve ithalat yapilan sektdrlerdir. Imalat sanayi, Tiirkiye nin hem ihracat hem de ithalatinda
ciddi bir paya sahiptir. Imalat sanayi, imalat teknolojisine gdre iic gruba ayrilmaktadir.
Bunlar, yiiksek teknoloji diizeyine sahip ilag, bilisim, elektronik makine, haberlesme,
ucak ve mesleki cihazlar, orta teknoloji diizeyine sahip kimyasal maddeler, demir-celik
harici metal, makine ve ucak harici araglar ve diislik teknoloji diizeyine sahip gida,
tekstil, giyim, petrol ve komiir iiriinleri, ¢imento, demir-¢elik ve metal esyadir (Polat,

2011: 29).
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Tablo 2.9. Tiirkiye’de En Fazla Thracat-ithalat Yapilan Sektorler (2000-2018)

Tarim ve Madencilik ve imalat Elektrik, Toptan ve
Balikciik 9 . Perakende
Yil Ormancilik Tasocakeihigi Sanayi Gaz ve Su Ticaret
X M X M X M X M X M X M

2000 1659 2123 25 2 400 7097 25518 44200 20 132 136 830
2001 1976 1409 30 0 349 6577 28826 32686 20 162 127 543
2002 1754 1703 51 1 387 7192 33702 41383 16 128 147 1139
2003 2121 2535 81 2 469 9021 44378 55690 20 43 183 2040
2004 2542 2757 103 8 649 10981 59579 80447 60 16 231 3320
2005 3329 2801 140 24 810 16321 68813 94208 103 18 280 3379
2006 3481 2902 131 33 1146 22034 80246 110379 124 18 405 4195
2007 3725 4641 158 31 1661 25314 101082 | 133938 169 22 474 6087
2008 3937 6392 240 41 2155 35650 125188 | 150252 73 15 430 9579
2009 4347 4594 189 31 1683 20625 95449 111031 140 17 331 4608
2010 4935 6457 156 33 2687 25933 105467 | 145367 181 20 452 7704
2011 5167 8895 186 49 2805 37331 125963 | 183930 | 149 87 632 10496
2012 5189 1447 190 56 3161 42247 143194 | 176235 190 255 535 10258
2013 5653 7718 258 58 3879 38205 141358 | 196823 29 334 606 8468
2014 6030 8589 347 69 3406 37126 147059 | 187742 89 439 673 8154
2015 5757 7176 368 88 2799 27609 134390 | 166821 74 325 445 5176
2016 5397 7041 414 56 2677 19009 133596 | 167243 14 214 424 5011
2017 5287 8987 451 58 3509 26079 147138 | 190748 82 86 510 1728
2018 5556 9284 486 51 3400 28968 157705 | 175979 100 57 648 8601

Kaynak: TUIK.
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Tablo 2.9’a gore, 2018 yil1 itibariyle imalat sanayinde yaklasik 158 milyar dolar
ihracat ve 176 milyar dolar ithalat yapilmistir. Madencilik ve tasocakgiligi sektoriinde
yaklasik lic buguk milyar dolarlik ihracat yapilmisken 29 milyar dolarlik ithalat
yapilmistir. Bunun yaninda tarim ve ormancilik sektoriinde ise bes buguk milyar dolarlik
ihracata karsilik dokuz milyar dolarlik ithalat yapilmistir. Tablodaki verilere gore,
balik¢ilik ile elektrik, gaz ve su sektorleri disindaki tiim sektorlerde son yillarda siirekli

ve biiylik miktarlarda dis ticaret a¢ig1 verilmektedir.
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3. BOLUM

3. LITERATUR OZETIi VE EKONOMETRIK ANALIiZ

Bu béliimde, cari a¢1gin siirdiiriilebilirligi ile ilgili literatiir taramas1 sunulmustur.
Arkasindan ekonometrik analize iliskin yOntemler, bulgular ve bu bulgularin

yorumlarina yer verilmistir.
3.1. Literatiir Ozeti

Hakkio ve Rush (1991), ABD’nin cari agiginin siirdiiriilebilirligini 1950-1988
donemi i¢in donemleraras: biitce kisit1 denklemi olusturarak c¢esitli esbiitiinlesme
yontemleri ile incelemis ve ABD’de cari agigin siirdiiriilemez oldugu bulgusuna

ulasmistir.

Wu vd. (2001), G7 iilkerlerinde cari agik stirdiiriilebilirligini panel esbiitiinlesme
testi kullanarak 1973Q2-1998Q4 donemi ithalat ve ihracat verileri ile analiz etmis ve
analiz sonucunda bu iilkelerdeki cari acigin siirdiiriilebilir oldugu bulgusuna

ulagmislardir.

Baharumshah vd. (2003), ASEAN iilkelerinde cari a¢igin siirdiiriilebilirligini
donemleraras1 biitce kisiti modeli kullanarak farkli esbiitiinlesme yontemleri ile test
etmistir. 1961-1999 donemi verilerinin kullanildig1 ¢alismada, analize konu iilkelerin

belirtilen donemde cari agiklarinin siirdiiriilemez oldugu sonucuna ulasiimistir.

Mann (2004), Yeni Ekonomi olarak adlandirdigi ve temelde teknoloji ve
verimlilik  biliylimesi olarak tanimladigi gelismelerin ABD’nin cari  agiginin
stirdiriilebilirligi Gizerindeki etkilerini esneklikler yardimiyla tablo ve grafiklerle analiz
etmistir.  Bliyiime ve  esnekliklerdeki  degisimlerin ABD’de cari  acigin
siirdiiriilebilirligini saglamakta yeterli olmadigi bulgusuna ulastigi ¢alismada, kiiresel
bliylimenin artmasi, ABD’nin toplam ticareti i¢inde hizmet ticaretinin payinin
yiikselmesi ya da ABD Dolarmin deger kaybetmesi ile cari agigin siirdiiriilebilecegi

vurgusu yapilmistir.

Raybaudi vd. (2004), Arjantin, Brezilya, Japonya, Birlesik Krallik ve ABD i¢in
cari ag1gin siirdiiriilebilirligini Markow Switching modeli yardimiyla her iilke icin farkh

donemlere ait ¢eyrek veriler kullanarak incelemistir. Calismada, uzun dénem biitce kisiti
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kosullarinin Brazilya, Japonya ve Birlesik Krallik i¢in saglandigini, ancak Arjantin ve
ABD’nin bu kosullar1 saglamakta yetersiz kaldigi, yani bu iki iilke i¢in cari agigin zayif

formda siirdiirtilebilir oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Uygur (2004), Tiirkiye’de cari acgikla ilgili yapilan c¢alismalarda kullanilmasi
gereken modelleri tartistigi teorik caligmasinda, artan cari agigin birincil nedeninin 6zel
tasarruflarin az olusu ve ithalat miktarindaki artis oldugunu belirtmistir. Caligmasinda
Tiirkiye’yi artan cari aciga karst dikkatli olmasi ve bu konuda etkin politika iiretilmesi

gerektigi konusunda uyarmistir.

Edwards (2005), ABD gibi diinyanin en biiyiikk ekonomilerinden biri olan bir
tilkenin yiiksek boyutlardaki cari acik ile ekonomik giiclinii nasil siirdiirebildigini
inceledigi ¢alismasinda, 1973-2004 donemini kapsayan cari agik, reel doviz kuru, net
sermaye akisi, tasarruf ve yatinnm gibi pek cok degiskeni ayri ayri incelemistir.
Calismanin sonunda, modern ekonomi tarihinde sanayilesmis hicbir iilkenin ABD kadar
yiiksek bir agiga sahip olmadigini ve bu agigin siirdiiriilebilir olmasini saglayan faktoriin

ABD’nin portfoy yatirimlarini stirekli cekme giicii oldugunu belirtmistir.

Aristovnik (2006), 17 gecis ekonomisinde cari agigin siirdiiriilebilirligini 1994 -
2003 donemine ait yillik verileri kullanarak incelemistir. Calismasinda Milesi-Ferretti ve
Razin yontemi ile Reisen yontemini kullanmis ve sonucta yiiksek miktarda dogrudan
yabanci yatirim alan tlkelerin cari agiklarini siirdiirebilecegini tespit etmistir. Ayrica
cari agigin GSYH’ye oraninin %5°1 gectigi llkelerde siirdiiriilebilirlik noktasinda

sorunlar yasanabilecegini ifade etmistir.

Jordan ve Stanford (2006) donemleraras: tiiketim modeli kullanarak Barbardos,
Jamaika ve Trinidad Tobago iilkeleri i¢in optimal cari acig1 belirleyip bu agigin
siirdiiriilebilirligini test etmislerdir. Barbados i¢in 1975-2002, Jamaika i¢in 1976-2003
ve Trinidad Tobago i¢in 1970-2001 donemi yillik verilerini kullandiklari ¢aligmada,
Granger nedensellik yontemi ile analizler gerceklestirmis ve sonugta optimum cari agik
miktarindan  uzaklastikca  siirdiiriilebilirligin =~ diistiiglinii  tespit  etmislerdir.
Stirdiirtilebilirligin diisiik oldugu iilkeleri Barbados ve Trinidad Tobago olarak bulmuslar

ve Jamaika’da ise siirdiiriilebilirligin yiiksek oldugunu belirtmislerdir.

Yamak ve Korkmaz (2007), tiirkiye’de cari agigin siirdiiriilebilirligini 2001:04-

2005:09 donemi aylik verilerini kullanarak analiz etmislerdir. Sinir testi kullanarak
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yaptiklar1 analizlerde, Tiirkiye’de cari agigin zayif formda sirdiiriilebilir oldugu

sonucuna ulagmiglardir.

Kim vd. (2009), Endonezya, Kore, Malezya, Filipinler ve Tayland igin
donemlerarasi biitge kisitt formiilizasyonu yoluyla ESTAR, DTAR ve DLSTAR birim
kok yontemlerini kullanarak cari agigin siirdiiriilebilirligini test etmislerdir. Calismada
1981Q1-2004Q3 donemi verilerini kullanmig ve sonugta bu asya iilkelerinde cari agigin

stirdiiriilebilir oldugunu tespit etmislerdir.

Peker (2009) Tiirkiye'de cari ac¢igin siirdiirtilebilirligini 1992-2007 donemi igin
aylik ithalat ihracat verilerini kullanarak incelemis; es-biitiinlesme testi uyguladigi ve
Husted (1992) modeli {izerine temellendirdigi ¢calismasindan elde edilen sonuclara gore
de es-biitlinlesme katsayist 1'den kii¢iik oldugu icin siirdiiriilebilirligin zayif formda

oldugunu ifade etmistir.

Yol (2009), Misir, Fas ve Tunus igin cari agigin siirdiiriilebilirligini 1972-2005
donemine ait yillik veriler kullanarak analiz etmistir. FMOLS yontemini kullanarak
gerceklestirdigi analizlerde, analiz periyodunda Misir ve Fas’ta cari acigin siirdiiriillemez

oldugunu, sadece Tunus’ta bu agigin siirdiiriilebilir oldugunu tespit etmistir.

Searle ve Mama (2010), 1987:1-2010:1 donemi ¢eyreklik verilerini kullanarak
esbiitiinlesme analizi yontemiyle Giliney Afrika’nin cari agigimin siirdiiriilebilirligini test
etmistir. 1994:1 ve 2003:2 donemlerindeki yapisal kirilmalar1 modele dahil etmediginde
acigin siirdiiriilemez oldugunu belirlemis, ancak bu kirilmalari modele eklediginde

ac¢igin siirdiiriilebilir hale geldigini belirtmistir.

Sahbaz (2011) g¢alismasinda 2001:03-2011:04 doénemi aylik verileri ile
Tiirkiye'nin cari islem agiklarinin siirdiiriilebilir olup olmadigin1 incelemis ve Johansen
es-biitiinlesme testleri sonucuna gore ihracat ve ithalat serilerinin uzun dénemde es-
biitlinlesme iliskisi i¢inde oldugunu tespit etmistir. 2001 Oncesi yillarda sabit kur
uygulamasindan dolayr cari acgiklarin kur iizerinde baski olusturdugunu ve kriz
gostergelerinden birisi  oldugunu; fakat 2001'den sonra esnek doviz kurunun
uygulanmasiyla bu sorunun da ortadan kalktigini ve cari agiklarin kriz 6ncesi bir haberci

gibi algilanmadigini ifade etmistir.

73



Goger (2011) sinir testi yaklasimi kullanarak Tiirkiye'deki ddemeler bilangosu
dengesinin siirdiiriilebilirligini analiz etmistir. 1992:01-2010:11 dénemi aylik verileri ile
analizin gergeklestirildigi ¢alismada dis alem giderleri ile dis alem gelirleri arasinda es-
biitiinlesme oldugu ve ddemeler bilangosu dengesinin giiclii bir sekilde siirdiiriilebildigi

ifade edilmistir.

Binatli ve Sohrabji (2012) Tiirkiye'nin cari hesap pozisyonunun
siirdiiriilebilirligini 1987-2009 aras1 ¢eyreklik veriler kullanarak ve Hakkio ve Rush
(1991) ve Husted(1992) modelleri esas alinarak incelemistir. Johansen Testi ve yapisal
kirilmalara izin veren Gregory Hansen es-biitiinlesme testlerinin her ikisi ile de analiz
yapan yazarlar ihracat ve ithalat(net yatirim gelirleri ve transfer 6demeleri dahil) serileri
arasinda yapisal kirilma dahil edildigi ve hari¢ tutuldugu testlerin ikisinin de sonuglarina
gore es-biitiinlesme oldugunu fakat ihracat ve ithalatin uzun donemli iliskisi
incelendiginde cari aciklarin stirdiiriilebilir olmadigina yonelik sonuglar elde ettiklerini
belirtmiglerdir. Dolayisiyla Tirkiye’nin krizlere karsi kirillgan olmaya devam edecegi
sonucuna varmislardir. Zayif formdaki bu siirdiiriilebilirlikten daha gii¢lii olana
gecebilmek adina ¢6ziim Onerileri lireten yazarlar, Tiirkiye'nin ithal mallarina bagimlik
gibi ekonomisinin en biiyiik yapisal problemini asmasi gerektigine vurgu yapmislardir.
Zira, ithal edilen ara mallar ihracat kalemine her ne kadar takviyede bulunsa da, ithalata
yonelik uzun siireli ve yogun bagimlilik Tiirkiye ekonomisi i¢in bir zayiflik gostergesi

olmaktadir.

Insel ve Kayik¢r (2012) calismasinda Tiirkiye'nin cari islem agik
sirdiiriilebilirligini cari islem aciginin yapist ve finanse edilebilmesi i¢in gerekli
O0demeler bilangosu kalemleriyle beraber makroekonomik esaslar temelinde
degerlendirmistir. Elde edilen bulgulara gore Tirkiye'nin ileriki yillarda cari islem
aciklarini arttirmaya devam edecegini ve bu agiklarin siirdiiriilebilirliginin gittik¢e
zorlasacagini belirtmistir. Tiirkiye'de cari acik probleminin kalici oldugunu ifade eden
yazar, lretim silireclerinin yapisinin, uzun donemli planlama ve yatirnm gerektiren
firmalarin teknoloji seviyelerinin degigmesinin zaman alan detaylar oldugunu ve
dolayisiyla bu kronik sorunun ¢ozlimiiniin Tiirkiye adina kolay olmadigini da

vurgulamistir.

Hassan (2013), Malezya’nin cari agiginin siirdiiriilebilirligini 1980:Q1-2012:Q2

donemi i¢in Lee-Strazicich, Zivot-Andrews ve Lumsdaine-Papell yapisal kirilmali birim
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kok testleri kullanarak analiz etmistir. Calismanin sonunda, Malezya’nin cari islemler
serisinin duragan olmadigini ve denge kosulunu saglamadigini, bu ylizden cari agigin
siirdiirilemez oldugunu bulmustur. Politika Onerisi olarak ise tasarruflar1 {iretime

cevirecek yontemlerin uygulanmasi gerektigini ifade etmistir.

Acikgdz ve Akcgaglayan (2014) donemleraras: biitce kisit1 yaklasimi {izerinden
degerlendirme  yaptiklar1  ¢aligmalarinda  Tirkiye'de cari islem agiklarinin
siirdiiriilebilirligini 1992:Q1-2011:Q3 donemleri igin ¢eyreklik veriler kullanilarak
incelemislerdir. Nedensellik iliskisinin incelendigi test sonuglarina gore ihracattan
ithalata yonelik zayif bir iliski tespit edilmistir. Bu sonuca gore Tiirkiye'de kroniklesen
sorun cari acgiklarin zayif formda siirdiiriilebilir oldugunu ifade ederek, ileriye yonelik

tedbirler alinmasini tavsiye etmislerdir.

Zakarya (2014), Bat1 Afrika Ekonomik ve Parasal Birligi (WAEMU) iilkelerinin
1980-2008 doneminde cari agiklarin siirdiiriilebilirligini regresyon analizi yardimiyla
sinamistir. Analiz sonucunda bu iilkelerde ele alinan donem i¢in cari a¢igin dengeden
uzaklastig1 sonucuna ulagmis, bu ylizden devletlerin nihai tiiketim harcamasi yaparken
dis bor¢/GSYH oranlarina dikkat edip buna gore harcama yapmalar1 gerektigini

belirtmistir.

Akcayir ve Albeni (2016), 1992:M1-2015:M7 dénemi aylik verilerini kullanarak,
Tiirkiye’de cari agigin siirdiiriilebilirligini DOLS y6ntemi kullanarak incelemislerdir.
Calismanin sonunda Tirkiye’de cari acigin, artan risklerle birlikte zayif formda

siirdiiriilebilir oldugunu bulgusunu elde etmislerdir.

Sahoo vd. (2016), gelismekte olan ve yiliksek biiyiime oranlar1 sahip Cin ve
Hindistan igin cari agigin uzun donem siirdiiriilebilirligini 1980-2014 donemi yillik
verilerini kullanarak incelemistir. Bayer-Hanck esbiitiinlesme yonteminin kullanildig:
calismada, Cin’in cari agi@inin siirdiiriilebilir oldugunu, ancak Hindistan’in cari ac¢iginin
uzun dénemde siirdiiriilemez oldugunu ve bu iilkenin yiiksek biiytime oranini korumak i¢in

thracatini artirmasi gerektigi sonucuna ulagmistir.

Tastan ve Arig (2016), BRICS iilkelerinden Brezilya, Hindistan ve Giiney Afrika
icin cari a¢igin siirdiiriilebilirligini her iilke i¢in farkli donemlerde parametrik olmayan

birim kok yontemleriyle analiz etmisler ve ¢alismanin sonunda cari ag¢igin Brezilya ve
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Hindistan i¢in siirdiiriilebilir olmadigin1 ancak Giiney Afrika icin siirdiriilebilir

oldugunu bulmuslardir.

Ango ve Amba (2018), Bat1 Afrika Ulkeleri Ekonomik Toplulugu (ECOWAS)
iilkelerinde cari acigin siirdiirtilebilirligini 1975-2015 donemi i¢in Westerlund, Bayer-
Hanck, Threshold ve Asymmetric Threshold panel esbiitiinlesme yontemleri kullanarak
incelemistir. ECOWAS filkelerinde cari agigin genel olarak siirdiiriilebilir oldugunun
tespit edildigi ¢calismada, siirdiiriilebilirligin esnek kur rejimi uygulayan tilkelerde sabit

kur rejimi uygulayan iilkelere kiyasla daha yiliksek oldugu bulgusuna da ulasiimistir.

Shastri vd. (2018), Hindistan, Pakistan, Banglades, Sri Lanka ve Nepal (Giiney
Asya tilkeleri) i¢in cari agigin siirdiiriilebilirligini, 1985-2016 donemi ig¢in panel veri
analizi metotlar1 kullanarak analiz etmislerdir. GMFMOLS, GMDOLS ve CCEMG
yontemlerinin kullanildig1 ¢alismada, paneli olusturan iilkelerde cari acigin zayif formda

siirdiiriilebilir oldugunu bulgusuna ulagilmistir.
3.2. Ekonometrik Analiz

Calismanin bu boliimiinde cari agi@in siirdiiriilebilirligi ekonometrik yontemlerle test
edilmistir. Bu amagcla birim kok, esbiitiinlesme, uzun dénem, kisa donem ve nedensellik

analizleri gergeklestirilmistir.
3.2.1. Veri Seti Ve Model

Bu caligmada 2000:Q1-2018:Q4 doénemi verileri kullanilarak, model tahmini
yapilmistir. Bu modelde bagimli degisken olarak ihracat (EX), bagimsiz degisken olarak
ithalat (IM) kullanilmistir. Analize baslamadan Once ihracat ile ithalati degiskenlerinin
logaritmik doniisiimii yapilmis, endeks degeri olarak aliman milyon dolar bazli veriler
ortalama kur alinarak TL’ye doniistiiriilmiistiir. Mevsimsel etkiye sahip olan ihracat ve
ithalat degiskenleri mevsimsellikten moving average yontemi ile arindirilmigtir.
Degiskenler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)

web adreslerinden elde edilmistir.
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Buna gore tahmin edilecek model su sekilde tanimlanmastir:
EX = ﬁo + ﬁllM + ﬁ2K2006’+ut (1)
3.2.2. Yontem

Bu calismada, cari acigin siirdiiriilebilirligi ihracat ve ithalat verileri ile test
edilmistir. Ilk olarak duraganliklar1 smamak ig¢in ADF ve PP birim kok testleri
uygulanmistir. Seriler farkta duragan oldugundan Engle-Granger (1987) esbiitiinlesme testi
yapilmistir. Uzun ve kisa donem analizleri DOLS yontemi ile tahmin edilmis ve sonuglar
raporlanmistir.  Seriler arasindaki nedensellik iligskisi ise Todo-Yamamoto (1995)
nedensellik testi ile incelenmistir. Analizde kullanilan gecikme uzunlugu VAR ydnteminden
elde edilmis olup, otokorelasyon ve degisen varyans sorunu igermemektedir. Tim
yontemlerde ayni gecikme uzunlugu kullanilmistir. Buda testlerin sonuglarinin tutarli
oldugunu ifade etmektedir. VAR yoOnteminden elde edilen gecikme uzunlugu sonuglari

Tablo 4.1°de, otokorelasyon ile degisen varyans sonuglar1 Tablo 4.2°de sunulmustur.

Tablo 3.1. Gecikme Uzunlugu Testi

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 4.098560 NA 0.000194 -0.034330 0.066868 0.005537
1 205.5258 377.6761 4.75e-07 -6.047681 -5.642891*  -5.888214*
2 217.0292 20.49040 4.40e-07 -6.125912 -5.417528 -5.846844
3 225.6141 14.48705 4.48e-07 -6.112940 -5.100964 -5.714272
4 233.1445 12.00154 4.73e-07 -6.067015 -4.751445 -5.548746
5 246.8714 20.59042 4.15e-07 -6.214732 -4.595570 -5.576862
6 253.2876 9.022692 4.60e-07 -6.133986 -4.211231 -5.376516
7 266.9502 17.93226* 411e-07*  -6.279695*  -4.053347 -5.402624
8 272.8959 7.246261 4.72-07 -6.184246 -3.654305 -5.187575
9 280.4842 8.536890 5.23¢-07 -6.140132 -3.306598 -5.023860
10 290.2633 10.08467 5.51e-07 -6.164478 -3.027351 -4.928605
11 296.5245 5.869878 6.62e-07 -6.078891 -2.638171 -4.723417
12 299.0522 2.132744 9.18e-07 -5.876631 -2.132318 -4.401557
TA

Tablo 4.1°deki sonuglara gore, LR, FPE ve AIC testleri optimum gecikme uzunlugunu
7 olarak verilmistir. SC ve HQ testleri ise 1 olarak bulmasina karsin, ii¢ testin buldugu

sonu¢ optimum gecikme uzunlugu olarak se¢ilmistir.
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Tablo 3.2. Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi

Lags LM-Stat Prob
1 11.29037 0.2563
2 11.93415 0.2170
3 11.00259 0.2755
4 3.127004 0.9590
5 13.80060 0.1296
6 5.364950 0.8014
7 13.64560 0.1355
8 7.025724 0.6344
9 7.781473 0.5563
10 9.066458 0.4312
11 4.966016 0.8373
12 3.196817 0.9560

Degisen Varyans

Chi-sq Df Prob.

186.7231 210 0.8745

Hem otokorelasyon hem de degisen varyans test sonuclarina ait olasilik degerlerinin
tamami1 0.05’ten biiyiik oldugu icin analizlerde otokorelasyon ve degisen varyans

sorunlarinin olmadigina karar verilmistir.

3.2.3. Birim-Kok Testleri

Birim kok testleri, serilerin duraganliginin test edilmesi ile ortaya ¢ikmaktadir.
Serilerin duraganlasmasi demek serinin beklenen deger dolaylarinda c¢ikmasi, beklenen
deger dogrusunu siklikla kesmesidir. Birim kok testlerinde serinin dnceki dénemden ne
kadar etkilendigi analiz edilmektedir. Duragan olmayan serilerde 6nceki donem soklari
ekonomide gecici olsa bile seride bir sonraki doneme aktarilir ve kalict bir hal alir. Bu
sekilde sahte regresyon sorunu dedigimiz problem ortaya ¢ikabilir. Duragan olmayan seriyi

duragan hale getirmek i¢in fark alma islemi gerceklestirilir.

78



ADF (Augmented) Genisletilmis Dickey-Fuller Birim Kok Testi;

AY=0Yt1+ Ut (Sabitsiz ve trendsiz model) (2)
AY=Po+ 8Yt.1 +Ut (Sabitli ve trendsiz model) (3)
AY=Po +B1t + 8Yr1+ Zi=1Moti AY+.i +ut (Sabitli ve trendli model) (4)

HO: & = 0 seri duragan degildir (yani seride birim kok vardir)

H1: & # 0 seri duragandir (yani seride birim kok yoktur)

ADF otokorelasyon sorunu olan bir serinin gecikmeli degerlerinin eklenerek

genisletilmesidir.
AY=Po+Pat + Y1+ 2i=1"ci AYri +U ()

Bu seride m en yiiksek gecikme uzunlugu olup AIC ve SIC kriterinin en kii¢iik oldugu

deger olarak belirlenmektedir.

ADF testinde veriler yeterli ise AIC, veriler az oldugunda gecikme uzunlugunu diisiik

tutmak i¢in SIC kriterleri uygulanir.
Philips Perron (1988);

ADF’den daha kuvvetli olarak kabul edilen Philips Perron testinde Moving Average

yani Hareketli Ortalama siireci kullanilmaktadir.
AY=Bo+ 0Yr1+ B1(t-T/2) + ut (6)
Seride gozlem sayis1 T yi ifade etmektedir.

Philips-Perron testinde ortaya atilan hipotez ADF testinde yapilan hipotez ile

birebirdir. Yani;

HO: 6 = 0 seri duragan degildir

H1: 6 # 0 seri duragandir

Ho reddedilmekte serinin duragan olduguna karar verilmektedir.
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Bu ¢aligsmada serilerin duraganligit ADF ve PP birim kok testleri ile analiz edilmekte

ve sonuglar Tablo 4.3 ve Tablo 4.4’te gosterilmektedir.

Tablo 3.3. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler ADF Test Kritik Degerler
Istatistigi %1 %5 %10
EXSA -2.03[7] -3.52 -2.90 -2.58
AEXSA -7.65***[7] -3.52 -2.90 -2.58
IMSA -2.12[7] -3.52 -2.90 -2.58
AIMSA -7.28***[7] -3.52 -2.90 -2.58

Not: Koseli parantez icindeki degerler Akaike bilgi kriterine (Akaike information criterion AIC) gore
belirlenmis gecikme uzunlugunu gostermektedir. A sembolii ise degiskenlerin farkinin alindigini
gdstermektedir. Thracat ve ithalat degiskenleri igin sabitli model kullanilmugtir. *** %1 anlamlilik diizeyinde
duraganlig ifade eder.

Tablo 3.4. PP birim kok testi sonuglari

Degiskenler PP Test Istatistigi Kritik Degerler
%1 %5 %10
EXSA -2.06[7] -3.52 -2.90 -2.58
AEXSA -7.64***[7] -3.52 -2.90 -2.58
IMSA -2.55[7] -3.52 -2.90 -2.58
AIMSA -7.20%**[7] -3.52 -2.90 -2.58

Not: Koseli parantez icindeki degerler Newey-West Bandwidth bilgi 6l¢iitiine gore belirlenmis gecikme
uzunlugunu gostermektedir. A sembolii ise degiskenlerin farkinin alindigin1 gostermektedir. Diizey degerleri
icin sabitli ve trendli regresyon denklemi kullanilmis olup, farki alinmus serilerde ise sabitli terim ve trendli
olmayan regresyon denklemi kullanilmigtir. ***; %1 anlamlilik diizeyinde duraganlig ifade eder.

Tablo 4.3 ve 4.4 incelendiginde serilerin diizey degerinde duragan olmadiklart,
birinci farki alindiginda duragan olduklar1 goriilmektedir. Yapilan iki farkli birim kok
testinin birbirini destekledigi goriilmekle birlikte esbiitiinlesmenin yapilma kosulunu da

saglamaktadir.

3.2.4. Esbiitiinlesme Analizi

Duragan olmayan serilerin farklarinin alinarak duragan hale getirme c¢aligmalar1 uzun
donemde saglikli sonuglar vermemekte, serinin karakteristik 6zelliklerini bozabilmektedir.
Buna ilk ¢6ziim Engle ve Granger (1987) tarafindan ortaya konmustur. Seriler duragan
olmasa bile dogrusal bir bilesimlerinin olabilecegine ve ekonometrik olarak 6l¢iilebilecegini
One stirmiislerdir.

Engle-Granger yonteminin en dnemli 6zelligi duragan olmayan serilerin trendlerinin

birbirlerine benzemesi ve ayni fark diizeyinde duragan hale gelmeleri gerekmektedir. Bu
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sekilde esbiitiinlesmelerini zorunlu kilmakta, birbirlerine bagimli sekilde hareket etmelerini

saglamaktadir.

Seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi Engle-Granger (1987) yontemi ile analiz

edilmis ve sonuglar Tablo 4.5’te sunulmustur.

Tablo 3.5. Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Modeller

AD Fhes

ADFtab

CRDWhes

CRDWhab

KARAR

Model 1

-2.86™

-2.84

1.61***

0.511

Esbiitiinlesme Var

Not: * ve *** sirastyla %10 ve %1 anlamlilik diizeyine sahip kritik degerleri gostermektedir

Tablo 4.5’teki sonuglara gére modelde esbiitiinlesmenin varligina karar verilmistir.

Modelde arastirilan bu degiskenler arasinda ve bulunan veriler sonucunda tilkemizde ithalat

ve ihracat arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu goriilmekte ve yapilan ithalati arttiric

etkenlerin yani ara mal ve sermaye mali ithalati, ihracat iizerinde olumlu etkisi oldugu

esbiitiinlesme analizi ile goriilmektedir. Ulkemizde belirlenen dénemlerde cari agigin diisiik

diizeyde siirdiiriilebilir oldugu kamisin1 destekler niteliktedir. Iki degisken arasinda bulunan

esbiitiinlesme ile uzun dénem ve kisa donem analizlerinin yapilmasina karar verilmistir.

3.2.5. Uzun Donem Analizi

Uzun donem analizleri, DOLS yontemi kullanilarak, serilerin diizey degerleriyle

analiz edilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 4.6’da sunulmustur. Bununla birlikte Tirkiye

ekonomisini yakindan ilgilendiren ve 2008 ekonomik krizleri kukla degiskenler olarak

analize dahil edilmistir.
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Tablo 3.6. Uzun Dénem Analizi Sonuglari

ihracat
(Model)
. . -0.14
Sabit Terim [-0.59]
. 0.98***
Ithalat [44.22]
K 0.092*
2008 [234]
R? 0.98
SSR 0.993
2.07
JB (0.35)

Not: kdseli parantez i¢indeki degerler ilgili parametrelerin t testi sonuglarini ifade etmektedir. Normal parantez
icindeki degerler ise Jarque-Bera (JB) normallik testi olasilik degerini gostermekte olup, bu degerin %1, %5 ve
%10 degerlerinden biiylik olmasi ilgili modelin kalintilarinin normal dagilima sahip oldugunu gdstermektedir.
SSR: Sum Squared Residual olup modelin hata terimlerinin kareleri toplamini gostermektedir. Bu degerin
kiictik olmasi, modelin basarisinin yiiksekligine isaret etmektedir. DOLS tahminlerinde degisen varyans ve
otokorelasyon sorunlar1 Newey West yardimiyla giderilmeye c¢alisilmaktadir. ***, * sirasiyla %1 ve %10
anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 4.6°daki sonuglar degerlendirildiginde, Model 1°de ithalat %1 oraninda
arttiginda, ihracatin %0.98 oraninda arttig1, aldigimiz doviz tutarinin iilkeden ¢ikan doviz
tutarindan daha fazla olmasi durumu cari agig1 azaltan etki gostermektedir. Fakat bu durum
uzun donemde 2008 ekonomik krizinin etkisi ile halkin liikks tiiketim talebini azaltmasi

sonucu ortaya ¢ikar.
3.2.6. Kisa Donem Analizi

Kisa donem analizi, serilerin farki alinarak duraganlagtirilmis ve uzun dénem
analizlerden elde edilen hata terimleri serilerinin bir donem gecikmelileri (ECTt-1)

kullanilarak yapilmistir. Burada kullanilan model,
AEX, = By + [1AIM; + $,k2008 +B3ECT;_1 + u, (7)

Bu modellerde ECT’nin (Hata Diizeltme Terimi: Error Correction Term) katsayisinin
negatif ve istatistiki olarak anlamli olmasi beklenir. Bu durumda uzun dénemde birlikte
hareket eden (esbiitiinlesik olan) seriler arasinda meydana gelen sapmalarin kisa donemde
ortadan kalktig1 ve serilerin tekrar uzun donem denge degerine geldigi, yani modellerin hata
diizeltme mekanizmalarinin ¢alistig1 kabul edilir. Bu ¢alismada kisa donem analizleri hata

diizeltme modeli gevresinde yapilmis ve elde edilen bulgular Tablo 4.7°de sunulmustur.

82



Tablo 3.7. Kisa Donem Analizi Sonuglari

ihracat (Model 1)
Sabit 0.0172
Terim [1.85]
i 0.77*
Ithalat [6.02]
_0.27***

ECTw1 [-2.54]
R? 0.53
SSR 0.311
17.66

JB (0.14)
K200s 0.016
[-0.31]

Not: kdseli parantez i¢indeki degerler ilgili parametrelerin t testi sonuglarini ifade etmektedir. Normal parantez
icindeki degerler ise Jarque-Bera (JB) normallik testi olasilik degerini gostermekte olup, bu degerin 0.05’ten
biiyiik olmast ilgili modelin kalintilarinin normal dagilima sahip oldugunu gostermektedir. SSR: Sum Squared
Residual olup modelin hata terimlerinin kareleri toplamini gostermektedir. Bu degerin kii¢iik olmasi, modelin
basarisinin yiiksekligine isaret etmektedir. DOLS tahminlerinde degisen varyans ve otokorelasyon sorunlari
Newey West yardimiyla giderilmeye calisilmaktadir. *,** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %! anlamlilik
diizeyini gostermektedir.

Tablo 4.7°deki sonuglar degerlendirildiginde, tiim modelde de hata diizeltme
terimlerinin katsayilarinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir.
Boylece hata diizeltme mekanizmalarimin calistigi sdylenebilir. Kisa donemde meydana
gelen sapmalar 3 donem sonra yakinsamaktadir. Bu durumda uzun donemde birlikte hareket
eden seriler arasinda meydana gelen sapmalar kisa donemde ortadan kalkmakta ve seriler
tekrar uzun donemde denge degerine gelmektedir. Bu sonug, uzun dénem analizlerinin

giivenirligine de bir kanit teskil etmektedir.
3.2.7. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Toda-Yamamoto nedensellik analizini Granger nedensellik analizinden ayiran
0zelligi serilerin duragan hale getirilmesi zorunlulugunun bulunmamasidir. Boylece Granger
nedensellik analizinde meydana gelen veri kaybi da onlenmis olmaktadir. Seriler aym
dogrultuda olmak zorunda degildir ve esbiitiinlesme aranmamaktadir. Bu sebeple daha kesin
sonuglar elde edilebilecegi savunulmaktadir (Cil, 2006). Seriler arasindaki nedensellik
iliskisi Toda-Yamamoto (1995) testi ile incelenmis ve elde edilen sonuglar Tablo 4.8’de

sunulmustur.
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Tablo 3.8. Toda-Yamamoto Nedensellik Sonuglari

Nedenselligin Yonii Chi-sq | df | Olasilik Degeri Karar
IMSA— EXSA 18.28 7 0.0108 -Ithalattan ihracata nedensellik vardir.
EXSA — IMSA 27.95 0.0002 -fhracattan ithalata nedensellik vardir.

Tablo 4.8’teki sonuglara gore; ithalattan, ihracata dogru ve ihracattan ithalata dogru
cift yonlii bir nedensellik iliskisinin var oldugu gériilmektedir. ilk olarak ithalattan ihracata
nedenselligi ele alacak olursak; artan ithalat ile birlikte, iilkeye giren yabanci iiriinlerle ilgili
yerli sektorlerin rekabet giiciiniin arttirilmasina ve bunun yani sira ithal edilen hammadde
veya ara uriinlerin(yart mamul) islenip yurtdisina mamul olarak ihrag edilmesine olanak
saglanacak ve bu durumda ekonomi iizerinde bir canlanmaya yol agarak ihracat iizerinde

olumlu bir sonu¢ doguracaktir.

Ihracattan ithalata dogru nedenselligi ele aldigimizda ihracat diizeyinin yiiksek
olmasiyla beraber iilkeye doviz girisi saglanacaktir. Thracat sonucu iilkeye giren doviz
miktartyla birlikte artan doviz gelirine oranla ithalat {izerinde artis gozlenecektir. Oysa
Tiirkiye’de bu degiskenler arasinda iliski oldugu kabul edilmekte ve TCMB raporlarinda
buna sik sik vurgu yapilmaktadir. Bu nedenle, ¢alismada ihracat ile ithalat arasindaki
iligkileri tam olarak ortaya koyabilmek i¢in, Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi

rapor edilmistir.
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4. TARTISMA VE SONUC

Bu calismada, Tiirkiye’deki cari islemler agigimin siirdiiriilebilir olup olmadigi
esbiitiinlesme yontemi yardimiyla, 2000:Q1-2018:Q4 donemi 3 aylik verileri kullanilarak
arastirilmistir. Bu amagla Tiirkiye’nin ithalat ve ihracat serileri analiz edilmis ve analiz
donemi 2008 krizini de kapsadigi icin, bu krizi temsil eden bir kukla degisken analize dahil

edilmistir.

Calismada oOncelikle serilerin  duragan diizeyleri belirlenmistir. Duraganlik
diizeylerini belirlemek amaciyla ele alinan her iki seriye de ADF ve PP birim kok testleri
uygulanmis ve testlerin sonucunda her iki serinin de diizey degerlerinde duragan olmadig,
ancak birinci farklar1 alindiginda duraganlastigi, yani serilerin I(1) oldugu goriilmiistiir.
Diizey degerlerinde duragan olmayan serilerle yapilacak analizler sahte regresyon sorununa

yol agacag i¢in serilere esbiitiinlesme testi uygulanmustir.

Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligi, Engle-Granger esbiitiinlesme testi
araciligiyla kontrol edilmistir. Bu test sonucunda iki seri arasinda esbiitiinlesme oldugu
bulgusu elde edilmis, dolayisiyla serilerin diizey degerleriyle yapilacak analizin sahte

regresyon problemine sebep olmayacagina karar verilmistir.

Uzun donem analizi Dinamik En Kiiglik Kareler (DOLS) yontemi ile
gerceklestirilmistir. Analiz sonucunda ithalattaki %1 lik artisin ihracatt %0.98 oraninda
artiracagl bulgusuna ulagilmistir. Buna gore, Tirkiye’de ithalattaki artis ihracati da
artirmaktadir ancak ihracattaki bu artis ithalattan daha azdir. Yani bu sonug, ithalat ile
thracat arasinda uzun donemde bir fark olusacagini, ancak bu farkin %2 gibi kii¢iik bir

oranda olacagini ifade etmektedir.

Kisa donem analizi sonucunda, hata diizeltme katsayisi negatif ve istatistiki olarak
anlamli bulunmustur. -0.27 olarak bulunan bu katsayi, ithalat ve ihracat serileri arasinda
meydana gelecek sapmalarin uzun vadede dengeye geldigini, dengeye gelme siiresinin ise 3

ile 4 donem arasinda oldugu anlamina gelmektedir.

Nedensellik analizi Toda-Yamamoto nedensellik testi ile ger¢eklestirilmis ve her iki
serinin birbirinin nedenseli oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu sonug, bu iki serinin
birbirlerinin gecmis degerlerinden etkilendigi anlamina gelmekte ve bu serilerle yapilan

analizlerin gilivenilirligini ve gegerliligini ortaya koymaktadir.
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Analizlerden elde edilen bulgulara gore, Tirkiye’de cari acik siirdiiriilebilirdir. Cari
ac18in birincil nedeni olan dis ticaret acig1, yani ithalatin ihracattan fazla olusu, Tiirkiye i¢in
bir sorun teskil etmekte, ancak bu iki degisken arasindaki farkin 2% gibi diisiik bir seviyede

olmas1 bu sorunun etkisini azaltmakta ve cari agig siirdiiriilebilir yapmaktadir.

Tiirkiye’de ithalat ve ihracat yapisi ele alindiginda, tiretim i¢in yapilan hammadde ve
ara mali ithalatindan daha cok tiiketme egiliminde bir yapiya sahip olmasindan dolay1
iilkeye giren doviz ve iilkeden ¢ikan doviz miktar1 arasinda fark olusmaktadir. Bu yiizden
iilke icerisinde doviz dengesi saglanamamakta, bu da cari acgiga yol agip lilke i¢in sorun
teskil etmektedir. Bu iilkenin ithalata bagimli oldugunu gostermekle beraber ekonomik
bliylimeyi de olumsuz yonde etkilemektedir. Bu olumsuzlugu onlemek i¢in ara mallar
tireten sektorlerin gelisimini destekleyecek tesviklerde bulunmali ve bazi yaptirimlar ile
diger tilkelerdeki firmalarla rekabete girebilmesi i¢in ara mali iireten sektorleri koruyucu bir

politika izlenmelidir.

Ara mal1 Uireten firmalarin diger iilkelerdeki firmalarla rekabet diizeyine geldiginde
tilke ihracatina olumlu etki saglayarak kaliteli mallar tretilmesine dis firmalarla rekabet
edilebilirligi arttirmaya ve iilkeye doviz girisi olmasini saglayarak cari acik iizerinde

ekonomiye katkis1 olacaktir.

Cari ag1gin stirekli olarak artis gostermesi durumu Giiclii Ekonomiye Gegis Programi
ile daha da desteklenmistir. Deger kazanan ulusal paranin ithalati artiric1 etkisi dis ticaret
dengesinde ihracati olumsuz yonde etkileyip agigin siirekli olarak artmasina sebep olmustur.
Tiirkiye’de cari agigin artmasmdaki en temel neden dis ticaret agigidir. ithalat ve ihracat
arasindaki yapilan analizler sonucunda Es-biitiinlesme katsayisinin 0.86 olusu (1’den kiigiik
olmast), ihracatin az da olsa belli bir kisminin ithalati karsiladigi sdylenebilir. Boylelikle

olusan siirekli acigin diisiik seviyede siirdiiriilebilir oldugu anlasilmaktadir.

Kriz donemlerinde meydan gelen durgunluk, cari ag¢ik artis hizinda azalma
gosterirken bir yandan da ithalatin azalis gdstermesi sebebi ile yabanci sermayenin {ilkeden
¢ekilmesi durumu dis borg yiikiinii arttirir. Cari acig1 kapatabilmek adina alinan dis borglar
kamu yatirimlart ve biitce finansmaninda kisa vadede olumlu sonuglar gosterse de uzun

vadede cari agik adina 6nii alinmaz sorun haline gelecektir.

Dis ticaret acig1 distriiliip ithalati azaltici, ihracati arttirict tedbirler, buna yonelik

iiretimi koruyucu politikalar, ithal edilen mallarin iilke i¢inde iiretilmesi, gelistirilmesi
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gereken AR-GE ¢alismalari hizlandirilmali daha kapsamli hale getirilmeli ve boylece cari
acigm siirdirilebilirligi arttirllmalhidir. Dogrudan sermaye yatirimlarini iilkeye c¢ekmeli

giivenilir ve istikrarli ekonomi ile kisa vadeli yatirimlar kontrol altina alinmalidir.

Tasarruflarin yetersizligi sonucu iilkede dis borg ile yapilan yatirimlarin ekonomik
biiylime {lizerinde olumsuz etkisi bulunmaktadir. Borcu yiiksek olan iilkenin kredi notu da
diisiik olacagindan yabanci yatirimcilar igin borcu olan iilkede yatirim yapmak biiyiik bir
risk olusturacaktir. Bunun gibi ekonomik etkileri diizene sokmak cari agigin
siirdiiriilebilirligi bakimindan énem tasimaktadir. Ulke ekonomisine uygun vergi politikalari
uygulayarak dis kaynaklar sonucu olusan, borca bagimliligi azaltarak cari acigin

stirdiiriilmesi saglanmalidir.

Tiirkiye de doviz kurunun diisiik, faizlerin ise yiiksek olusu cari a¢i§in artmasina
sebep oldugundan faizlerin diisiik, kurun ise yiiksek tutulmasi gerekmektedir. Kurun diisiik
olmasi ile tilke i¢indeki mallarin fiyatlarinda artisa neden olur. Yurtdist mallarinin fiyatlari
azalir. Boylece ithalat artar ihracat geliri azalir. Ozellikle Tiirkiye teknoloji ve enerji
bakimindan disa oldukca bagimhdir. Ihracati ithalatim1 karsilamamaktadir. Bu sebeple

kendine yetecek enerjiyi iiretebilmesi gerekmektedir.

Devletin gelistirecegi Onleyici politikalarin yaninda, cari agik noktasinda 6zel
sektore de ciddi gorev ve sorumluluklar diigmektedir. Kur, faiz ve vergiler gibi devlet
politikalarindan 6nemli 6lgiide etkilenen degiskenler disinda, 6zel sektoriin de verimlilik ve

tiretim kapasitesi gibi noktalarda sorumluluk almas1 gerekmektedir.

Ithalatg1 firmalar, nihai {iriin ithalatinin yaninda aramali ithalati da yapmalidur.
Ciinkii aramal1 ithalati, 6zellikle yiiksek katma degerle birlestiginde, ihracata ¢ok biiyiik etki
yapmaktadir. Doviz vererek iilkeye sokular mallarin, yurti¢inde ve yerli firmalar tarafindan
islenip yiliksek katma degerli bir hale getirilmesi, iilkenin ihracatina pozitif etki yapacak ve

cari ac1gn siirdiiriilebilirligini artiracaktir.

Giniimiiz diinyasinda kullanilan ileri teknoloji ve otomasyon sistemlerinin
kullanilmasi, tiretimi hem hizlandirmakta hem de daha verimli yapmaktadir. Bu sebeple
tiretici firmalarin ileri teknoloji ve yazilim igeren {retim araclarmi kullanmasi
gerekmektedir. ilk etapta bu araglarin iiretilmesi igin gerekli AR-GE yatirimlarmi yapmak,
kar amaci giiden Ozel sektor firmalar1 i¢cin ¢ok maliyetli olacaktir. Ancak bu teknik

donanima sahip yabanci firmalarla yapilacak isbirligi ve ortakliklar, ileri teknolojili makine
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ve techizatin iilkeye getirilmesi acisindan son derece onemlidir. Yerli firmalarin yabanci
firmalarla yaptiklari anlagsmalar1 know-how ile iliskilendirerek yapmasi ve bu firmalarin
blinyelerinde calistirdiklart miihendis ve teknik elemanlar1 ileri teknolojili makine ve
techizat {iretimi i¢in gerekli egitimi almaya zorlamalar1 ve tesvik etmeleri gerekmektedir.
Yine yerli firmalarin, belirli miktarda AR-GE harcamas1 yapmaktan kaginmamalar1 ve hatta
kisa vadede kar getiren ticari faaliyetler yerine uzun vadede kar getiren iiretim araglari
iiretimi konusuna sermaye ayirmalart hem firmalarin hem de {ilkenin kalkinmasinda 6nemli

bir rol oynayacaktir.

Bilgisayar destekli tiretim hatlarinin kurulmasi da yine yiiksek katma degerli tiretime
biiylik katki saglayacaktir. Baslangigta biiyiik yatirimlar (sabit maliyet) gerektiren bilgisayar
ve yazilim destekli otomatik {iretim hatlari, bir kez kurulduktan sonra uzun siireler boyunca
bakim maliyetleri disinda herhangi bir maliyet unsuru olusturmamaktadir. Dolayisiyla
minimum degisken maliyetler ve yliksek verimlilikle {iretim yapmak, ihracatci firmalar igin
cok avantajli olacaktir. Ayni1 zamanda iilkenin cari agigmin siirdiiriilebilirligine de katki

saglayacaktir.

Ozel sektdriin yukarida bahsedilen ilerlemeleri kaydedebilmesi i¢in devlet tesvikleri
de 6nemlidir. Ileri teknolojili iiretim yapan firmalar icin vergi indirimleri, yapilan AR-GE
harcamalari i¢in tesvikler, AR-GE alaninda istihdam edilecek miihendis ve teknik elemanlar
icin firmalara 6denecek primler gibi pek ¢ok politika ile devlet, 6zel sektoriin yliksek katma

degerli iirlin liretmesine ve ihracati artirmasina destek olmalidir.

Sonug olarak cari acigin siirdiiriilebilir oldugu konusunda en belirleyici etken ithal
mallan i¢inde, kullanima hazir, nihai tiiketim mallarinin azinlikta olmasidir. Yani, ithal
edilen mallarin iiretim ve yatirima yonelik olmasi, aramali niteligini tagimasi ve bu mallarin
islenerek yiiksek katma degerle ihrag edilen mallara doniistiirilmesi gerekmektedir.
Tiirkiye’de yapilan ithalatin da ihracata yonelik oldugu, ithalat ve ihracat arasinda olusan
kiiglik agiga ragmen ekonomide dengesizlige yol agmadigini ve dolayisiyla uzun vadede
olusan cari agigin sirdirilebilir oldugu soylenebilir. Ancak yine de, cari agigmn
stirdiiriilebilirliginden daha 6nemli bir hedef olarak, a¢igin kapatilmas1 ve cari fazla veren
bir iilke konumuna gelmek tercih edilmelidir. Ciinkii bu sekilde, Tiirkiye’nin biiylime ve

kalkinmas1 daha saglam ve uzun 6miirlii olabilir.
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