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OZET

TURKIYE’DE KREDi KARTI KULLANIMININ YAYGINLASMASININ PARA
POLITIKASI UZERINDEKI ETKIiSI

Hamit Can METIN

Yiksek Lisans Tezi, Iktisat Anabilim Dali
Tez Damismani: Yrd. Dog. Dr. Aziz BOSTAN
2019, 86 Sayfa

Tiim diinyada genis kullanim alanina sahip olan kredi kartlarinin iilkemizde de son
zamanlarda kullaniminin hizla artmasi dikkat ¢ekmektedir. Kredi kartinin kullaniminin
artmasi1 sonucunda kisiler, bankalar, isyerleri ve kamu otoritesi bakimindan pek ¢ok avantaj
giindeme gelmistir. Fakat kurallarda hala bosluklarin bulundugu kredi kart1 sisteminde
problemler de yasanmaktadir. Kredi karti kullanicisim1 nakit para tasima sorunundan
kurtarmak, taksitlendirme yoluyla 6deme kolaylig1 saglamak gibi faydalar saglamaktadir.
Uye isyeri agisindan degerlendirildiginde isyerinin daha fazla mal ve hizmet satmasini

saglayarak kalkinmasina yardimci olmaktadir.

Kredi kart1 kullaniminin kredi kart1 kullanicisina ve iiye isyerlerine etkisinin yaninda
ilke ekonomisine de etkileri bulunmaktadir. Bu dogrultuda tezin amaci yayginlagan kredi

kartlarinin para politikalar tizerine etkisini degerlendirmektir.

ANAHTAR SOZCUKLER: Kredi Karti, Odeme Sistemleri, Kredi Karti

Kullanimimin Ekonomiye Etkisi, Kredi Kart1 Kullanimi ve Para Politikasi.
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ABSTRACT

SPREAD OF INFLUENCE ON MONETARY POLICY OF THE CREDIT CARD
USE IN TURKEY

Hamit Can METIN

Master Degree Thesis, Department of Economics
Advisor: Assistant Associate Doctor Aziz BOSTAN
2019, 86 Pages

It is remarkable that the use of credit cards, which have wide usage area all over the
world, has increased rapidly in our country recently. As a result of the increase in the use of
credit cards, many advantages have been brought to the agenda for individuals, banks,
businesses and public authorities. However, there are problems in the credit card system
where there are still gaps in the rules. It provides benefits such as saving the credit card user
from the problem of carrying cash and providing ease of payment through installments. When
evaluated from the point of view of the merchant, it helps the development of the business by

selling more goods and services.

In addition to the impact of credit card usage on credit card users and member
merchants, it also has an impact on the national economy. The aim of this thesis is to evaluate

the effect of the widespread credit cards on monetary policies.

KEY WORDS: Credit Card, Payment Systems, Impact of Credit Card Usage on
Economy, Credit Card Use and Monetary Policy.



GIRIS

Finansal piyasalar incelendiginde gelismislik diizeyi yiiksek kredi kartlarinin 6deme
aract olarak kullanilmasinin iilke ekonomisine etkisinin yaninda bankacilik sektoriine ve
halkin sosyo-kiiltiirel yapisina etki ettigi agik¢a goriillmektedir. Bu sebeple kredi kartlarinin

O0deme araci olarak incelenmesi 6nem kazanmaktadir.

Kredi kartlar1, kullanan kisiye yaptig1 harcamada nakit para kullanmaksizin mal ya da
hizmet satin almasini saglayan, bunun yaninda nakit para ihtiyacina cevap veren bir 6deme
aracidir. Kredi kart1 kullaniminin yayginlagmasinin pek ¢ok sebebi vardir. Bunlardan bazilar
nakit para tasimaktan daha az risk tasimasi, maliyetinin az olmasi, kullaniminin basit olmasi,

satin alma iglemlerinde giivenli ve hizli olmasi bu sebeplerden bazilaridir.

Kredi kartlar1 bankalar, kredi karti kurumlar1 ya da bazi ticari kuruluslar tarafindan
cikarilan 6deme araglaridir. Kredi kart1 ¢ikaran banka veya kurumlarin amaci gelir elde
etmek, piyasada taninmay1 saglamak ve miisterileri gekmektir. Kimi kredi kartlar1 imzalanan
sO6zlesmenin icerigine gore sadece kartin saglandigi kurumda kullanilabilirken bazilar1 kredi

kart1 saglayan kurumlarin anlagsma yaptiklar1 diger isyerlerinde de kullanilmaktadir.

Kredi kartlar iktisadi bakimdan paraya esdeger olmamakla birlikte, miibadelede ara¢
olarak kullanilabilmektedir. Fakat kredi karti dogrudan para tamimlar1 icinde
bulunmamaktadir. Kredi kart1 sahibinin satin alma isleminde kullanacagi degerin para olarak
tanimlanmasinda, kredi karti istiindeki heniz kullanimi gergeklesmemis fakat her daim
kullanima hazir olan bakiyenin tanimlanmasi zordur. Uygulamada para tanimlar1 kisilerin
zenginliklerinin bir pargasi seklinde bigimlenmektedir. Fakat kredi kartlar1 servet niteligi

tagimadigindan para tanimlarina dogrudan dahil olamamaktadir.

Stiphesiz kullanim1 her gegen giin yayginlasan bu 6deme aracinin ekonomiye pek ¢ok
etkisi vardir. Kredi kartlar1 hem kredi araci hem de 6deme aracidir. Bu sebeple para yaratma
potansiyeline sahip olan kredi kartlar1 ayn1 zamanda fiziki para kullanimii ortadan
kaldirmaktadir. Bankacilik sektoriinde bu yolla kalan nakit para maliyeti az mevduat olmakta,

bu durum ise lilke adina kullanilacak paranin bankalarda birikmesine sebep olmaktadir.

Kredi karti kullannminda nakit paranin taginmasi zorunlulugu ortadan kalktigindan

kisiler paralarin1 banka araciligiyla degerlendirmeyi segecek ve bu da mevduat hacminde artis



saglayacaktir. Ote yandan kredi kartlarinin kaydi para yarattig: diisiiniildiigiinde bu durum

para arzinin azalarak paranin dolagim hizinin artmasina sebep olacaktir.

Ulkemizde her gecen giin kullanimi artan kredi kartlarinin yaygmlasmasmin para
politikalar1 tizerindeki etkisinin degerlendirildigi calismanin birinci boliimiinde, kredi kartinin
kavramsal g¢ercevesi islenmis ve Tiirkiye’de kredi kart1 kullanimi, Tiirkiye’de kredi kartinin

tarihsel gelisimi ve kredi kartinin ekonomi tlizerindeki etkisi konularina yer verilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde, Tiirkiye’de para politikalari, para politikalaria iliskin

kuramlar ve para politikasinin araglar1 ayrintili bigimde islenmistir.

Calismanin tiglincti bolimiinde, Tiirkiye’de 2014 yilindan baslayip, 2019 yilinin mart
aymma kadar kredi karti sayisinda , islem adet ve tutarlarinda gerceklesen degisim
incelenmistir. Bu degisimlerin para politkasi tizerinde ki etkisi Vektor Otoregresif Modeller

kullanilarak analiz edilmistir.



1. KREDI KARTI VE TURKIYE’DE KREDi KARTI KULLANIMI

1.1. Kredi Kartinin Onemi

Kart sahipleri bilingli harcama yaptig1 siirece kredi kart1 tiim taraflar i¢in kazang
saglayan bir uygulamadir. Kart sahibini nakit tagima kiilfetinden kurtarip gerektiginde kredi
olanag1 saglarken, liye is yerinin herhangi bir riske maruz kalmasina gerek olmadan taksitli
satis yapmasina ve bu sayede de daha ¢ok miisteriye hitap etmesine imkan saglamaktadir.
Bankalar ile diger kartli sistem kuruluslari ise komisyon ve islem ticreti gibi kalemler
iizerinden gelir elde etmekte ve kart sahiplerine diger hizmetlerini pazarlama imkani

bulmaktadirlar.

Yapilan arastirmalar, kredi kartinin iilke ekonomisi lizerinde de olumlu etkileri
oldugunu gostermektedir. Bilindigi gibi kredi karti kullaniminin yayginlagsmast kayit dist
ekonomi iizerinde Onleyici bir etki olusturmaktadir. Ekonominin kayit altina alinmasi da
kamu gelirlerini artirarak devlet biitcesini daha etkin bir hale getirmekte ve sosyal devlet
anlayisinin yerlesmesine yardimei olmaktadir. Ayrica kredi karti; senet ve tefecilik gibi
diizensiz kredi piyasalarina olan ihtiyac1 azaltmakta, tiiketim harcamalarinda istikrar
yaratarak GSYH’nin artmasina yardimci olmaktadir (Kizilot, Kilig ve Tokatlioglu, 2014: 11-
41). Uretim kapasitesini artirmaya yonelik bir kisit bulunmadigi varsayildiginda, artan
tiiketim harcamalarinin yarattig1 talep, isttihdamin da artmasina neden olacaktir. Boylece s6z
konusu sartlarda kredi karti harcamalarindaki artigin, isttihdam Uzerinde de olumlu etkisi

olacag1 6n gorilmektedir.

Kredi kartinin kisa donemde enflasyon iizerinde de olumlu etkileri bulunmaktadir.
Yapilan bir ¢calismada (Kizilot vd., 2014: 45) kredi kart1 etkisi olmayan para arzinda %1 lik
bir artis gerceklestiginde enflasyon %0,06 oraninda artarken, kredi karti harcamalarinin
GSYH igindeki pay1 % 1 arttiginda enflasyonun %0,07 oraninda azalmakta olduguna iliskin
bulgulara ulasildig: belirtilmektedir.

1.1.1. Kredi Kart ile Tlgili Tanmimlar

Kredi karti, Tiirk Dil Kurumu (TDK) tarafindan hazirlanan Biiyiik Tiirk¢e Sozliik’te,

giinliik satin almalarda nakit para veya ¢ek yerine gecen ya da bankamatikten nakit ¢ekmek
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icin kullanilan manyetik plastik kart olarak tanimlanmaistir.

Ulkemizde banka kart1 ve kredi kartina ydnelik uygulamalar1 diizenleyen 5464 sayili
Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1 Kanunu’nun {i¢iincii maddesinin (e) bendinde ise kredi karti,
nakit kullanim1 gerekmeden mal ve hizmet alim1 veya nakit ¢ekme olanagi saglayan basili

kart veya fiziki varligir bulunmayan bir kart olarak tarif edilmistir.

Odeme ve Mutabakat Sistemleri Komitesi (The Committee on Payment and Settlements
Systems - CPSS) tarafindan hazirlanan 6deme sistemleri sozliiglinde ise kredi karti, sahibine
kredi tahsis edildigini gdsteren bir kart olup kart sahibinin 6nceden belirlenmis bir limitte

alisveris yapmasini ve/veya nakit ¢ekim yapmasini saglamaktadir (CPSS, 2003: 16).

Literatiirde kredi kartina ait ¢esitli tanimlar yer almakla birlikte, esas itibariyle kredi
kart1, aligveriste taraflar arasinda nakit para kullanilmaksizin islemin gerceklestirilmesine
imkan saglayan bir 6deme aracidir. Kredi kartlarinin ayn1 zamanda kredilendirme olanag:
sunan bir yan fonksiyonu da bulunmaktadir. Bu fonksiyonu sayesinde kredi karti, harcama
tutarini azami bir aylik stire ile erteleyerek kullanictya s6z konusu tutari krediye doniistiirme
imkan1 saglamaktadir. Bunun yani sira kredi kartinin, banka tarafindan kullanicisina tahsis
edilen limit dahilinde nakit para ¢ekme kabiliyeti de bulunmaktadir. Biitiin bu islevsel
ozellikler bir arada diisiiniilecek olursa kredi karti, kullanicisina bireysel finansman saglama

olanagi da sunan bir 6deme araci olarak tanimlanabilir.
1.1.1.1. Kredi kart1 sisteminin yapisi ve isleyisi

Kredi kartlar1 pek ¢ok agidan siniflandirilmaktadir. Ancak bunlarin iginde sisteme
katilanlarin sayisina gore yapilan siniflandirma yaygin olarak kullanilmaktadir. Ayrica en
belirgin ayrimin da bu siniflandirma ile miimkiin oldugu bilinmektedir. Sisteme katilanlarin
sayisina gore yapilan siniflandirmada kredi karti sistemi iki tarafli sistem, ii¢ tarafli sistem ve

karma sistem olmak iizere lige ayrilir.
1.1.1.2. iki tarafh sistem

Iki tarafl1 sistemde kart1 ¢ikaran kurulusun temel amaci, kendine ait isyerlerinde mal ve
hizmet satis1 yapilirken miisterilerine taksitlendirme ya da nakit kullanmaksizin 6deme
kolayligr sunmaktir. Bu sistemde taraflardan birini kart hamili olustururken digerini ayni
zamanda kredi kart1 thracin1 da gercgeklestiren tacir olusturur. Sistemin isleyisi su sekildedir:
Kart hamili aligveris esnasinda kartin1 ibraz ederek ddemesini gergeklestirmekte, daha sonra
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kendisine gonderilen hesap pusulasina istinaden harcama tutarini nakit veya taksitli olarak
0deyebilmektedir. Ancak Teoman (1996: 47), 6gretide isletmeye 6zgii kart, tacir kart1, satict
kart1 (seller credit card), basit kart olarak adlandirilan bu kart sistemin ger¢ek anlamda bir
kredi kart1 sistemi olmadigini ¢iinkii isletmelerin bdyle bir kart1 ¢ikarmaya gerek olmadan da
taksitle mal satabilecegini belirtmektedir. Giiniimiizde iki tarafli sistemin uygulamasina daha
cok aligveris esnasinda miisterilere belirli tutarda indirim saglayan ya da her aligveriste daha

sonra kullanmak {izere puan kazandiran iiyelik kart1 uygulamalarinda rastlanmaktadir.



1.1.1.3. Ug tarafh kredi kart1 sistemi

Ug tarafli sistemde ikili sistemden farkl1 olarak kart ¢ikaran kurulus, tacirle 6zdes degil
Uclncu bir taraf olarak kart hamili ile tacir arasinda araci konumda bulunmaktadir. Kart ihraci,
mal satmak isteyen isletmeler degil bankalar veya uzmanlasmis kuruluslar tarafindan
istlenilmektedir. Bu sistemde araci sayisi bir olabildigi gibi birden fazla da olabilmektedir.
Bu yuzden Ceker (1997: 8-11)’in de belirttigi gibi ii¢ tarafli sistemi, sisteme katilan araci
kurum sayisina gore basit ve gelistirilmis {li¢ tarafli sistem olarak ikiye ayirmak daha yararl

olacaktir.

Basit ti¢ tarafli sistemde tek bir aract kurulus bulunmakta ve kart hamili yalnizca bu
aract kurulusa liye isyerlerinde kartin1 kullanabilmektedir. Sistemin isleyisi su sekilde
gerceklesir: Kart1 ihra¢ eden kurulus ticari isletmelerle anlagsma yapmak suretiyle iiye
isyerlerini belirler, kart hamili de s6z konusu isyerlerinde kartini ibraz ederek aligverisini
gerceklestirir. Thracei kurulus, iiye isyeriyle yapilan sdzlesmenin mahiyetine uygun olarak
komisyon alabilmekte veya 6demeyi belirlenen siire sonunda yapip, tutari kart hamilinden
tahsil etmektedir. iki tarafli sistemden farkl1 olarak, Buhur (2004)’un da degindigi iizere, iic
tarafli sistemde kart1 ¢ikaran kurulus, liye isyerlerine kart hamilinin bor¢landigi tutari
Odeyerek riski iistlenmektedir. Bu sistem ayn1 zamanda kapali sistem olarak da bilinmektedir

(A. Karayol, 2007: 4).

Genisletilmis {i¢ tarafli sistemde kredi kart1 ihra¢ eden kurulusla iiye isyeri ile anlasma
yapan kurulus birbirinden farklidir. Bu ylizden genisletilmis sistemde birden fazla araci
kurulus bulunmaktadir. Bu durum kart ihrag¢ etmek isteyen kuruluslarin, kart ihrag¢ ederek
isyerleriyle iiyelik anlasmasi imzalamak yerine, uluslararasi kredi karti kuruluslariyla
anlasarak onlarin yaygin agina dahil olmak istemesinin bir sonucudur. Bu sayede kredi
kartlar1, yoresel olmaktan ¢ikip evrensel bir nitelik kazanmakta ve kart hamiline diinyanin
neresinde olursa olsun nakit 6demeksizin aligveris yapma imkani1 sunmaktadir (Buhur, 2004:

23-24).
1.1.1.4. Karma sistem

Gelistirilmis iki tarafli olarak da adlandirilan karma sisteme dayali kredi kartlar1 ya aym

bolgede ya da ayni bransta kullanilabilen kartlardir (Teoman, 1996: 49-50). Bu sisteme karma



denmesinin sebebi diger iki sistemin &zelliklerini biinyesinde barmdirmasidir. Ikili sistemde
oldugu gibi kart1 ¢ikaran kuruluslar kart hamiline mal ve hizmet satan kuruluslar olmakla
birlikte, bu kuruluslar ikili sistemde gorildiigi gibi yalnizca kendi kartlarini degil, diger
kuruluslarla anlasarak birbirlerine ait kartlar1 da gegerli 6deme araci olarak kabul ederler

(Y1ilmaz, 2000: 18).

1.1.2. Kredi Kartinin Yararlari ve Sakincalari

Kredi kart1 sisteminde taraflarin elde ettigi getiriler oldugu gibi iistlendikleri maliyetler
de bulunmaktadir. Getiri ve maliyetleri; kart hamili, iiye igsyeri ve araci kurumlar agisindan

inceleyebiliriz.

1.1.2.1. Kredi kartinin hamiline yararlari ve sakincalari

Bu ¢alisma yirminci yilizyilin ilk yarisindan dnce yapiliyor olsaydi, kuskusuz, 6ncelikle
kredi kartinin kart hamili i¢in bir sayginlik gostergesi oldugunu ifade etmek gerekecekti. O
dénem yapilan ¢alismalarda buna iliskin pek ¢ok Ornege rastlanmaktadir. Teoman
(1996: 31)’1n naklettigi iizere o donemde Isvicre’deki bir otomobil kiralama sirketi kredi karti
kullanan miisterisinden talep etmedigi 1000 Frank depozitoyu, nakit 6deme yapmak isteyen
miisterisinden talep etmekte; aynmi sekilde bir otel isletmesi nakit kullanan miisteriden oda

icretini pesin alirken kart hamili miisterisinin saygilhigini yeterli gérmektedir.

Glinlimiizde ise kredi kartinin kart hamili agisindan baslica getirisi kart hamilini nakit
tagima kiilfetinden kurtariyor olmasidir. Bir diger 6nemli 6zelligi ise kisiye 6zel olmasidir.
Calinma ya da kaybolma gibi beklenmeyen durumlarda iptal edilebilmekte ve muhtemel
kayb1 en aza indirgeme imkani sunmaktadir. Bunun yani sira kredi karti, nakit cekmek veya
harcama tutarini taksitlendirerek 6deyebilmeyi de miimkiin kilmaktadir. Bu da kart hamilinin
gelecekteki gelirinin harcama imkanina sahip oldugunu gostermektedir. Bunlara ek olarak
puan, indirim gibi avantajli 6zel hizmetlerden ve karti ¢ikaran kurulusca sunulan bankacilik

hizmetlerinden ayricalikli olarak yararlanma kolaylig1 saglamaktadir.

Buna karsm, iiye isyerleri aract kuruluslara odedigi komisyonu fiyatlara
yansitabilmekte, ihragc1 kuruluglar sunduklari hizmet icin kart hamilinden yillik kullanim
bedeli talep edebilmektedir. Ayrica bazi kart hamillerinin artan satin alma giiciiniin cazibesine
kapilarak gelirinin agan tutarlarda harcama yaptig1, 6deyemedikleri kredi borglarinin faiz

yiikiiniin giderek arttig1 bilinmektedir.



1.1.2.2. Uye isyeri acisindan kredi kartimin yararlari ve sakincalar

Kredi karti kabul eden isyerleri, etmeyenlere gore daha fazla miisteriye hitap ederler.
Gerek kredi gerekse taksitlendirme fonksiyonu ile kredi karti, hamilinin alim giiclinde artis
meydana getirerek liye igyerlerine daha fazla mal ve hizmet satma imkan1 saglar. Ayrica Uye
isyerleri kredi kart1 kabul ederek alacagin tahsili hususunda meydana gelebilecek tiim riskleri
bankaya devretmektedir. Ciinkii kart hamilinin 6deme gii¢liigii icinde bulunmas1 sadece kredi

kartini ¢ikaran kurumu ilgilendiren bir husustur (Teoman, 1996: 44).

Kredi kart1 kabul etmesi durumunda iiye isyerinin katlanmasi gereken en Onemli
maliyet, islem basina 6dedigi komisyon tutaridir. Buna karsilik, harcama tutar1 kabulcii

bankaya intikal ettikten 48 saat sonra alacagini tahsil etme imkani1 bulunmaktadir.

1.3. Tiirkiye’de Bireysel Kredi Karti Uygulamasi

Kredi kartlar1 iilkemizde de yaygin olarak kullanilmaktadir. Bireysel kredi karti
uygulamasinin iilkemizde hizla yayginlagsmasi bir takim sorunlari da beraberinde getirmis ve

bu sorunlarin ¢éziimiine yonelik yasal diizenlemeler yapilmasina ihtiyaci duyulmustur.

1.3.1. Tiirkiye’de Kredi Kartinin Tarihsel Gelisimi

Tiirkiye’de kredi kartlari, Amerika’dan yaklasik 50 yil sonra piyasaya siiriilmesine
ragmen kullanimi uzun siire dar bir c¢evreyle sinirli kalmig, 1990’11 yillardan itibaren
yayginlasmaya baslamstir. Ilk kullanim alanlar1 ¢ogunlukla liiks otel ve restoranlar ile sehir
merkezlerindeki kimi igletmeler olmustur (Kaynak ve Harcar, 2001: 26). Ayrica ABD ve
Avrupa’dakinin aksine Tiirkiye’de bireysel kredi uygulamas: kredi kartlari ile baglatilmistir
(Y1ilmaz, 2000: 7).

Tirkiye’de kredi karti uygulamasma yonelik ilk caligmalarin 1963-1964 yillar
arasinda, Istanbul Turizm isimli firmanim Ortadogu temsilciligine bagl olarak Diners Club ve
Carte Blanche ile baslatildigi, 1968 yilinda Ko¢ Grubu’na bagli Servis Turistik A.S.
tarafindan devralinip ilk kez genis bir bigimde uygulamaya konuldugu bilinmektedir (Cirpan,
2000: 19).

Diners Club’tan sonra sektore Amerikan Express ile Tiirk Ekspres Havacilik Turizm

Ltd. Sti. girmis, bu iki sirket 1975 yilina kadar rakipsiz olarak caligsmalarini siirdiirmiistiir.



Eurocard ve Mastercard’mn kullanimi1 da 1975 yilinda smurli bir ¢evrede kullanilmaya
baslamis, Visa’nin Tiirkiye pazarina girisi ise 1983 yilinda gerceklesmistir (BKM Kronoloji,
2014).

Hikimetin uyguladigi ekonomik serbestlesme programi ile 1980°li yillarin basindan
itibaren kredi kart1 piyasasinda onemli gelismeler yasanmis, Tiirk bankacilik sektoriinde
islemler yiiksek teknolojiden yararlanilarak gergeklestirilir olmustur (Kaynak ve Harcar,
2001: 27). Bu tarihten sonra kartli 6deme sistemlerinin hizla yayginlasmaya basladigi,
piyasadaki yliksek karlilik oranlar1 ve gosterilen yogun ilginin bankalar1 da kredi karti

uygulamasina yonelttigi goriilmiistiir.

Yilmaz (2000: 7), Tiirkiye’de kredi kartlarmmin gelisim hizini, bir 6deme araci
olmasindan ¢ok 1ilgili yillardaki yliksek enflasyon nedeniyle ucuz kredi niteliginde olmasina
baglamaktadir. Buna karsin, ayn1 yillarda riski diisiik getirisi yiliksek i¢ bor¢lanma senetlerine
yatirim yapan bankalarin, 1990’l1 yillarin sonundan itibaren faiz oranlarinin diismesiyle
miisteri odakl tiiketici piyasasina yoneldikleri de bilinmektedir (Aysan vd., 2011: 212). Arz
tarafinda meydana gelen bu degisim sonucunda kredi kart1 sayisinda biiyiik artis yasandigi
gorilmektedir. Tirkiye’de 1990’11 yillarin basinda kredi kart1 sayis1 sadece 556 bin iken
(Ozkan, 2014: 1), 2001 yilina gelindiginde bu rakam 14 milyona 2019 yilinn ilk ii¢ ayinda
ise 66,7 milyona ulasmistir (BKM, 2019). Tiirkiye’de kredi kart1 kullanim1 6nemli rakamsal
blyukliiklere ulagirken bu alana iliskin uzunca bir siire yasal diizenleme yapilmamistir. Kredi
kart1 piyasasini diizenlemek, piyasada yer alan taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini belirlemek
amaciyla yapilan ilk yasal diizenleme 23 Subat 2006 tarih ve 5464 sayili Banka Kartlar1 ve

Kredi Kartlar1 Kanunu ile olmustur.

Tiirkiye’de kredi kartinin ilk uygulamasi, kartin imprinter adi verilen bir makinede
islemden geg¢irilmesi, ¢ikan slipin imzalatilmas: ve telefonla bankadan provizyon alinmasi
suretiyle yapilmigtir (Y1lmaz, 2000: 8). Isyerleri alacaklarinin tahsili icin ellerindeki slipleri
anlasmal1 olduklar1 bankalara ibraz ederken, bankalar da birbirlerine ait sliplerin mahsubunu
takas ya da tahsil yoluyla yapmislardir. Uzun yillar siiregelen bu uygulamaya 1990 yilinda 13
kamu ve 6zel Tirk bankasinin ortakligiyla kurulan BKM’nin faaliyete ge¢mesiyle son
verilmistir. Bu tarihten itibaren bankalararasi takas, otorizasyon (onay) ve otantikasyon
(dogrulama) islemeleri ile nakit kullanmaksizin her tiirlii 6demeyi ve para transferini saglayan
veya destekleyen altyapilar1 olusturma, isletme ve gelistirme faaliyetleri BKM tarafindan

yapilmaktadir (BKM Esas Sozlesmesi, 2016).



1.4. Tiirkiye’deki Kredi Kart1 Kullaniminin Ekonomi Uzerine Etkileri

Kredi kartlarmin milli gelire, kayitdisi ekonomiye, enflasyona ve istihdama bircok

etkisi bulunmaktadir. Kredi kartlarinin ekonomik etkilerini su sekilde agiklayabiliriz.

1.4.1. Tiirkiye’deki Kredi Kartlarimn Milli Gelir Uzerine Etkisi

Yapilan harcamalarin Ucretlerinin - bir sonraki ayda Odenerek faizsiz kredi
kullanilmasi; sayginlik, taksitlendirme, promosyon ve sigorta hizmetleri gibi avantajlart
bulunan kredi kartlar1 ile harcama egiliminin artisiyla birlikte efektif talebi
koruklenmektedir. Bu da direkt olarak kosullarin uygun olmasi halinde Uretim artisina
sebep olmaktadir (Yetim, 1997: 22). Tuketim harcamalarindaki artis garpan etkisiyle diger
kosullar sabitken istihdamla beraber Uretimi artirmakta ve bunun sonucu olarak da milli

gelir olumlu yonde etkilenmektedir (Yilmaz, 2000: 60).

Konuyu yatirim talebi agisindan ele aldigimizda da, kredi kart1 sahiplerinin banka
hesaplarinda bulunan kisa vadeli fonlari, bankalar tarafindan diisiik maliyetli kredi
verilebilir fon olarak kullanilmaktadir. Dolayisiyla kolaylikla plase edebilmektedir.
Ihtiyac1 olan yatirimeilara diisiik maliyetle sunulan krediler, kredi kullaniminin artmasini

tetikleyerek milli gelir Gzerinde olumlu etkiler yaratmaktadir (Yilmaz, 2000: 58-60).

1.4.2. Tiirkiye’de Kullamlan Kredi Kartlarimn Ozel Tiketim Harcamalan Uzerine Etkisi

Fertlerin ihtiyaglarini, dogrudan dogruya karsilayacak mal ve hizmetler icin yapilan
harcamalara tliketim harcamalar1 denir. Bir baska deyisle her tlrli ihtiyacimizi dogrudan
kargilamak amaciyla tuketim mallarina yapilan harcamalara tliketim harcamalari, dolaysiz
fayda saglanan mallara da tiketim mallart denir. Thtiyac ise maddi ve manevi
benligimizde duydugumuz, gidermeye calistigimiz yemek, barinmak, giyinmek, insanlarla
karsilikli iliskilere girmek, okumak, eglenmek gibi alanlardaki yokluk duygusudur
(Zarakolu, 1971: 1). Bu anlamda ihtiyag, giderildigi zaman haz ve doyum,
giderilmediginde ise ac1 ve elem veren duygulardir (Aren, 1986: 11). Otnes ve Lowery
(2004) kisilerin haz duymak ve doyuma ulagsmak, aci ve elemden kurtulmak icin
ihtiyaglarimi karsilayabilmek ve fayda elde etmek amaci ile tiketebilecekleri gibi diigiin,
mezuniyet, yeni is, dogum gunu hediyeleri gibi geleneksel tuketim harcamalari da

yaptiklarini ifade etmektedirler.
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Tuketimden elde edilen faydanin zamanlamasi da 6nemlidir. Becker ve Mulligan
(1997: 729-759) servetin, 6limlu olmanin, bagimliliklarin ve belirsizligin tiketimin zaman
tercihini etkiledigini belirlemislerdir. Ludvigson ve Paxon (2001: 242-256) ise beklenen
tiketim artis1 ile belirsizlikler arasindaki iliskinin dogrusal yaklasimdan farkli oldugunu
gostermiglerdir. TUketimde Urln fiyatlarinin ve mevsimsel dalgalanmalarmin da etkili
oldugu bilinmektedir. Schor(2005: 309-320) Amerika’da 1993-2005 donemini kapsayan
bir arastirmasinda tiketicilerin ucuz mallar1 daha fazla tiikettigini tespit etmistir. Ferson ve
Harvey (1992: 511-552) ise mevsimsel tiiketim harcamalarinin fiyatlar Gzerinde etkili

oldugunu belirlemislerdir.

Kredi kartlarinin saglamis oldugu kolayliklar ve sahip olduklar1 6zellikler nedeniyle
tiikketimi artirici etkiye sahiptir. Kredi kartinin kullanilmasinin yayginlagsmasina parelel olarak

0zel tiikketim harcalarin da artis gozlenmektedir.

1.4.3. Tiirkiye’de Kullamlan Kredi Kartlarimn Kamu Gelirleri Uzerine EtKisi

Devletin ve diger kamu tiizel kisilerinin, kamu hizmetlerini karsilayabilmek amaciyla
ya Uretim faktorlerine sahip olmalar1 yada piyasadan mal ve hizmet talebinde bulunmalari
gerekmektedir. Bunlara sahip olabilmek igin ise gelir kaynagina ihtiya¢ vardir. Gerek
devlet gerekse de diger kamu kuruluslarinin kamu giderlerinin finansmanini saglamak igin
anayasal smirlar igerisinde basvurdugu gelirlerin tamamina kamu geliri denilir (Orhaner,
2000: 117). Kamu gelirlerinin tasnifi devletin egemenlik hakkina dayanarak elde edip

etmemesine gore degisecektir.

1.4.4. Tiirkiye’de Kredi Kartlarimn Enflasyona Etkisi

Kredi karti kaydi para yaratmaktadir. Bu durum para talebinde azalisa, paranin
dolasim hizinda da artisa sebep olmaktadir. Bunun sonucunda da enflasyonist etkiye yol
actig1 sOylenebilir. Aym1 zamanda kredi kartinin harcamalarda artisa neden olmasi
talepteki artisa neden olmasi anlamina gelmektedir. Bu da enflasyonist bir etki yarattigi
diisiniilmektedir (Steindl, 2000: 277). Aymi sekilde Uzgdren ve digerleri de yaptiklar
calismada kredi karti harcamalar1 ve enflasyon arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna
ulasmuglardir (Uzgoéren, Ceylan ve Uzgoéren, 2007: 252).

Cogurcl ise yaptigi caligmasinda kredi kartinin enflasyonu disiirdiigiinii ve buna

baglh olarak vergi gelirlerini artirmasimi, kredi kartlarmin avantajlart arasinda oldugunu
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ifade etmektedir (Cogurcu, 2015: 241).

Talep enflasyonu, belirli bir donemde, toplam talebin artarak toplam arzin Uzerine
¢ikmasi sonucunda toplam arzin toplam talebi karsilayamamasiyla beraber fiyat
artiglariin ortaya ¢ikmasidir (Celik, 2008: 124). Eger bir ortamda talep enflasyonu
yasaniyorsa, kKredi kart1 ile yapilan islemlerin enflasyona etkileri arz ile iligkili olur. Yani
arz tikanmadik¢a sorun yasanmaz (Kaya, 2009: 96). Toplam talebi kismaya yonelik
onlemlerden en 6nemlileri, kredilere st smir getirilmesi, hane halkinin fazla kredi alip
harcamasmin engellenmesi, kredi kartlarina yapilacak taksit sayilarinin azaltilmasi, kredi
kartt limitlerinin disiirtilmesi, kredilerin se¢ilmis sektorlerdeki dreticilere verilmesinin
saglanmasi ve bazi tiketim harcamalari igin kredi verilmesinin yasaklanmasi gibi kredi
kontroliine yonelik olanlardir (Celik, 2008: 119).

Keynes’in ¢arpan etkisi teorisine gore tlketici kredileri yani kredi kartlar1 efektif
talebi korikler. Bunun sonucunda kaydi para ortaya g¢ikar. Para arzinin artmasi demek
harcamalarin artmasi anlamina gelmektedir. Bu da dolayli olarak dretimi artirir. Uretimin
artmasi demek de issizligin azalmasi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla gerek bilisim
alaninda gerekse telekomiinikasyon alaninda yasanan gelismeler sonucunda  sube
bankaciligindaki istihdam bu durumdan olumsuz etkilenirken; pazarin biylmesinin
sonucunda kredi kart1 pazarlamasinin 6nemi anlasilmis ve bu alanda istihdam olanaklari
cogalmigtir. Buna ek olarak kredi kartlarin1 g6zlemleyen ve kayit altina alan Bankalararasi
Kart Merkezi, Kredi Kayit Burosu ve kredi kartlarinin kullanicilara ulagmasini saglayan

lojistik sirketlerinin kurulmasi da istthdami artirmistir (Kaya, 2009: 99).

1.4.5. Tiirkiye’deki Kredi Kartlarimin Paramin Dolasim Hizi Uzerine EtKisi

Klasik diisiincenin temel kuramlarindan birisi olan Paranin Miktar Kurami, fiyatlar
genel dizeyini agiklamaktadir. Miktar Kuramina gore para ekonomide bir oOrtl olup,
yalnizca fiyat seviyesini etkilemektedir. Para arzindaki bir artis yalmizca mal ve
hizmetlerin fiyatlarin1 arttirmakta; Uretim, istihdam ve faiz oranlarin1 degistirmemektedir.

Buna gore paranin ekonominin reel kesimi tizerindeki etkisi nétrdur.
MV=PY scklinde ifade edilen mibadele denkleminde; M: Para arzi,

V:Paranin Gelir Dolagim Hizi, P: Fiyat Duzeyi
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Y: Reel Geliri ifade etmektedir.

Denklemin sag tarafindaki Y Uretilen mal ve hizmet toplamini ifade etmekte, P ile
carpimi ise nominal GSMH’ y1 vermektedir. Denklemin sol tarafinda para arzi ile paranin

dolasim hiz1 ¢arpilmakta ve toplam harcama tutarina ulasilmaktadir.

Denklemde Gelir (Y) yerine Toplam islem Hacmi (T)’ de kullanilabilmektedir. Bu
durumda denklem MV = PT olarak yazilmakta, V ise islem hizi olmaktadir. Ancak,
GSMH hesaplamas1 daha tutarli bigcimde yapilabildiginden ilk denklem daha anlamli
olmaktadir. Paranin miktar kuramina gore para arzindaki bir degisme fiyat seviyesinde
ayn1 oranda bir degismeye Yol agacaktir. Bu ifade klasik goriisiin iki temel varsayimini
izlemektedir. Birincisi ekonominin tam istihdamda olmasi ki, bu Say Kanunu ile ifade
edilmistir, ikincisi paranin dolasim hizinin sabit oldugudur. V ile Y sabit oldugu icin
denklemde M’ de meydana gelecek bir degisme, P’ yi aym yodnde ve oranda
degistirecektir. Buradaki degismenin reel olmayip yalnizca nominal bazda oldugu
gorulmektedir (Akcay, 1997: 5-6).

Kredi kart1 kullaniminda fiili olarak efektif para kullanilmadig: igin efektif paranin
dolagim hiz1 diismekte ve toplam para arzi iginde kaydi paranin pay: artmaktadir (Yilmaz,
2000: 78).

1.4.6. Tiirkiye’deki Kredi Kartlarimn Faiz Oranlarina Olan Etkisi

Iktisat literatiriinde, faizin cesitli tanimlar1 yer almakta ve dar ve genis anlamda
kullanilmaktadir. Dar anlamda faiz, 0din¢ verilen fonlara uygulanan ve piyasalarin
belirledigi kira bedeli olup dding verilen fon piyasasinda arz ve talebe gore olusur. Buna
borg faizi de denir. Oysa sermaye kullanimindan kaynaklanan verim artisi, genis anlamda
kullanilan faizdir. Bu faize dogal faiz, gercek faiz, sermayenin getirisi de denilmektedir.
Yaygin bir tanima gore ise faiz, paranin kiralanmasi karsiliginda talep edilen bedeldir
(Karakayali, 2005: 15).

Faizi hukuki anlamda faiz ve ekonomik anlamda faiz olmak Uzere de
smiflandirabiliriz. Hukuki anlamda faiz, alacaklinin nakitten bir stire icin yoksun kalmasi
nedeni ile, nakdin kullanilmas: olanagmi borgluya birakmasi karsiliginda elde ettigi,
miktart kanun ya da hukuki islem ile belirlenmis, para borglar1 agisindan 6zel olarak

diizenlenen, tahsil igin zararin ve kusurun varligi sart olmayan bir tiir tazminat, bir medeni
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“semere (getiri)” (Helvaci, ty: 25) iken ekonomik anlamda faiz ise sermaye sahibinin
uretimden aldigr pay veya sermayenin baskasina bir stre 0ding verilmesi karsiliginda
6denen fiyat seklinde tanimlanabilir (Akdis, 1996: 6).

Ayrica faizi farkli agilardan da smiflandirabiliriz. Eger faizi kaynagina gore
siniflandiracak olursak Akdi faiz ve kanuni faiz seklinde ikili bir ayrima tabii tutabiliriz.
Akdi faiz sozlesmenin taraflar1 arasinda serbestge kararlastirilan faiz orani iken kanuni
faiz ise bir Ulkenin para otoriteleri tarafindan kanun, kararname ve tebliglerle tespit ettigi

faizdir.

Eger faizi niteligine gore siniflandiracak olursak basit faiz ve bilesik faiz seklinde
ayrabiliriz. Bilesik faiz temel olarak faize yatirilan anaparadan donem sonunda elde
edilen faiz tutarinin anaparanin Uzerine ilave edilip, bir sonraki faiz hesabmin bu ilave
edilen tutar Gzerinden ayn1 donem ve ayni faiz orani ile hesaplanmasidir. Basit faizde ise
faiz geliri Uzerinden ilave gelir saglanmaz sadece anapara Uzerinden hesaplanan bir faiz

s6z konusudur.

Son olarak faizi isleyisine gore siiflandiracak olursak anapara faizi ve temerr(t faizi
seklinde ifade edebiliriz. Bu ayirim faizin vadeye kadar olan kismi igin mi yoksa vadeden

sonraki kismi igin mi isletilecegine gore yapilmis bir ayrimdir.

Cesitli smiflandirmalara tabi tutulmus pek ¢ok faiz oraninin yaninda 6zellikle gok
yaygin olarak rastlanilan bir diger 6nemli faiz ayrimi ise reel ve nominal faiz ayrimidir.
Reel faiz, fiyat hareketlerinden arindirilmig, satin alma glci cinsinden ifade edilen
faizken; nominal faiz, piyasadaki fiyat hareketlerinden yani enflasyondan arindirilmamis
faizdir (Kuguker, 2007: 4).

Farkli tanimlar1 olsa da faizi en basit anlamiyla aslinda paranin fiyati seklinde tarif
edebiliriz. Kredi kart1 kullanim1 yaygilastiktan sonra insanlar gundelik yasamlarinda pek
¢ok ihtiyaglarin1 kredi kartlarmi kullanarak gidermeye baslamiglar gida harcamalarindan
giyim harcamalarina, saglik harcamalarindan, egitim harcamalarina kadar hemen hemen
her yerde kredi kartlar1 gegerli hale gelmistir. Eskiden bu harcamalar1 ceplerindeki nakit
parayla yapilirken artik eskisi kadar nakit paraya ihtiyag duymamaya baslamistir. Boylece
ellerinde daha az nakit tasimaya, paralarmi bankalardaki hesaplarinda tutma egilimine
girmiglerdir. Bu sebeple de bankada biriken mevduatlar, yatirnmeilar igin diisiik faizli
kredi imkan1 saglamaktadir (Ari, 2008: 40).
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Kredi kart1 igslemlerinin piyasa faiz oranlar1 Uzerinde dogrudan olumlu ya da olumsuz
etki yaptigimi1 sdylemek pek de mimkin degildir. Kredi kartlar1 borglanma taleplerinin ve
tlketim harcamalariin artmasina neden olabilir. Bu artan bor¢lanma talepleri, beraberinde
faiz oranlarinin yiukselmesine neden olabilecektir. Ancak kredi kartlar1 banka ve anlagsmali
firmalarin rekabeti ve pazar paymi artirma gayretleri de faiz oranlarini diisiiriicii yonde
etki yapabilir. Kredi kartlariin faiz oranlarina net etkisi bor¢lanma talebi artisinin faizleri
tirmandirma etkisi ile rekabet ve pazar payinin faizleri asagi ¢cekme egiliminin glicline ve

genel ekonomik konjonktlre bagli olarak degisecektir (Bilgen, 2008: 42).

1.4.7. Tiirkiye’deki Kredi Kartlarimn Turizm Gelirlerine Olan Etkileri

20. yiizyilin ikinci yarisindan itibaren turizm, diinya ekonomisinde en hizli gelisen ve
genisleyen sektdrlerinden birisi haline gelmistir. Turizm, ¢ogu zaman diger birgok endustri
gibi bolgesel veya ulusal kalkinma icin bir ara¢ olarak kullanilmakla beraber turizm
sektorl, yaygm bicimde gelir, is ve vergi gelirlerinin olusturulmasinda, 6demeler dengesi
problemlerinin hafifletilmesinde, bolgesel ve ulusal ekonomik gelismelere katkida
bulunmada rol oynayan 6nemli bir faktor olarak yerini almistir. Turizm, giinimizde doviz
girdisini arttirict ve istihndam saglayici 6zellikleriyle ulusal ekonomiye katkida bulunan,
uluslararasi kultlrel ve toplumsal iletisimi saglayici ve biitiinlestirici etkisi olan bir sektor
haline gelmistir. Tlrk ekonomisinin de vazgegilmez temel taslarindan birisi olan turizm,
buglnki dis ticaret agigina, enflasyona ve issizlige care arayan hikimetlerin énemle

Uzerinde durdugu bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Cimar ve Bahar, 2003: 2).

Turizmin gelismesine, kredi kartlarinin onemli katkilart oldugu bir gercektir.
Bankalarin kredi kart1 sistemlerine yapmis olduklart blylk yatirimlar neticesinde ATM ve
POS terminali sayisi hizla artmis, yeni teknolojik gelismelerin sistemde kullanilmasi
neticesinde kredi kart1 islemlerinin hizi artmustir. Glnimdizde kullanilan teknolojiler
sayesinde kart sistemleri yurt disindan edinilen kartlar ile yapilan 6demelere yetkilendirme
verebilmektedir. Bu yizden de dogaldir ki bireyler gerek turistik amacgli gerekse ticari
amagl yapmis olduklar1 seyahatlerde yanlarinda nakit para tasimak yerine kullanimi kolay
ve riski ¢cok daha az olan kartlar1 tercih etmektedirler (Kaya, 2009: 109).

Kart sahiplerinin yaptiklar1 harcamalara kaarsilik, isyerlerine 6deme yapan yurtdisi
bankalara, (lke bankalar1 uluslararasi takas sistemi ile O0deme yapmaktadir. Kart

sahiplerinin  seyahatlerinde, yanlarinda hem planlanmis harcamalarmi, hem de
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planlanmamus ihtiyaglarini karsilamak Uzere ihtiyaten nakit doviz bulundurmalarina gerek
kalmamaktadir. BOylece yapilacak yurtdisi harcamalarda kayit altina alinmakta ve Kartlar
glvenle tasmabilen bir para ikamesi olmaktadir (Karabulut, 2008: 107-108).

Yurt disindan gelen yabanci turistler sahip olduklar1 kartlar araciligi ile mal ve
hizmet satin alarak ziyaret ettikleri tlkeye ddviz girisi, Ulke vatandaslarin yurt digina
seyahat etmeleri neticesinde yapmis olduklar1 alisverislerde kartla yaptiklar1 6demeler
sonucunda ise doviz cikisi ger¢eklesmektedir. Dolayisiyla kart ile  gergeklestirilen

harcamalar, 6demeler bilangosunun dengesini etkilemektedir (Kaya, 2009: 110).

1.4.8. Tiirkiye’deki Kredi Kartlarinin Dis Ticaret islemlerine Olan Etkisi

Uluslararas1 ekonomi; bagimsiz devletler arasinda gergeklestirilen emek, sermaye,
mal, hizmet ve teknoloji gibi iktisadi degerlerin konu edildigi her tlrli ekonomik
faaliyetleri kapsamaktadir. Uluslararas1 ekonomik iligkilerin énemli bir par¢asini olusturan
dig ticaret ise (Ulkeler arasinda mal ve hizmetin konu edildigi ticari faaliyetleri
kapsamaktadir. Mal ve hizmet ticaretinin milli smurlar igerisinde gerceklesmesi yerel
ticaret olarak isimlendirilirken bagimsiz devletler arasinda gergeklesmesi halinde ise dis
ticaret olarak isimlendirilir. Bunun disinda yerel ticaretle dis ticareti birbirinden ayiran
baska farkliliklar da mevcuttur. Oncelikle dis ticareti yerel ticaretten ayiran temel faklilik
yerel ticarette mal ve hizmet (lke icinde ¢cok daha akiskan olmasina ragmen, uluslararasi
ticarette hareket kabiliyetinin ¢ok kisitli olmasidir. Bunun disinda dis ticareti yerel
ticaretten aywran bagka bir faktor ise yerel ticarette ulusal para kullaniliyor olmasina
ragmen dig ticarette uluslar arasi ticarette konvertibl paralarin kullaniliyor olmasidir.
Ozellikle kendi milli parasiyla dis ticaret yapan ilkeler kendi paralariyla dis ticaret
yapamayan Uulkelere kiyasla ¢ok blylk dis ticaret kazanglar1 elde edebilmektedirler.
Cunkl kendi parasiyla dig ticaret yapamayan ulkelerin ithalat yapabilmesi igin dncelikle
ihracat yapmasi yada bor¢glanma yoluna bagvurarak doviz geliri elde etmesi gereklidir.
Kendi parasiyla dis ticaret yapan (lkeler ise emisyona bagvurarak dogrudan ithalat
yapabilme imkanina sahip olabilmektedirler. Bir baska farklilik da uygulanacak olan yasal
mevzuatlarda kendisini gostermektedir. Dahili bir ticarette sadece s6z konusu Ulkenin
ticaret mevzuatinin uygulanmasi Yeterli iken dis ticarette ihracat¢i Ulkenin dig ticaret
mevzuati, ithalat¢1 Ulkenin dis ticaret mevzuati ve uluslar aras1t mevzuat olmak Uzere en az
¢ farkli mevzuat vardir. Ulkeler agisindan dis ticaretin sebeplerine bakacak olursak
bunlardan ilki baz1 mallarin Uretim ve tiketimi arasindaki yurtici dengesizliktir. Bu yurt
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ici dengesizlik ozellikle;

e Ulkeler arasindaki dogal kaynak yapisindaki farkliliklardan,

e Ulkelerin sahip oldugu nifus farkliligindan,

eUlkeler arasidaki iklim ve kiltirel farkliliklardan,

e Ulkelerin sahip oldugu tretim teknolojisi seviyesinden,

e Ulkelerin ekonomik gelismislik diizeylerindeki farkliliklardan,

e Ulkelerin ic talep yapisi ve tiiketici tercihlerindeki farkliliklardan,

kaynaklanmaktadir. Ulkelerin dis ticaret yapmasinin baska nedenleri ise Ulkeler
arasindaki fiyat farkliliklar1 ve son olarak riin ve tercihlerde gorilen degisikliklerdir
(Karagdil, 2008:3-4).

Dis ticaret islemlerinden kastedilen, triin ve hizmet hareketleriyle iliskili islemlerdir.
Bagka bir ifade ile ithalat ve ihracat islemleri ile bu ithalat ya da ihracat islemlerinin
parasal karsiliklar1 ifade edilmektedir. Bu kavramlar mevzuatlarimizda ihracat; bir malin,
yururlukteki ihracat mevzuati ile gumrik mevzuatina uygun sekilde Turkiye gumrik
bolgesi disina veya serbest bolgelere ¢ikarilmasimi veyahut miistesarlikga ihracat olarak
kabul edilecek sair ¢ikis ve islemleri ifade ederken ithalat; bir tlkedeki alicilarin, baska
ulkelerde iiretilmis mal ve hizmetleri satin almalarma denir. Ithalat; ithalat

yonetmeligi’nde belirtilen nitelikleri haiz gergek ve tizel kisiler tarafindan yapilabilir.
Thracat bedeli;

e Bankalar araciligiyla havale seklinde,

e ithalatc1, ihracatc1 veya bunlar adina hareket ettigini beyan eden Tiirkiye’de veya
disarida yerlesik Uclinci kisilerce efektif olarak,

e ithalatc1, ihracatci1 veya bunlar adina hareket ettigini beyan eden Tiirkiye’de veya
disarida yerlesik U¢lncl kisilerce ¢ek olarak veya

e Kredi kart1 ile tahsil edilebilir.

ithalat bedelleri;

¢ Banka kaynaklarindan,
e [thalatciya ait Dis Ticaret Miistesarlig’ ndan,

e Alis1 yapilmamus ihracat bedelinden,

17



e Kredi kartindan,
eSermaye hareketlerine iliskin hiklmler cercevesinde saglanan kredilerden
karsilanmak suretiyle ddenebilir (Kaya, 2009: 110-111).

Kredi karti kullanimina olanak veren elektronik ticaret, bilgisayar aglari araciligiyla
urinlerin  tanitiminin,  satisginin, 06demesinin - ve dagiimmin  yapilmas:  olarak
tanimlanmaktadir. Ozellikle son yillarda bilgisayar teknolojisinde meydana gelen
gelismeler mal alim satim isleminin yani ticaretin bilgisayarlardan internet ortaminda
yapilmasina imkan tamimaktadir. Satict malint isyerinde degil internetteki sayfasinda
goriclye c¢ikarmakta, alici da magaza magaza dolasarak degil internetteki sayfalari
gezerek mallar1 gorip, ozelliklerini 6grenmektedir. Mal alim satim islemi de internet
Uzerinden yapilmaktadir. Kredi kartlarmin 0Ozellikle sanal ortamda kullanimi arttikga
elekktronik ticaret kolaylasacak ve toplumda yaygilasacaktir. Insanlar birkag yil sonra
gezmeden evde bilgisayarlarinin bagindan neredeyse tlim ihtiyaglarin1 daha hizli ve daha
kolay bir yolla giderebilecek bir konuma gelecektir. Internetin uluslararas1 bir hizmet
oldugu diistiniiliirse gelisiminin uluslararasi ticaretin yayginlasmasi sonucunu doguracagi
sOylenebilir. Yani insanlar sadece kendi Ulkelerindeki mallar1 degil istedigi herhangi bir
ulkede dretilen mali internetten goriip alma, 6demesini o Ulkedeki saticiya aninda yapma
imkan1 bulacaktir. Daha 6nce belirtildigi Uzere kredi kart1 sistemi teknolojide yasanan
gelismeler sayesinde ilerlemeler kaydetmistir, kredi kartlariyla internetten aligveris yapma
imkani olugsmustur. Ayrica bankalar miisterilerine sanal kart gibi internette yapacaklari
aligveriglerinde kullanilmasi igin fiziken olmayan fakat sifresi, son kullanma tarihi, kart
numarasi olan yeni Uriinler pazarlamaya baslamis, internette daha givenli bir ortamda

aligveris yapmalarin1 saglamistir (Ari, 2008: 44-45).

1.4.9. Tiirkiye’deki Kredi Kartlarimin Kayitdisi Ekonomiye Olan Etkileri

Kayitdigi ekonomi igin sakli ekonomi, gizli ekonomi, yeraltt ekonomisi, enformal
ekonomi, golge ekonomi, yasadist ekonomi, kara ekonomi, diizensiz ekonomi, beyandisi
ekonomi, nakit para ekonomisi gibi bircok ad kullanilmaktadir. Bunlar bazen ayni anlama
gelse de, cogunlukla kayitdisi ekonominin farkli yonlerini vurgulamaktadirlar. Ornegin,
enformal ekonomi, gélge ekonomi adlari daha ¢ok istihdam boyutunu; sakli ekonomi, gizli
ekonomi, beyandis1 ekonomi adlar1 vergi boyutunu; yasadist ekonomi, kara ekonomi gibi
adlar yasadisilik boyutunu; nakit para ekonomisi adi ise islemlerin daha ¢ok nakit para

kullanilarak kayitlarda gosterilmeme boyutunu vurgulamaktadir. Boylesine ¢ok goruntuli
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ve karmasik olan kayitdisi ekonominin tek bir tanimini1 yapmak zor gériinmektedir.

Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) yoninden kayitdist ekonomi; tanim olarak GSMH
hesaplari i¢inde olmasina ragmen kapsanamayan uretim ve gelirlerin biyiikligiinii, vergi
acisindan; vergilenmesi gerektigi halde, gesitli sebeplerle vergi yetkililerinden gizlenen ve
denetlenemeyen gelirleri, istihdam agisindan; sosyal glvenlik kurumlarina kayitli olmadan
calisan kesimleri ve toplam istihdam kayitlarinda g0zikmeyen ve issiz oldugu kabul
edilen eksiklikleri ifade etmektedir. Kayitdis1 ekonomi deyimi tlkemizde bitlin bu alanlar
kavrayacak bir deyim olarak kullanilmaktadir. Kayitdisi ekonominin, mali, ekonomik,
politik, sosyal, psikolojik ve mevzuatla ilgili, bircok sebebi vardir. Her seyden Once,
icinde yasanilan sosyo-ekonomik ve sosyo-kultirel cevre kayitdisi ekonomiye uygun bir
zemin olusturabilir. Ekonominin gelismislik derecesi, yuksek enflasyon, ekonomik krizler,
kayitl istihdam yeri sunabilme imkanlarinin tstlinde niifus artis1, kirdan kente go¢ olgusu,
egitim ve vergi bilincinin distikligi, vergi mevzuatinin karmasikligi, vergi oranlarinin ve
kayith faaliyette bulunmanin getirdigi diger yukumliluklerin yiksek olusu, cezai
yaptirnmlarin  disikligl, sikca cikan aflar, mikelleflerde kamu kaynaklarinin etkin
kullanilmayip israf ve istismar edildigi kanisinin bulunmasi kayitdisihigi tesvik eden
baslica unsurlar olarak sayilabilir. Kayitli ekonomideki istihdam ve gelir imkéanlarinin
kisith veya maliyetinin ylksek olmasi bireyleri kayitdisina yoneltebilmektedir. Bireyler,
ya faaliyetleri yasalarla yasaklanmis oldugu icin veya faaliyetleri yasal olsa da vergi ve
sosyal givenlik paylari, ucuz krediye ulasma, sermaye birikimi ihtiyac1 gibi ekonomik
yuklerden kurtulmak igin kayitdisilig: tercih ederler. Bir Glkenin Uretim giictiniin toplam
istihdam talebine uygun sekilde tespit edilememis olmasi, uygulanacak makro ekonomik
ve sosyal politikalarin istenen neticeyi vermemesine yol acabilir. Bireylerin yasadis1 veya
vergi, sosyal glvenlik paylar1 gibi yukiumliliklerini yerine getirmeden veya bir kismini
gizleyerek faaliyette bulunmalar1 gelir idaresinin ve sosyal guvenlik kuruluslarinin yeterli
gelir elde edememesine ve bu yizden kamu hizmetlerinin aksamasmna, bu
yuktmlaltklerini yerine getirenlerin haksiz rekabete maruz kalmalarina, diger yasadisi
faaliyetlerin yayilmasina, sosyal yapinin, ahlakin ve iliskilerin bozulmasina yol agmaktadir
(Ilgin,145-146).

Nakit kullanilarak yapilan islemlerde islemlerin kayit altina almak oldukga zordur.
Nakit para kullanilarak yapilan islemlerinin timinde isyeri isleme ait mal ve hizmet alimi

fisi kesmemektedir. Isyeri fis kesmeyerek islem sirasinda elde ettigi kazanci belgelere
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yansitmadigi igin vergi kacirmis, kayit dist ekonomiye hizmet etmis olacaktir. Oysa kredi
kartlar1 aligveriglerde kullanilirsa Uye isyeri yaptigi her islem igin POS makinesi satis fisi
olusturmaktir, yani her islem fislere yansitilacaktir. Ayn1 zamanda o isyerinden yapilan
tim mal ve hizmet alim1 alimlar1 bankalarin kayitlarina yansitilmaktadir. Boylece saticinin
bitin kazanci kayit altina alindigindan, vergi kagak¢iligi yapmasi zorlasacak hatta
imkansizlagacaktir. Karti hamilinin de gelirinin ne kadarlik harcama yapmaya musait
oldugu ortaya c¢ikacak ve bdylece kart hamillerinin gelirinden az vergi vermesi
engellenmis olacaktir (Ari, 2008: 42).

Goriildigi Uzere kredi kartlarinin makro anlamda en 6nemli katkis1 olarak kayit disi
ekonomiyi 6nlemesi gosterilebilir. Kaydi ekonomi genisletilebilirse devletin vergi
oranlarin1 diistirmesi s6z konusu olabilecektir. Clnki devletin gelirleri muazzam oranda
artacak, devlet de toplumsal refahin artmasi igin vergi oranlarmi diisiirme Yyoluna
gidebilecektir (Ceylan, 2006: 75)
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2. TURKIYE’DEKIi PARA POLITIKASI

2.1. Tiirkiye’deki Para Politikasi

Bir iilkede ekonomik istikrarin saglanmasinda, iktisat politikasinin en Onemli
araclarindan biri para politikasidir. Para politikas1 temelde, merkez bankalarinin piyasadaki
para miktari, doviz kuru ve faiz oranlarini kullanarak toplam talep ve enflasyonu etkileme
cabasi olarak ifade edilmektedir. Bu tanimdan hareketle para politikas1 (Orhan, Erdogan,

2008: 60);

Paranin icat edilerek kullaniminin yayginlagmasi, bu enstriimanin kullanimini belli bir
kurala baglayacak bir para otoritesinin olusturulmas: gerekliligini ortaya ¢ikarmis ve bu
nedenle merkez bankalar1 kurulmaya baglamistir. Paranin tarihsel gelisim siireci i¢inde kagit
paranin ortaya ¢ikisi ve bunun iiretimi merkez bankalarina baglanmigtir. Merkez Bankasinin
para basma islemine emisyon ad1 verilir. Merkez Bankasinin emisyon fonksiyonunu yerine
getirmek amaciyla bir taraftan para basarken, diger yandan piyasadaki para miktarini kontrol
etmesi ise, para politikasinin temelini olusturmaktadir. Ekonomik istikrar1 saglamada yonetim
birimleri genellikle para politikasini tercih etmektedirler. Ciinkii “hiikiimetler daha hantal
olan maliye politikasi yerine, kolayca ayarlanabilir, degistirilebilir ve sonuglar1 kisa donemde

alinabilir olan para politikasini tercih etmislerdir’” (Giines, 1992: 13).

Para politikasinin yapicist ve uygulayicisi diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de Merkez
Bankasidir. Ekonomik kararlar iizerinde tek yetkili olmasi nedeniyle son yillarda iilke
ekonomilerinde merkez bankalarinin ve buna bagli olarak politika yapicilarin etkin sekilde
sO0z sahibi oldugu gozlenmektedir. Cumhuriyetin ilk yillarinda Tiirkiye’de bagimsiz bir
Merkez Bankasi’ndan soz etmek pek miimkiin olmasa da 1931 yilinda kurulan Merkez
Bankasinin zaman iginde bagimsizlik kazandigi soylenebilir. Ozellikle 1980°1i yillarda
yasanan liberallesme hareketleri neticesinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
(TCMB) ozerklik kazanmasi uyguladigi politikalarda bagimsiz karar almasinda ve
hedeflerine ulagsmasinda daha da etkili olmasina yol agmaktadir. 2001 yilinda Tiirkiye’de ve
2008 yilinda diinyada yasanan ekonomik krizler para politikas1 otoritesi ve buna bagh olarak
da merkez bankalarinin aldiklar kararlarda ve uygulamaya koyduklar1 kurallarda bagimsiz
hareket edebilmelerinin ekonomik dalgalanmalarin 6nlenmesinde ya da bu dalgalanmalarin
en az zarar ile atlatilmasinda ¢ok dnemli bir role sahip olduklarinin net bir bicimde ortaya

cikmasini saglamistir.
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Para politikas1 hakkinda daha detayli bilgilere gecilmeden 6nce para politikasinin temel
enstriimanlarindan biri olan paranin tanimi, islevleri, fonksiyonlar1 ve tarihgesine asagida
deginilecektir. Bu sekilde daha ilerideki boliimlerde agiklamaya calisacagimiz para politikasi,
para politikasinin amaglari, araglari ve bu konuda ortaya atilan kuramsal goriisler ile
Tiirkiye’de uygulanan para politikalarinin daha kolay anlasilmasini saglayacak kavramsal alt

yapiy1 olusturmak amaclanmaktadir.

2.1.1. Paranin Tanmim ve Para Politikasi

M.O. 11V yiizyilda Lidyalilar tarafindan icat edilen ve medeniyetin 6nemli icatlarindan
biri olarak kabul edilen para, trampa ekonomisinden, giiniimiiz ekonomisine gegis silirecinin
yasanmasindan bu yana giinliik hayatin en yaygin kullanilan araglarindan biri haline gelmistir.
Parasiz’in (1993: 193) ifade ettigi gibi; Paranin insanlarin giinliik hayatlarini kolaylastirmak
ve ekonomik faaliyetleri kolaylastirmak amaciyla icat edildigi diisiiniilmektedir. Bu
diislincenin ortaya ¢ikma sebebi trampa ekonomisinde piyasadaki bir malin n.(n-1) tane
fiyatinin olmas1 nedeniyle giinliik hayatta alis verisin ¢ok zor hale geldigi diisiincesidir.
Parasiz ekonomide her malin diger mallar karsisindaki fiyatinin tespit edilmesi alis verisi
zorlagtirmaktadir. Paranin degisim araci olarak kullanilmasi takasa dayali degisim siirecinin

yarattig1 tim sorunlar1 ortadan kaldirmistir.

Paranin ekonomik hayattaki 6nemi konusunda Klasikler, Keynesyenler ve
Monetaristler gibi bircok iktisat okulunun goriis birliginde olmasina ragmen, tanimi
konusunda bu sekilde bir goriis birliginden s6z etmek miimkiin degildir. Ancak en genel
sekilde, ‘‘Para; miibadele, deger saklama ve hesap birimi fonksiyonlarini bir arada tasiyan,
soyut veya somut bir belge olarak tanimlanabilir’> (Paya, 2007: 15). Para i¢in yapilan bu
tanimin yaninda bir de Merkez Bankasi’nin paranin fonksiyonlarina dayanarak yapmis oldugu
emisyonu ifade eden M1, paranin degere saklama fonksiyonunu igeren M2 ve paranin
miibadele fonksiyonunu ifade eden M3 vb. gibi ¢esitli para tanimlamalar1 mevcuttur. Paranin
bu tanimlamalar1 almasina sebep olan fonksiyonlari aynt zamanda globallesen diinyada
ticaretin, is boliimiiniin ve sanayinin ilerleme kaydetmesinde 6nemli roller iistlenecek olan bir

objenin para olarak sayilabilmesi igin gerekli nitelikler haline gelmistir.

Paranin bu c¢esitli tanimlarindan yola ¢ikarak para olarak tanimlanan bir objede
homojenlik, kolay tasinabilirlik, bozulmama, bdliinebilirlik, taklit edilememe, kullanildigi

yerde genel kabul gérme ve zamanla deger kaybetmeme gibi 6zelliklerinin bulunmasi
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gerekmektedir. Paranin biinyesinde barindirmasi gereken ozellikler; insanlarin onu ¢abuk
kabul etmesini, yaygin sekilde kullanmasin1 ve ona giivenmesini saglayacak niteliklerdir.
Paranin yukarida sayilan 6zelliklere sahip olmasi kullanim kolaylig1 saglamasi, sahteciligin
Oniine gecilmesi, satin alma giiciinde degisiklik yaratmayarak degerini muhafaza etmesi,
zaman ve maliyet kaybimi engellemesi agisindan 6nem tasimaktadir. Tarih boyunca bu
ozelliklere sahip oldugu diisiiniilen taslar ve degerli madenler gibi pek cok obje para yerine

kullanilmistir (Orhan, Erdogan 2008: 20-26).

Bugiin kullanilan kagit para sistemine gecilene kadar para pek ¢ok degisik siirecden
geemis ve farkli degerli madenler para olarak kullanilmistir. Bu asamalardan ilki trampa
ekonomilerinde kullanilan mal para sistemidir. Ancak bu sistem her mal i¢in birden fazla fiyat
olusmasina neden oldugu ve tasinma zorlugu yasanmasina neden oldugundan bu sistemin
isleyisi zorlasmis ve bunun yerine metal para sistemine ge¢is agamasi yasanmistir. Metal para
sistemi kiymetli basta altin, giimiis, bakir vb. madenlerin para roliinii {istlenmesi ve bu
madenler ile alig veris yapilmas: fikrine dayanmaktadir. Fakat bu sistem kiymetli madenler
ile ayakta kaldigindan bu madenlerin temini zorlagtifinda 6nce altin, giimiis, metal ve cift
metal para sistemi gibi asamalardan ge¢mis ve sonrasinda da para olarak kullanilan
madenlerin deger kaybetmesi, bu sisteme duyulan giivenin azalmasi ya da bu sistemlerin
homojenliginin bozulmasi nedeniyle yerini bugiin kullandigimiz banknot olarak da bilinen

kagit para sistemine birakmigtir (Orhan, Erdogan 2008: 27).

Kagit para sisteminde yetkililer yasalardan aldiklar1 gorev ile tedaviile para ¢ikarirlar.
Ancak bu piyasaya kolaylikla banknot siiriilmesi, karsiliksiz para basilmasi gibi bir sakinca
dogurmaktadir. Kagit para sistemine gecis ile birlikte para arzinin arttirilmasi bir kiymetli
madene baglanmadigindan toplam talebin piyasaya para siiriilerek arttirilmasina ve buna bagh
olarak enflasyonun kontrolstiz yilkselmesinin 6niindeki engeller kalkmistir. Kisaca, kagit para
sistemi ekonomik dalgalanmalar meydana geldiginde para arzinin kontrolii i¢in bagka bir
kiymetli madene ihtiya¢ duyulmadan para iretilebilmesi sebebiyle ekonomiye miidahale
edilmesi noktasinda kolaylik saglamaktadir. Bu nedenle para politikas1 agisindan 6nem
tasimaktadir. Bu sistemin en biiylik sikintilarindan biri ise daha oncede ifade edildigi gibi
kontrolsiiz bicimde arttirilan para arzinin enflasyona sebep olarak fiyat istikrarin bozulmasina
ve para politikasinin temel amaci olan fiyat istikrarindan sapilmasina yol agmasidir (Paya,

2007: 20-25).

Giliniimiiz bankaciliginin temelleri 1157 yilinda Venedik Bankasinin kurulusuyla
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atilmigtir. Ancak kagit para sistemine gecisin ardindan ortaya c¢ikan para politikasi
uygulanmasi gerekliligi nedeniyle diinya genelinde her iilkenin kendi merkez bankasinin
olmasi fikri gelismistir. Bu fikir dogrultusunda, diinyada ilk merkez bankas1 Hollanda’da
kurulmustur. Ancak ger¢ek anlamda Merkez Bankaciliginin ingiliz Merkez Bankas1 olan
Bank of England ile 1964 yilinda basladigi ve bunu Isve¢ Merkez Bankasmin izledigi
sOylenebilir. Diinyada bir iilkenin merkez bankasinin olmasi gelismislik gostergesi olarak
nitelendirilmektedir. “‘Gilinlimiizde bir¢ok sanayilesmis {iilkenin, siyasi miidahaleleri
engelleyen, yasalarla ¢alisan, bagimsiz merkez bankalar1 bulunmaktadir’” (Orhan, Erdogan,

2008: 43-56).

Birinci Diinya Savasi’nin ardindan, diinyada emisyon saglayacak merkez bankalarinin
olusturularak her iilkelerin kendi para politikalarini bagimsiz olarak belirlemeleri yoniinde bir
egilim ortaya ¢ikmistir. Bu akima yeni kurulan Tiirk hiikiimeti de katilmistir. Bu akimin ve
emisyon etkisinin yaninda, Tiirkiye’de Kurtulus Savasi ile kazanilan siyasi bagimsizligi
ekonomik bagimsizlikla giiclendirme amacinin giidiilmesi nedeniyle bir Merkez Bankasi
kurulmasi yoniindeki tartismalarla buna bagl olarak yapilan ¢alismalar hiz kazanmistir. Tiirk
tarihine bakildiginda bu konudaki ilk goriismelerin 1923 yilinda yapilan izmir Iktisat
kongresinde yapildigi gozlenmektedir. Bu goériismelerin ardindan Tiirkiye’de bagimsiz bir

Merkez Bankas1 kurulmasi amaciyla yapilan ¢alismalar hiz kazanmistir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin kurulusu 11 Haziran 1930 tarihinde kabul
edilen “1715 sayili Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu” ile 30 Haziran 1930
tarthinde Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Merkez Bankasi, farkli kurum ve kuruluslarca
yiiriitiilen islevlerin tek elde toplanmasinin ardindan 3 Ekim 1931 tarihinde faaliyetlerine
baglamistir. Kurulus Kanunu’na gore Merkez Bankasi’nin temel amaci tlkenin ekonomik
kalkinmasin1 desteklemektir. Bu amagla Banka, temel politika araci olan reeskont oranlarin
belirlemeye, para piyasasini ve paranin dolagimini diizenlemeye, hazine iglemlerini yerine
getirmeye ve Tiirk parasinin istikrarina yonelik onlemleri almaya yetkili kilinmistir. Ayrica
Merkez Bankasi kurulus kanununa gore banknot basma yetkisine tek elden sahip duruma
getirilmistir (TCMB, 2012, Tarihge).

Merkez Bankasmin kurulus siirecinin ardindan 1980 yilina kadar yapisinda radikal
degisikliklere gidilmemistir. Ancak 1980 yil1 ve sonrasinda ki siirecte hem Merkez Bankasi
hem de Tiirkiye ekonomisi i¢in doniim noktasi sayilabilecek gelismeler yasanmis ve serbest

ekonomiye gecis siireci baslamistir. Ancak liberal ekonomiye gecis sikintili olmus ve bu
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surecte pek ¢ok ekonomik kriz yaganmis, devaliiasyon yapilmis ve IMF ile imzalanan stand-
by anlagmalarinin sayisi hizla artmistir. Bu siirecin sonunda 2000-2001 yillarindan yasanan
krizlerin ardindan finansal ve ekonomik sisteme reform niteliginde uygulamalar hakim olmus,
finansal sisteme yapilan denetimler hem arttirilmistir hem de ¢esitlendirilmistir. 2001 krizi
sonrasinda ise Ortlik enflasyon hedeflemesi rejimi uygulamasina gegilmis ve Merkez
Bankasimin tam bagimsizligi temel ilke olarak benimsenmistir. Bunun yaninda Merkez
Bankas1 diinyada ve ge¢miste Tiirkiye’de yasanan ekonomik krizlerle yeniden karsilasmamak
adina bankalar lizerindeki denetim mekanizmasimi giiclendirmek amaciyla Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF),
Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) vb. gibi kurumlar1 devreye sokarak c¢esitli dnlemler almistir.
Bu onlemlerle olas1 ekonomik krizlerden korunmaya, kamuoyunun ekonomik sisteme olan

giivenini arttirmaya ve iilkedeki bankalarin finansal yapilarinin giiclendirilmesine calismistir.

2.1.2. Para Politikas1 Uygulamalarinin Ozellikleri ve Amaclari

Para politikasinin ¢esitli uygulamalart vardir. Ancak biitiin uygulamalarin temel
prensibi, paranin zaman i¢inde degerini kaybetmemesi, fiyatlari belirleyen bir hesap birimi
ve bir degisim araci olarak islevlerini yerine getirebilmesi i¢in piyasadaki toplam para
miktariin piyasadaki mal ve hizmet miktari ile uyumlu olmasidir (TCMB; 2012; Yayinlar).
Para politikasi, hiikiimetin, merkez bankasinin ya da para otoritesinin ekonomide, faiz
oranlarina, doviz kuruna ve para arzina yonelik olarak aldigi kararlar yoluyla toplam talebi ve
buna bagli olarak da enflasyonu etkileme ¢aligsmalarinin biitliniinii ifade ederek ekonomi i¢in

en iyi kabul edilen konumun saglanmasini amaciyla ¢aligmalar yapar.

Para politikas1 genellikle genisletici ya da daraltic1 para politikasi olarak ikiye ayrilir.
Genisletici para politikasi, ekonomideki toplam para arzinin; yani ekonomideki para
miktarinin arttirtlmasi ve buna bagl olarak faizlerin diiserek, tahvil fiyatlariin ytlikselmesi
anlamina gelirken, daraltic1 para politikas1 ekonomideki toplam para arzinin azaltilarak buna
bagli olarak faizlerin ylikselmesi ve talep daralmasinin saglanmasi anlamini tagir. Genisletici
para politikas1 durgunluk doénemlerinde ekonomiyi canlandirmak ve talep artis1 saglamak
amaciyla kullanilirken, daraltic1 para politikasi, yiiksek enflasyonun ekonomiye hakim oldugu
donemlerde ekonomideki toplam tiiketim egilimin ve toplam talebin azaltilmasi amaciyla

uygulanmaktadir (Paya, 2007: 56-107).
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Bir iilkede para politikasinin etkin bir bigimde kullanilmasi igin para politikasi
otoritesinin Ozgiir karar alma, aldigi kararlar1 kolaylikla uygulayabilme ve yapilan
degisikliklerin doguracagi sonucglar1 énceden tahmin edebilme kabiliyetine sahip olmasi
gerekmektedir. Bu durum merkez bankalarinin bagimsiz olmasi ile dogrudan ilgilidir. Merkez
bankalarinin bagimsizligir bu kurumlarin para politikasina iligkin 6l¢ii, diizenleme, karar ve
uygulamalarinda siyasal otoriteler olarak hiikiimet ve parlamento veya diger baski gruplarinin
etkisi ya da gorilislerinden uzak kalmasi ile iliskilidir (Dilik, 2005: 3). Bunun yaninda
ekonominin biiyiikk ve finans sisteminin derin olmasi uygulanan kararlarin etkilerinin
goriilmesini ya da daha etkili sonuglar alinmasini kolaylastirmaktadir. Para politikasinin
yapicilar1 veya uygulayicilart ne kadar ileri goriislii ve rahat hareket kabiliyetine sahipse o
kurumun aldig1 karalar da o kadar, etkili, sorunun ¢o6ziimiine yardimer ya da iilke

ekonomisinde problem ¢ikmasina o kadar engel olacak nitelikte olacaktir.

Tiirkiye’de para politikast kararlar1 Merkez Bankasi biinyesinde kurulmus olan para
politikas1 kurulu tarafindan belirlenmektedir. Ilgili kurul olaganiistii kosullar ve kriz
donemleri hari¢ her ay diizenli olarak toplanmaktadir. Gelisen kosullar dogrultusunda para
politikas1 ilizerinde yapilmasi planlanan olasi1 degisiklikleri goriiserek karara baglamak
kurulun en temel gorevleri arasinda yer almaktadir. Para politikast kurulu; kurul {iyelerinin
ticte ikisinin katilim ile toplanir ve katilan tiyelerin cogunlugu ile kararlarini verir. Yapilan
toplant1 neticesinde almnan kararlar bes is gilinii i¢inde resmi gazetede yayinlanarak
uygulamaya sokulur (TCMB, 2012: IT). Resmi gazete yayinlanmayan kararlarin uygulanmaya

konulmasi ise s6z konusu degildir.

Merkez Bankalar1 gegmisten giinlimiize kadar olusan siirecte orta vadeli fiyat istikrarini
saglamak i¢in en temel para politikast araci olarak kisa vadeli faiz oranlarin1 kullanmaya
baslamiglardir. Bu nedenledir ki, merkez bankalarinin alacagi para politikas1 kararlarinin
ekonomiyi hangi yollarda etkileyerek temel amaglara ulagilmasini saglayacagini bilmesi
uyguladigi para politikas1 stratejisi dogrultusunda paranin miktarini/maliyetini  nasil
belirleyecegine karar vermesi gerekmektedir (Onder, 2005: 5). Bu noktada para arzinin
arttirllmasi ya da azaltilmasi ekonominin toplam hasila ve fiyatlar genel diizeyi Uzerinde
onemli etkiler dogurabilir. Teorik olarak, para arzinin arttirilmasi, piyasadaki para miktariin
artmasina neden olarak enflasyona yol acarken, paranin maliyetinin yani faizlerin yiikselmesi
yatirimlarin azalmasina ve buna bagli olarak durgunluga neden olur. Bu nedenlerden dolayi,

ekonominin i¢inde bulundugu kosullar uygulanacak para politikasinin niteligini belirler.
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Para politikasinin hedefleri saptanirken enflasyonist ya da deflasyonist egilimler farkli
para politikasi tercihlerini giindeme getirebilir. Enflasyon, fiyatlar genel duzeyinin surekli
olarak yiikselmesi olarak tanimlanirken, deflasyon ise bunun tam tersi durumu ifade eder.
Kisaca, bir iilke ekonomisinde uygulanacak para politikas1 belirlenirken, iilkenin iginde
bulundugu ekonomik kosullarin net bir sekilde tespit edilmesi ve sonraki siiregte bu kosullara
en uygun para politikasinin belirlenmesi gerekmektedir. Deflasyon ya da enflasyon gibi
ekonomik durumlardan hangisi ile karsilasilmasinin iilke kosullar1 agisindan daha uygun
oldugunun tespit edilmesi gerekmektedir. Kisaca; para politikasit belirlenirken oncelikli
amaclar belirlenmeli ve bu amagclarin uygulamasina yonelik olarak hareket edilmesi
gerekmektedir. Politikalar belirlenirken bazi kurallarin izlenmesi veya bunlarin duruma gore
belirlenmesi bi¢iminde iki ayr1 noktada tartigmalar yapilmaktadir. Para politikalarinin kurala
gore belirlenmesi gerektigini savunanlar oldugu gibi duruma gore belirlenmesi gerektigini

savunanlar da vardir (Taylor, 1993: 196-197).

Taylor’a gore merkez bankasi tarafindan uygulamaya sokulacak para politikasinin bir
kurala bagli olmak zorundadir. Ciinkii duruma gore uygulanacak politikalarin belirlenmesi
piyasada beklenmeyen etkiler yaratabilir. Eger ekonomik aktorler ileriye doniik beklentilere
sahipse, bu durumda gelecekteki politika hareketlerinin ne olacagini gosteren politika
kurallarina ihtiya¢ duyulur. Bir politika kurali olmaksizin bu beklentileri ve sonuclarini
tahmin etmenin herhangi bir yolu bulunmamaktadir. Bundan baska politikalarin kurala dayali

olmasini gerektiren bircok neden vardir (1998: 1-16). Bu nedenlerden bazilar1 sunlardir:
- Zaman Tutars1zlig1,
- Net Aciklamalar,
- Politik Baskilar,
- Belirsizlik,
- Enflasyonist Bekleyisler

Merkez Bankasi belirledigi para politikasi amaglar1 dogrultusunda makroekonomik
degiskenleri etkilemek amaciyla cok ¢esitli para politikasi araglara bagvurmaktadir. Ancak bu
araglardan hangisinin ulasilmak istenen hedefe uygun oldugunun belirlenmesi icin 6ncelikle

para politikas1 amaglarinin net bicimde belirlenmesi gerekmektedir.
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2.1.2.1. Degistirilebilir araclar olmasi

Para politikas1 araglari, farkli donemlerde ve farklr iktisadi kosullar igerisinde, ¢esitli
yonlerde sik sik degistirilebilen araglardir. Bir giin para arzini arttirici bir iglem, ertesi giin ise
para arzini daraltict bir islem gercgeklestirilebilir. Hatta faiz oranlarini, ayni giiniin degisik

saatleri itibariyle farklilastirmak miimkiindiir (Akdis, 1996: 8-9).

2.1.2.2. Kamuoyuna bilgi verme zorunlulugu olmamasi

Para politikas1 tedbirleri, parlamentolar tarafindan yiiriirlige konulmayip, hiikiimetin
para politikasini yiiriitmekle yetkili organlari tarafindan yiirtirliige konuldugu i¢in, halka fazla

ayrintili bilgi verme zorunlulugu yoktur.

2.1.2.3. Uygulanmasinin kolay olmasi

Para politikasi, hiikiimetin yetkili organlar tarafindan uygulandig: i¢in, karar almak ve
yurirlige koymak arasindaki zaman farki az olacaktir. Para politikas1 hakkinda alinacak
kararlar, herhangi bir tasdik, onay veya ilan siirecinden ge¢meden, kolayca yiiriirliige

konulabilmektedir.

2.1.2.4. Toplumsal tepkinin az olmasi

Para politikas1 uygulamalari, maliye politikasina oranla, toplumda daha az tepki
uyandirir. Merkez bankasinin para arzini arttirmasi veya daraltmasi, toplumun pek azi
tarafindan takip edilir ve degerlendirilir. Ama maliye politikasi ¢ergevesinde vergilerin
arttirtlmasi, halkin geneli tarafindan tepki gorecektir. Bu agidan bakildiginda, hiikiimetler

para politikasi uygulamalari nedeniyle, toplumdan daha az tepki alirlar (Akdis, 1996: 8-9).

2.1.2.5. Tarafsiz olmasi

Para politikas1 uygulamalari, ekonomideki kaynak dagilimi iizerinde tarafli bir etki
yaratmaz. Para politikalar ile degisen toplam talep, tiim kesimleri esit oranda etkilemekte,
dolayisiyla kaynak tahsisi ve gelir dagilimi dengeleri degismemektedir. Para politikasi

lehindeki en 6nemli noktay1, bu tarafsizlik olgusu olusturur.
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2.2. Para Politikasina iliskin Kuramsal Gériisler

Iktisadin bir bilim olarak kabul edilmeye baslandig1 1700°lii yillardan giiniimiize kadar
para politikasi ile ilgili pek ¢ok goriis ortaya atilmistir. Merkez bankalarinin uygulamaya
koyduklar1 para politikalari da zaman i¢inde bu konuda ortaya atilan kurumsal goriislere ya
da ekonominin durumuna gore degisim ve gelisim gostermistir. Kimi zaman da bir konuda
gelistirilen fikirler bu okulun 6grencileri tarafindan gelistirilmis veya elestirilmistir. Para
teorisi ve politikasi hakkinda ortaya atilan baslica teorik yaklagimlar ve bu goriislere getirilen

elestiriler sonucunda olusan teoriler soyledir:

2.2.1. Klasik Iktisadi Diisiince ve Para Politikasi

Adam Smith tarafindan 1776 yilinda yaymlanan Milletlerin Zenginligi isimli kitap bu
yaklagimin temelini olusturur ve iktisat bilimine ilk teorik bakisin bu sekilde atildig1 kabul
edilmektedir. Adam Smith (1723-1790), David Ricardo (1772-1823), David Hume (1711-
1790), John Stuart Mill (1806-1973) ve Thomas Malthus (1766-1834) bu goriisii savunan

baslica Klasik iktisatcilar arasinda yer almaktadirlar.

“Klasik iktisatcilar, iktisadi faaliyetlerin aciklayict unsurunu kisinin davraniglarina
baglayarak ferdin ve dolayisiyla emegin, iktisadi faaliyetlerin merkezinde yer aldig: iktisadi
analizlere girmislerdir’” (Tekelioglu, 1993: 60). Bu yaklasim 6zgiirliik¢ii, girisimciligin daha
fazla on planda tutulmasi fikrini temel almis ve devletin gorevlerinin ¢ok sinirli olmasi
gerektigi goriisiinii savunmaktadir. Klasik iktisat ekonominin arz yoniine agirlik vermektedir.
Bu nedenle, hukiimetlerin gesitli sebeplerle ekonomiye miidahale etmemeleri gerektigini
savunun klasik iktisat¢ilar temelde ekonomide bir gériinmez el mekanizmasi bulundugunu ve
bu sekilde ekonominin kendi i¢ dinamikleri ile dengeye gelebilecegini savunmuslardir (Savas,
1986: 34-35). Bu goriise gore, fiyatlarin ve iicretlerin esnek olmast hem tam istihdamin hem

de fiyat istikrarinin saglanmasi i¢in yeterlidir. Bu goriigiin temel varsayimlari sdyledir.

- Her iktisadi birim kendi c¢ikarlar1 dogrultusunda hareket ederek kar ve fayda

maksimizasyonu elde etmeye ¢aligirlar.

- Ekonomide mal ve faktor piyasalarinda tam rekabet kosullar1 gecerlidir. Bu sekilde

alic1 ve saticilar fiyatlar genel diizeyine miidahale edemezler.

- Iktisadi birimler iicret, fiyat ve faiz degisikliklerini dogru sekilde algilayarak
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beklentilerini bu dogrultuda pozisyon alirlar. Ornedin; para arzi arttiginda insanlar
enflasyonunda artacagini beklerler. Bu nedenle, ¢aligsanlar iicretlerini, iireticiler ise fiyatlarini

arttirarak reel liretim artisinda degisme yasanmasina engel olurlar.

Iktisat politikasi arac1 olarak sadece para politikasi araglarii kullanan Klasik yaklasimi
gecerli kilan 4 teori bulunmaktadir. Bunlar, Mahrecler Kanunu (Say Yasasi), Faiz Teorisi,

Ucret Teorisi ve Fiyat Teorisidir.

Klasik iktisat¢ilardan Jean Baptiste Say (1767-1832)’in, ortaya attig1 say kanunu her
arzin kendi talebini yaratacagini ileri siirerek bu sekilde ekonominin dengeye gelecegini ifade
etmistir. Ekonomide her arz kendisi kadar talep yaratacagindan toplan talep arza esit olarak
iiretilen mallarin hepsinin satilmasini saglayacaktir. Bu durumda iiretimin gelire esit olmasi
anlamma gerekmektedir. Ancak bu teorinin sadece parali ekonomiler icin gegerli oldugu
kabul edilerek, ekonomide tasarruf yapilmasi ya da mevcut tasarruflarin arttirlmasi halinde
gegerli olmayacagi yoniinde elestiriler almistir (Seyidoglu, 2002: 396). Klasik iktisat¢ilar say

yasasina getirilen elestirilere faiz teorisi ile yanit vermislerdir.

Klasik gelir dagilimi teorisine gore isci licret, toprak sahibi rant, girisimci kar elde eder
ve dogal olarak sermayedar girisimci tarafindan kullanilan sermaye ile faiz elde eder (Conard,
1959: 6). Bu tanmimlama klasik iktisatcilarin devlet miidahalesinin gereksizligini
savunmalarinin yaninda bireylerin davranislarina duyduklari giiveninde bir gostergesidir.
Faiz oranlar ise, tasarruflar ile sermeye talebinin kesismesi sonucunda olugsmaktadir. Bu
nedenle, klasikler faiz oranlarinin tasarruflarla yatirimlari esitleyecek bir giice sahip olduguna

bu nedenle de ekonomilerde higbir zaman harcama azliginin yasanmayacagina inanmisglardir.

Ucret teorisi, emek arz1 ve emek talebinin kesistigi noktada {icretlerin tam istihdam
diizeyini belirleyecegi diisiincesinden yola ¢ikmaktadir. Birbirine zit nedenlerle olusan emek
arz ve talebinin kesismesi bir is¢inin belirli bir iicret diizeyinde ¢aligmaya razi1 olacagi zamani
gostermektedir. Bu noktada emek talebi is¢inin verimliligi ve reel iicretlerde meydana gelecek
degismeler ile iliskilidir. Bu nedenle, ‘‘Klasik sistemde uzun donemde {icret dengesi ancak
gecimlik diizeyde olusur’” (Kazgan, 1993: 78). Uzun donemde emek arzinin sadece
gecinebilecek kadar para kazanilmasi halinde ortaya ¢ikacag savunulmaktadir. Bu nedenle

uzun donemde emek arzi emek talebinden fazla olmaktadir.

Fiyat teorisi, fiyatlar genel diizeyinin nasil belirlendigine Paranin Miktar Teorisi’nin
yardimu ile agiklik getirmeye calismaktadir. ‘Bu teoride paranin dolanim hizi ve ticaret hacmi
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sabitken para miktar1 ve fiyatlar genel diizeyi arasinda aymi yonli bir iliski oldugu
belirtilir’’(Cigek, 2011: 88). Bu nedenle fiyatlar genel diizeyinin artmasinin yalnizca
ekonomideki para miktarinin artmasina bagli oldugu savunulmaktadir. Nominal para
arzindaki bir artisin, ona olan veri bir reel talep diizeyinde, parayla alinabilecek mallar
acisindan her bir birim paranin degerini diislirecegini tahmin eder. Genel fiyat diizeyinin tersi,
paranin degerini mallar acisindan 6l¢tiigii i¢in genel fiyat diizeyi artmalidir (Humprey, 1997:

71). Miktar teorisinin miibadele denklemi asagidaki gibidir.
Para Miktar1 x Paranin Dolanim Hiz1 = Fiyat X Ticaret Hacmi
MxV=PxT

Klasiklerin ekonomik olgular1 agiklmamak i¢in gelistirdikleri ve uzun siire kabil goren
goriislerine ragmen 1929 yilinda diinya genelinde yasanan biiyiik bunaliminin sonucunda
yasanan ekonomik durgunlasma ve yiiksek issizlikten kurtulmak i¢in verilen ugraglara
ragmen bir sonu¢ elde edilememis olmasi ve yasanan bilimsel gelismeler sonucunda bu
teorinin varsayimlarma duyulan giiven ortadan kalkmistir. Dolayisiyla, ekonominin devlet

miidahalesi olmadan kendiliginden dengeye gelecegi diisiincesi glivenilir olmaktan ¢ikmistir.

2.2.2. Keynesyen Diisiince ve Para Politikas1

John Maynard Keynes (1183-1946) radikal diisiinceleriyle ekonomide ¢igir agmis
iktisatcilardan birisidir. Bu donemde biitiin diinyay1 saran biiyiik bir ekonomik bunalim s6z
konusu oldugundan issizlik ve durgunluk gibi iki biiylik meseleyle kars1 karsiya kalmis olan

piyasa ekonomilerinin 6nii tikanmigtir (Savas, 1997: 742).

Keynesyen makro iktisat modeli tarafindan iktisat teorisine getirilen katkilarin iki
hareket noktast bulunmaktadir. Bunlardan ilki, Klasik yaklasima ait ticret ve fiyat esnekligi
varsayiminin terk edilmesidir. Ikincisi ise, Keynes tarafindan ortaya konulan para talebi
teorisidir. Bu iki hareket noktas1 ayn1 zamanda Keynesyen yaklasimi Klasik yaklasimdan

ayiran hususlarin belirlenmesini kolay hale getirmektedir (Erkam, 2010: 7).

Keynes 1936 yilinda yaymlanan ve Genel Teori adiyla bilinen Istihdamin, Paranin ve
Faizin Genel Teorisi isimli kitabiyla klasik iktisat¢ilarin 6ne siirdiigii disiincelere karsi
cikarak iktisat bilimine yeni bir bakis acis1 getirmistir. Ilk kez issizlik sorununa deginilen bu

kitapta, tam istthdama ulasilabilmesi i¢in gerekli olan talebin yaratilmasinda devletin
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sorumluluguna 6nemli bir yer verilmis ve maliye politikasinin para politikasindan daha
onemli oldugu one siiriilmistiir. Ekonomik istikrarsizliklarin toplam talep ve toplam arz
arasindaki uyumsuzluktan dogdugunu belirten Keynes, iktisadi dalgalanmalarin temel

nedenleri olarak; (Keynes, 1936: 313)
(1) tiketim egilimindeki,
(2) likidite tercihindeki ve
(3) sermayenin marjinal etkinligindeki degisiklikleri gostermektedir.

Keynes Genel Teoride (1936: 89), tiikketim egilimini etkileyen faktorleri iki gruba
ayirmaktadir. Bu faktorlere ise objektif ve siibjektif faktorler adin1 vermistir. Buradaki
objektif faktorler; iicret degisiklikleri, politika degisiklikleri ile gelir beklentilerinde olusan
degisikliklerden olusurken, siibjektif faktorler; zevk ve tercihleri kapsamaktadir. Iktisadi
dalgalanmalar1 olusturan likidite tercihi ise Keynes’e gore (1936: 170) ihtiyag, islem ve
spekiilasyon amagli olarak ii¢ baslik altinda sekillenmektedir. Keynes bireylerin spekiilasyon
amaciyla da para talebinde bulunabilecegi gercegini ilk defa ortaya atilmistir. ‘‘Burada
spekiilatif para talebinin, diisiik faiz oranlarina ragmen yatirimlarin artmayabileceginin
(likidite tuzag) ilk defa ifade edilmesi 6nem tagimaktadir’’ (Colak, 2011). Keynes (1936: 92),
net gelirle istikrarlt bir iligki igerisinde bulunmayan sermaye degerindeki degismeleri, kisa

donemde tiiketim egilimindeki degismenin nedeni olarak gdstermistir.

Bireylerin kisisel ihtiyaclari i¢in yaptiklar tiikketim mallar talebi ile firmalarin yatirim
mallar1 alimi i¢in yaptiklar1 yatirim mallari talebi toplam talebi olusturarak Keynesyen iktisat
icin onem tastyan kavramlardan birini olusturmustur. Ekonomideki mikro sorunlardan daha
cok makro sorunlarla ilgilenen Keynes ekonomideki istikrarsizliklari toplam talep ve toplam
arz kavramlari ile iliskilendirmis ve toplam talebin toplam arzi astig1 durumlarda enflasyon,
toplam arzin toplam talebi astig1 durumlarda ise deflasyon olacagini belirtmistir. Bu nedenle
makroekonomik dengenin toplam arz ve toplan talebin ya da toplam yatirimlar ile toplam

tasarruflarin esitlendigi noktada olusacagini ileri siirmiislerdir. (Aktan, 1994: 60-61).

Talep yonli iktisat olarak da adlandirilan Keynesyen politikalar paraya fazla 6nem
vermemistir. Bu nedenle, ekonomik sorunlarin sadece para politikasi ile giderilemeyecegini
ve hiikiimetlere ekonomiye daha fazla miidahale imkan1 verdiginden maliye politikalarinin da

kullanilmasi gerektigini hatta maliye politikasinin para politikasindan daha 6nemli oldugunu
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savunmuslardir. Keynesyen iktisat biitce agiklar1 ile enflasyon arasindaki iliskiden soz
ederken kamunun ag¢ik vermesinin bireylerin gelir diizeylerini arttiracagini ileri stirmustiir.
Bireylerin gelir artisina bagli olarak ise, milli gelir artis1 yasanacaktir. Milli gelir artis1 ise
bireylerin harcanabilir gelirlerini arttiracagindan toplam talep artis1 yaratarak fiyatlar genel
seviyesini yukseltecektir (Tokucu, Saridogan, 2010: 77-81). Fiyatlarin yiikselmesi ise
enflasyon ile sonuglanarak ekonominin dengeye gelmesini engelleyecektir.

Toplam talebin ekonomi iizerindeki etkisinin Biiylik Buhran ile anlagilmasinin ardindan
her arz kendi talebini yaratir seklinde tanimlanan Say Kanunun gecersiz oldugu ortaya
cikmistir. Bu nedenle Keynesyen iktisat toplam talebi toplam arzin bir fonksiyonu olarak
gormek yerine toplam talebin toplam arzin bir fonksiyonu oldugunu ve toplam talebin toplam
arz tarafindan yonlendirildigini ileri siirerek ekonomiye farkli bir bakis agis1 getirmistir.
Keynes ancak biitiin iiretim ve istihdam diizeyinde toplam talep fiyatlar1 toplam arza esit
oldugunda arzin kendi talebini yaratacagini sdylemistir. Bunun yaninda Klasiklerin
sOylediginin aksine paranin sadece islem amacl degil spekiilatif ve ihtiyat amaclh olarak da
talep edilebilecegini ileri siirmiistiir. Ayrica islem ve ihtiya¢ amacli olarak talep edilen para
miktarinin sabit, spekiilatif amacli talep edilen paranin ise, degisken oldugunu ileri stirmiistir.
Spekulatif amagli olarak bireylerin para talep etmesinin ise faiz oranlari sayesinde

ekonominin reel ve parasal kesimleri arasindaki iliskinin ispati1 olarak gosterilmektedirler.

Kisaca; Keynesyen iktisat¢ilar ekonomik istikrarin saglanabilmesi i¢in devletin
ekonomideki rolii ve fonksiyonlarinin genisletilmesini savunmuslardir. Keynesyen
iktisat¢ilar “Fonksiyonel Devlet Teorisi” cercevesinde kaynak kullannminda ve kaynak
dagiliminda etkinlik saglanmasi, adil gelir ve servet dagiliminin saglanmasi, iktisadi istikrarin
saglanmasi, iktisadi biiyiime ve kalkinmanmn saglanmasi, 6demeler bilangosunda denklik
saglanmas1 gibi devletin bazi fonksiyonlarint saglamak iizere ekonomiye aktif olarak
miidahale etmesi gerektigi goriisiinii savunmuslardir (Aktan, 1994: 39). Keynesyen
iktisatgilarin bu goriislerinin 2008 yilindaki global krizde hakli oldugu goriilmiistiir.
Keynesgil goriiste parasal aktarim mekanizmasi; yatirim yapma olanaginin para ve tahvil ile
siirlandirilmis olmasi, kredi piyasasindaki islemlerin dikkate alinmamasi, bankalara pasif rol
verilmesi ve faizin vadesi lizerinde durulmamis olmasi nedeniyle elestirilmistir (Cengiz,

2008: 116-118).
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2.2.3. Monetarist Iktisadi Diisiince ve Para Politikasi

Amerika’da 1960 ve 1970’11 yillar arasinda yasanan ekonomik durgunluk déneminde
Keysenyen politikalarin yetersiz kalmasi nedeniyle Milton Friedman &nderliginde birgok
iktisat¢1 Keynesyen iktisat teorisine elestiriler getirerek, bu teoriye karsi serbest piyasa
ekonomisine ve para arzina dayali yeni bir teori gelistirmislerdir. ‘‘Liberal bir goriisi
benimseyen ve parasalcilar olarak da bilinen monetaristler temel piyasa mekanizmasinin
yararlarina dikkat c¢ekerek, piyasa kararlarinin hiikiimet kararlarindan iistiin oldugunu 6ne

stirmiislerdir’’(Seyidoglu, 1997: 102).

‘““Monetaristlere gore; paranin dolasim hizi kisa donemde Ongdriilebilir oldugundan
para arzinin artmasi gelir diizeyini ylikselterek, talep ve iiretim artigina yol acarken uzun
donemde bu ekti Uretim diizeyinin artmasi seklinde degil, fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesi
seklinde olacak ve enflasyon yiikselecektir’” (Bocutoglu, 2011: 191). Para otoritelerinin
enflasyonu diistirmek icin alacaklar1 oOnlemler ise durgunluga yol acarak ekonomik

dalgalanma yaratacaktir.

Friedman tiiketimin beklenen gelirin bir fonksiyonu oldugunu ileri stirerek Keynes’in
tilkketimin gercek gelirin bir fonksiyonu olarak istikrarli bir seyir izledigi goriisiine karsi
¢cikmistir. Uzun donemde tiiketim gelir orani ¢ok istikrarlidir. Ancak kisa donemde tiketim
gelir oran1 dalgalanmaktadir. Bu olguyu Friedman “Tiiketimin Siirekli Gelir Teorisiyle”

aciklamaktadir (Hiisntioglu, Giiler, 2010: 207).

Friedman’a gore insanlar ihtiyat, spekiilasyon ve islem amaclh olarak para talebinde
bulunurlar. Ancak pu para talepleri icinde Friedman icin en énemli para tutma motifi ihtiyat
gudusudur (Friedman, 1959: 349). ihtiyat amacli olarak elde tutulmak istenen para miktari
sabit kabul edildiginden monetaristlere gore para talebi ve paranin dolasim hizi ¢ok fazla
degisim gostermez ve kolaylikla tahmin edilebilir. Bu nedenle para arzini degistirerek
ekonomik dalgalanmalar1 gidermenin miimkiin oldugu kabul edilmektedir. Sonu¢ olarak,
parasal bir degiskendeki (para stoku) degisme, kisa donemde reel degiskenleri (istihdam ve
reel faiz oranlari) degistirse de; uzun donemde hepsi denge degerlerine geri donecek; degisen
sadece nominal degiskenler (fiyatlar) olacaktir (Friedman, 1975: 21). Bu nedenle Friedman
enflasyonun yalnizca parasal bir olgu oldugunu ve sadece para arzi degistirilerek
diizeltilebilecegini ileri siirmiistiir. Bu teoriye gore para otoritesi fiyat istikrarin1 saglama ve

stirdiirme hedefine ulasmak i¢in paranin biiyiime hizin1 belirlemeli ve bu amaca ulagsmak i¢in

34



maliye otoritesinden bagimsiz olmalidir (Sagkan, 2006: 4).

2.3. Para Politikas1 Araclari

Merkez bankalar1 bir {ilke ekonomisinde 6nceden saptanan belirli amaglara ulagsmak
icin para politikasi araclarina sik sik basvurabilirler. Ciinkii para politikasi araglari, diger
iktisat politikas1 araglarindan farkli 6zelliklere sahiptirler. Her seyden O6nce para politikasi
araclar1 ekonomik kosullara paralel bir sekilde, ¢ok kisa bir siirede ve kolay uygulanabilme
ya da degistirilebilme 6zelligine sahip olarak sonuclari kisa siirede alinabilmektedir (Giines,
1992: 13). Ayrica, bireyler bu politika uygulamalarina uzun, farkli ve Onceden
ongorulemeyen bir gecikmeye etki etmeleri nedeniyle ¢ok fazla tepki gosteremezler. Bunun
yaninda para politikas1 hedeflerinin pek ¢ok makro politika hedefini bir arada igerebilme
kapasitesi, Merkez bankalarmin iktisat politikasi araglari i¢inden para politikasin1 ve onun

kullandig1 enstriimanlar tercih etmelerinin bir diger sebebidir.

Merkez bankalari, para politikas1 uygulamalarinda belirledikleri hedeflere ulasabilmek
amaciyla degisik araclar kullanmakta, bu arag¢larin etkinligi ise lilkeden iilkeye, ekonomilerin
gelismislik diizeylerine, diinyada mevcut ekonomik egilimlere ve {ilkenin yapisal
ozelliklerine baglh olarak 6nemli farkliliklar gostermektedir (Akcay, 1997: 3). Bu nedenle
belirlenen amaglarin ve kullanilan araglarin birbiriyle uyumlu olmasina dikkat edilmesi
gerekmektedir. Ornegin; enflasyon sorununun onem kazandigi 1970’li yillarda parasal
biiyiikliiklerin kontroliiniin ve faiz oranlarinda istikrar saglanmasi amaciyla calismalar
yapildig1 gozlenmektedir. Boyle bir ortamda daraltici para politikas1 dnlemleri alinarak, para
arz1 azaltilmali, faizler ytikseltilmeli ve buna bagl olarak insanlarin tiilketimden vazgegerek
tasarrufa yonelmeleri saglanmaya calisilmalidir. Ciinkii, bir ekonomide talep daralmasi
saglanmadiginda o ekonomi i¢in enflasyonun sorununun Oniine gecilmesi miimkiin

olmamamktadir.

Bir lilke ekonomisindeki makro biiyiikliiklerde degisiklikler yapilmak istendiginde para
politikasinin bag aktorii olan merkez bankalar1 dolayli ya da direkt diye isimlendirilen para
politikas1 araglarini kullanmaktadirlar. Dogrudan para politikasi araglar faiz, kredi miktart ve
dogrudan miidahale imkéani saglayan para politikas1 araglarini mevduat karsiliklarina
miidahale edip sinirlamalar getirilerek ekonomik kosullar1 degistirmeye ¢alisir (Aren, 1992:
226). Bu yiizdendir ki, ‘‘Dolayli araglar piyasa aracilifiyla kullandirildigindan parasal
kosullar etkilemede kullanilabilmektedir’’ (Alexander vd., 1995: 14).
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Piyasa bazli politikalar olarak da adlandirilan ve fiyatlar1 piyasa tarafindan belirlenen,
dolayli para politikas1 araglari ise, daha ¢ok merkez bankasi bilangosunu etkilemeye yonelik
caligmalarda  bulunarak  arz-talep dengesini  degistirmeye c¢alismak amaciyla
kullanilmaktadirlar. Ozellikle son yillarda finansal piyasalara dogrudan miidahale eden para
politikas1 araglarinin yerine, dolayli olarak miidahaleye izin veren araglarda yogunlasildigi
gozlenmektedir. Asagida para politikasina dogrudan ve dolayli miidahale imkani saglayan
araclar makro biiyiikliiklerin nasil etkilendiginin anlasilmasini kolaylastirmak amaciyla

aciklanmaktadir.

2.3.1. Dogrudan Para Politikas1 Araclarindan Dolayh Para Politikas1 Araglarina Gegis

Dogrudan para politikas1 araclari birden fazla olmakla beraber, Merkez Bankalari
tarafindan etkinlik ve verimlilik agisindan en fazla tercih edilen araglar, agik piyasa islemleri,
reeskont oran1 ve disponibilite oranidir. Merkez Bankalar1 bu ii¢ araci kullanarak belirli
donemlerde piyasalara likidite saglayip piyasalari fonlamakta, belirli donemlerde de piyasada
bollasan likiditeyi geri ¢ekerek piyasalart dengelemekte ve piyasada olan likidite diizeyini
etkilemektedir. Bu likidite yonetiminde Merkez Bankasinin en Onemli amaci piyasadaki

likidite ihtiyacini tespit ederek likiditenin dagitimini gergeklestirmektir (Lipsey, 1978: 645).

Ote yandan, dolayl para politikasi araglarinin, dolaysiz para politikasi araglarina gore
daha etkin oldugu sdylenebilir. Bu durumun nedenleri arasinda ilk olarak dogrudan araglarin
hem finansal hem de finansal olmayan sektorler (izerinde etkisini sdyleyebiliriz. Bu
goriistimiize destek olabilecek 6n 6nemli husus ise finansal piyasalarda yasanan inovasyon
stireci ve teknoloji kullaniminin giderek artmasidir. Teknolojik kullanimin giderek arttig1 bu
stire¢ igerisinde bilgi ve islem maliyetinin azalmasi dolayl1 para politikasinin dogrudan para

politikasi araglarina nazaran daha etkin kullanimina sebebiyet vermistir.

Ikinci olarak, dolayl para politikas1 araglar1 kullanim ve etkinlik agisindan, dolaysiz
araclara gore daha esnek ve genis bir alanda kullanim imkéani saglamaktadir. Yasanan
gelismelere bagli olarak dolayli para politikasi araclarinda ani bir degisiklige gitme imkanini
elinde bulunduran Merkez Bankalari, siire¢ igerisinde bu araglari kullanarak piyasalar

dengeleyebilmektedir.

Ayrica bu araglar hem birincil hem ikincil piyasalar tizerinde etkili oldugu i¢in, derinligi
ve boyutu dolaysiz araglara gére daha genis bir yelpaze igerisinde yer almaktadir. Ote yandan

dolayl1 para politikas1 araglar1 “kredilerin tahsisinde herhangi bir kisitlama getirmedigi i¢in
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kredilerin etkin ve rekabete uygun bir sekilde dagilmasini saglamaktadir. Boylece finansal
serbestlesmeyle birlikte hem tasarruflarda bir artis saglanmakta hem de yatirimlarin etkinligi

artmaktadir.” (Kogyigit, 2009: 20).

2.3.2. Dogrudan Para Politikas1 Araglari

Dogrudan para politikas1 araclar1 merkez bankalarinin para politikas1 uygulamalarini
piyasanin inisiyatifi yerine yasal diizenlemeler yoluyla yerine getirmesine imkan veren
araglardir.Merkez bankalarinin genelde ticari bankalardaki kredi ve mevduatin fiyatin1 veya
miktarin1 merkez bankasi tarafindan dogrudan kontrol edilebilmesine imkan veren aracglar
para politikasinin dogrudan araglaridir. Ozellikle gegici kriz dénemlerinde merkez bankasinin
mevduat kredi miktarinin maksimum biyiikligiinii veya fiyatlarin1 kontrol edebilmesinin
etkin bir yolu olabilir.Finansal piyasalarin yeterince gelismedigi veya merkez bankasinin
dolayli para politikas1 araclarin1 kullanmada teknik olarak yetersiz oldugu durumlarda

dogrudan araglar oldukca etkin olarak kullanilabilir.

2.3.2.1. Faiz oram kontrolleri

Merkez Bankast ticari bankalarin ve diger mali kuruluslarin kullandiklari faiz oranlarina
miidahale edebilme ve degistirebilmesi yetkisine sahiptir. Bu yetkisi sayesinde farkli
ekonomik birimler ya da sektorler ig¢in degisik faiz oranlari uygulayabilmektedir. Boylece
kredi faizlerini diislirerek gelistirmek istedigi sektorlere destek verebilme imkanina sahip
olmaktadir. Ancak bu arag modern bankacilik sisteminde artik kullanilmamaktadir. Cilinkii
bankalar kredi vererek aldiklar1 risk dogrultusunda kendi faiz oranlarini kendileri
belirleyebilme esnekligine ihtiyag duymaktadirlar. Taylor, parasal aktarim mekanizmasin
analiz etmek amaciyla basit bir sekilde ifade ettigi calismasinda; faiz kanalinin gii¢lii bir kanal
oldugu ve para politikasi faiz oranindaki degisikligin yatirim ve tiiketim davranisi iizerinde
onemli olglde etkili oldugu sonucuna ulasmustir (1995: 11-26). Faiz kontrolleri tam
istihdamin saglanmasi, faiz istikrarimin saglanmasi, para arzinin kontrolii gibi amaglara
ulasilmasini kolaylastirmasi acisindan para politikasi amaglarina hizmet eden bir aragtir. Bu
nedenledir ki, piyasadaki faiz oranlarinin kontrol altinda tutulmasi yatirim yapanlarin ve
tasarruf edenlerin beklentilerinin kontrollii bi¢imde gelismesini veya degismesini ve bu
beklentilerin merkez bankasinin para politikasi ile amagladigi hedefler ile paralel dogrultuda

ilerlemesini saglayabilir (Artar, 2011: 4-6).
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2.3.2.2. Kredi tavani kontrolleri

Kredi tavanlari, ekonomik aktorlere acilmasi planlanan toplam kredi hacminin
belirlenmesi asamasinda kullanilmaktadir. Bu yontem daha ¢ok gelismis iilkeler tarafindan
kredi hacminin genislemesine engel olmak amaciyla kullanilmaktadir (Hig, 1982: 51). Kredi
tavanlart merkez bankasinin ticari bankalarin acabilecekleri kredi miktarma sinirlama
getirebilmesine imkan saglayan bir para politikas1 aracidir. Merkez Bankasi ticari bankalara
kredi kullandirabilecekleri bir iist limit belirleyerek bankalarin kaydi para yaratma siirecini
sinirlandirabilmektedir. Kredi tavaninin  en oOnemli 06zelligi banka bazinda da
uygulanabilmesidir. Bu tavanlar bankalarin sermeye yapisi, kredi verdikleri miisteri profili ve
kredi durumu degerlendirilerek belirlenir ve bu sayede ticari banka fonlarinin spekiilatif
alanlara kaymasinin 6niine gecilmeye calisilir. Ayrica, kredi tavanlari dolasimdaki paranin
miktarmi ve maliyetini de belirleyerek faiz oranlarinin istenilen diizeyde olusmasinin 6niinii

acmaktadir.

2.3.2.3. Farkhlastirilms reoskont kotalari

Reeskont kelime anlami olarak el degistirmis demektir. Kisaca, merkez bankalarinin
bankalarin iskonto amaciyla getirecekleri menkul kiymetlere farkli faiz oranlar
uygulayabilme durumudur. Ercel’e gore; reeskont oranlarinin temel gorevi, bankalarin serbest
rezervlerini etkileyerek para arzini diizenlemektir. Ciinkii serbest rezervler ile para arzi
arasinda ters; reeskont oranlari arasinda ise dogru bir oranti s6z konusudur (1979: 45). Merkez
bankalar1 ekonominin durumuna gore farkli reeskont oranlari belirleyerek bazi sektorleri
destekleyebilir ya da gelisimini sinirlayabilir. Farklilagtirilmis reeskont kotalar1 bankalarin
mali yapilar1 ve ihtiyaglarina gore merkez bankasi tarafindan belirlenen oranlardir. Ticari
bankalarin ve finansal kurumlarin bilancolar1 gz 6niinde bulundurularak merkez bankalari
tarafindan farkli reeskont oranlar1 uygulanmasi bu kurumlarin kredi verebilme kapasitesini
kontrol ederek, parasal genislemeyi kontrol etmesinin yaninda bu kurumlarda gerceklesmesi
muhtemel ekonomik krizlerinde Oniine gecebilmektedir (Paya, 2007: 107). Ancak
farklilagtirilmis reeskont oranlar1 yiiksek enflasyonun yasandigi iilkelerde diger para
politikas1 araglan ile birlikte kullanildiginda etkili olmaktadir. Ciinkii ‘‘yiliksek enflasyon
ortaminda fiyatlarin siirekli arttigin1 goren girisimciler yiiksek faiz ile de olsa kredi talep

etmeye devam edeceklerdir’’(Giirkan, 1990: 254).

38



2.3.2.4. Disponibilite uygulamasi

Hiikiimet veya para otoritesi, ticari bankalar1 ve banka dis1 mali aracilari, ellerindeki
fonlarin belli bir orani ile 6ngoérdiikleri tahvil ve bonolar1 satin almaya, merkez bankasinda
serbest tevdiat ve kasalarinda nakit olarak bulundurmaya zorlayabilir. (Akcay, 1997: 15)
Tirkiye’de 1994 yilindan sonra kullanilmaya baglanan disponibilite orani, bankalarin
yaratabilecekleri kaydi parayr dogrudan kontrol altinda tutulabilir. Bu sekilde kaydi para ile
birlikte para arzin1 da kontrol altinda tutulabilecektir. Disponibilite orani ne kadar yiiksek
olursa bankalarin yaratabilecekleri kaydi para miktar1 da o kadar diisiik olacaktir. Ornegin,
disponibilite oraninin %20 oldugu bir ekonomide toplanan 100,00 TL’lik bir mevduattan
80,00 TL kaydi para yaratilirken bu oranin %30 olmasit durumunda yaratilan kaydi para

miktart 70,00 TL’ye diisecektir.

2.3.2.5. Finansal aracilarin portféylerinin yeniden diizenlenmesi

Merkez Dbankalari, ticari bankalarin ve banka dist1 kurumlarm ellerinde
bulundurabilecekleri kiymetli evraklarin bilesimine miidahalede bulunabilir. Bu kurumlarin
alim ya da satim yapacaklari tahvil, bono ya da hisse senetlerinin hangi sektorlere ait olacagini
belirleyerek gelismesini istedigi veya ekonomik biiylimeye daha fazla katki sagladigi
diistiniilen sektorlere destek vererek bu sektdrlere ait menkul kiymetlerin kurumlarin ellerinde
bulundurulmasint  zorunlu hale getirebilir. Finansal kurumlarin  portfdylerinde
bulundurduklar1 menkul kiymetlerin bilesimi ekonomik biiylimenin yoniiniin ve miktarinin
kontroliiniin kolaylasmasini saglamaktadir. Ornegin, kurumlarin finansal risklerini azaltmak
ada finansal aracilara portfoylerinde devlet tahvili bulundurmalart zorunlulugunu

getirilebilir.

2.3.2.6. Hisse senedi ve tahvil alimina yonelik kredilerin kontroli

Politika yapicilarin menkul kiymet alimina kredi kontrolii getirmesinin amaci finansal
piyasalarda spekiilasyona yol acabilecek davraniglarin 6niine gegcmektir. Merkez bankalari bu
kontrol ile bankalarin hisse senedi ya da tahvil alirken aldig1 menkul kiymet bedellerinin ne
kadarmin pesin ddeyecegini belirleyebilir. Bu kontrol yapilarak bankalarin portfoylerine
kattiklar1 menkul kiymetleri teminat gosterip para arzinin asirt artmasina neden olmalarinin

ve spekiilatif davranmalarinin engellenmeye caligilmaktadir.
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2.3.2.7. Tuketici kredilerinin kontroll

Krediler kaydi para yaratma mekanizmasinin bir sonucudur. Tiiketicilerin kullandiklari
krediler ticari amaglar disinda dogrudan mal ve hizmet alimina yol agmaktadir. Bu durum
ckonomide toplam harcamalari arttirarak genisleyici bir etkiye neden olur. Bu nedenle bu tip
kredilerin kontrol altinda tutulmayarak kredi hacminin genislemeye devam etmesi durumunda

uygulanmaya calisilan para politikas1 amaglarinin digina ¢ikilmast s6z konusu olur.

2.3.2.8. Ozel mevduatlar

Ithalat teminatlar1 gibi agilmas1 ve merkez bankasinda tutulmasi yasa ile zorunlu hale
getirilen mevduatlardan biri de 6zel mevduatlaridr. Bu islemlerin yapilmasinin sebebi para
arzindaki genislemenin kontrol altinda tutulma ¢abasi ve ticari iligkilerin kolaylastirilarak her
iki taraf icinde giiven ortaminin olusturulmasimni saglamaktadir. ithalat teminatlar1 6deme
araglariin dolagim hizini azaltmakta ve bu nedenle para ve kredi darligi yaratmaktadir. Bu
durumda piyasada istikrarsizliga yol agmamak icin teminat oranlarmin kisa siirelerde

belirlenmesi daha iyi olacaktir (Avci, 1988: 51).

2.3.2.9. Merkez bankasinin moral takviyesi

Merkez Bankalar1 bazi durumlarda piyasalart yapmis oldugu sézlii miidahaleler ile
yOnlendirebilmektedir. Herhangi resmi dayanagi olmayan bu uygulamanin bir nevi kurumsal

finansal kuruluslar1 ikna etme politikasi olarak goriilmektedir.

Bu uygulama ile giliven asilayan bankalar ve diger finansal kuruluslar kredi arzi

konusunda daha 1liml1 bir tavir sergileyip kredilerine tavan uygulamasi getirmektedir.

2.3.2.10. Diger aragclar

Para politikasin1 dogrudan etkileyen diger araglarin iginde merkez bankalarinin ikna
politikasi, reklam ya da resmi olmayacak sekilde verdigi 6giitler sayilabilir. Merkez bankasi
bu sekilde 6zel bankalar iilke ¢ikarlar1 dogrultusunda hareket etmeye davet edebilir ya da
beklentilerin degismesini saglayabilir. Ikna politikas1 merkez bankalar1 finansal piyasalarda
olusabilecek spekiilasyonlarin Oniine ge¢me cabalarin1  kolaylastirmaktadir. Yasal
zorunluluklar getirilmeden yiiriitiilen bu politikalar iilke ¢ikarlariin korunmasi agisindan

onemlidir.
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Yukarida detayl olarak agiklanan dogrudan para politikasi araglari ile varilmak istenen
amag; ticari bankalar ya da araci kurumlardaki kredi ve mevduatin fiyatin1 veya miktarimin
politika yapicilar tarafindan dogrudan kontrol edilebilmesidir. Bu araglarin, topluma kolay
aciklanabilmesi, goreceli olarak kolay uygulanabilmesi, topluma ve hiikiimetlere yiikledigi
mali yiiklerin kismen daha az olmasi, farkli para politikalarina kolay dontigsebilmesi
kapasitesine ve esnekligine sahip olmasi ve hiikiimetler tarafindan kolay kabul gérmesi gibi
faydalarin1 oldugundan bahsedilebilir. Bunun yaninda gelismekte olan iilkelerde ve kriz
durumlarinda dogrudan para politikasinin destekleyici 0Ozellikleri nedeniyle cok sik
kullanildig1 gozlenmektedir. Banka parasini ihra¢ eden kurum sifatiyla 1980°li yillarin
sonlarina kadar merkez bankalar1 tarafindan kullanilan dogrudan para politikas1 araglari, bu
tarihten itibaren Oonce gelismis iilkeler ardindan da gelismekte olan iilkeler tarafindan terk

edilerek yerini dolayli para politikasi araglarina birakmistir.

2.3.3. Para Politikasinin Dolayh Araclari

Dolayli para politikasi araglar1 piyasa mekanizmalari araciligiyla ara parasal hedefi
etkilemektedir (Leite, 1992: 155). Diger bir ifadeyle, dolayli para politikasi araglari
merkez bankalarinin piyasalara bir araci gibi girerek islem yapmasini saglayan, inisiyatifi
piyasalara birakan araglardir. Literatlirde piyasa bazli aracglar olarak da tanimlanabilen
dolayl araglar, piyasadaki katilimcilarin istegine bagl olarak (gonulll) piyasa fiyatlariyla
yapilan islemler sayesinde bankalara saglanan likiditeyi degistirmektir. Bu nedenle birgcok
gelismekte olan (lke makroekonomik hedeflerine ulasabilmek amaciyla, piyasa bazli
araglarin kullanimin1 daha aktif bir hale getirerek, kullandiklar1 parasal kontrol sistemlerini
yeniden yapilandirmislardir (Wong, 1992: 90). Dolaylh araclar, dogrudan araglarin tersine,
mali aracilik hizmetlerinin etkin olarak kullanilmasini sagladig: igin ve kayit disi finans
sektoruniin buyimesini tesvik etmediginden dolayr daha etkindir. Ayrica, blyik oranda
teknolojik geli melerin bilgi ve islem maliyetlerini diisiirmesiyle yasanan finansal
yenilikler (ve liberalizasyon) de bu araglarin kullanimin1 daha fazla etkinlestirmistir.
Dogrudan araclar, piyasalar araciligiyla kullanildigindan, ekonomik olarak bazi parasal
bayuklikler daha Onemsiz bir hale geldiginde bile bu araglarla parasal kosullar
etkilenebilmektedir. Yapisal reformlarla ekonomi serbestlestirilerek ve piyasa rekabeti
saglanarak, piyasa bazli araglarin para politikast yonetiminde agirligi giderek artmustir.
Boylece, faiz oranlar1 ve doviz kurlar1 gibi temel fiyat gostergeleri, para politikasi iginde

cok daha onemli bir hale gelmistir.
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Dolayli araglar, para politikasi uygulamalarinda daha buyuk bir esneklik
saglamaktadir. Ani soklara ve yanlig politika uygulamalarina karsi, dolayli araglar
kullanilarak aninda degisiklik yapilabilmektedir. Ozellikle, yillik veya donemsel olarak
yapilan dogrudan araclardan kredi tavami degisiklikleri bu tlr ani ve hizli politika
degisikliklerine olanak vermemistir. Piyasa bazli parasal araglar, ticari bankalarin ve diger
finansal kuruluslarin likidite pozisyonlarimi degistirmek yoluyla, dolayli olarak para, kredi
ve faiz oranlarini etkilemektedirler (Alexander, vd, 1995:128). Dolayli para politikasi
araglariyla, merkez bankasi kendi yiikiimliiliigiinde bulunan rezerv paranin miktarini veya
fiyatin1 kontrol ederek, tim bankacilik sistemindeki kredi ve para miktar1 ve faiz oranlari
cok daha genis Olcude etkilenebilmektedir (Gray ve Hoggarth, 1996: 70). Dolayli araglar,
kredi dagittiminda ve para politikasinin  olusturulmasinda  piyasa  glglerine
dayandirildigindan dolayi, hem ekonomik sinyallerin en temel kaynagi olan finansal
piyasalarin gelisimine hem de siyasi baskilarin (depoliticize) azalmasina yardimci
olmaktadir. Dolayli araglardan etkin olarak yararlanabilmek icin, merkez bankasinin bu
araclar1 uygun bir kapasiteyle ve dogru analizlerle birlikte kullanmas1 zorunludur. Finansal
serbestlesmeyle birlikte dolayli araglarin kullanilmasinin en temel avantaji finansal
tasarruflarm artmasiyla birlikte yatirimlarin etkinliginin artmas1 olmustur (Ersel ve Oztiirk,
1992: 11). Dolayl1 para politikasi araglarinin kullanilmaya baslanmasiyla para politikasinin
etkinlesmesi; gecis srecinin sonunda parasal ¢arpanlarin ve temel parasal buytkluklerin
yoOnetilebilir seviyelere inmesi, bunlarin tahmin edilebilirligini kolaylastirmistir. Bu gegisle
faiz oranlar1 da pozitif degerler almig ve kisa vadeli faizlerdeki volatilite artmis boylece
gecis sonrast bu faizler hem piyasa kosullarina hem de merkez bankasi davranislarina
daha hassas hale gelmistir (Ogal vd., 1997: 302). Dolayli araclarin, istikrarli ekonomik
kosullara ve surdurdlebilir mali politikalara ihtiyaci vardir. Dolayli para politikasi
araglarmin etkin kullanimi igin, mali disiplinin saglanmasi1 ¢ok énemlidir. Bunun icin
hikimetin mali agiklarinin parasal finansmanina merkez bankasi tarafindan kesin bazi
kisitlamalar koymak, ydrutilen para politikast acgisindan ¢ok faydalidir. Bu tir bir
program, borglanma enstriimanlarinin genislemesine, piyasa bazli islemlere ve ikincil
piyasa islemlerine de destek vermistir. Bor¢ yoOnetimi ve para politikasi hedefleri
arasindaki potansiyel c¢atismalarin, para politikasi lehine ¢dzimlenmesi de ¢ok onemlidir.
Para politikasinin en iyi sekilde yirUtilebilmesi amaciyla, gelismis ve gelismekte olan
ulke merkez bankalar1 dolayli (endirekt) para politikast araglarmin bir karigimini
kullanmaktadirlar. Bu araglarin neler olduguna g¢alismanin bundan sonraki kisminda
deginilecektir.
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2.3.3.1. Acik piyasa islemleri

Acik Piyasa Islemleri (API), Merkez Bankas: tarafindan piyasada dolasimda olan para
miktarinin artirilip azaltilabilmesi maksadiyla, hazine bonosu ve tahvilleri kullanilarak 6zel
sektoriin sahip oldugu birtakim bono ve tahvillerin alim satim islemlerine verilen addir
(Onder, 2005: 70, Karas, 2017: 631). Merkez Bankasinin piyasada yer alan bahse konu
kiymetleri satin almasi, Merkez Bankasinca piyasaya para siirmesi, degerlerin satilmasi ise
Merkez Bankasinin piyasadan para ¢ekmesi anlamina gelmektedir. Bu faaliyetler, piyasada
dolasimda olan rezerv paranin (parasal tabanin) degismesine yol agmaktadir. Bu duruma bagh
olarak kaydi para hacmi de ayni yonde degisim goOstererek piyasadaki toplam para stogu

miktarinda degisim yasanmasina neden olmaktadir (Ceylan, 2010: 18).

Bir bagka tanima gore “para otoritelerinin piyasadaki para miktarini, ekonominin
ihtiyacina gore ayarlama imkan1 saglamaktadir. Dar anlamda, devlete ait kiymetli evraklarin,
Merkez Bankasinda alim ve satiminmi1 kapsayan bu arag, genis anlamda daha cok iktisadi

isletmelerin kredi faaliyetlerini kapsamaktadir.” (Giiven, 1968: 28)

“Agik piyasa iglemleri icin yeni tahvil veya senet ihrag, edilemez. Sayet Merkez
Bankasi para arzini bu yolla arttirmaya amaglarsa, piyasadan acik piyasa alimlarinda bulunur,
bdylece piyasaya para enjekte eder, eger amag para arzini diistirmekse, portfoytlindeki senet
(veya tahvil) lerin bir kismin1 satiga ¢ikarir, bu yolla piyasadan geri ¢eker.” (Keyder, 1993:
67).

Merkez Bankalar1 agik piyasa islemleri aracini kullanarak piyasadaki yani dolagimdaki
para miktarini etkileyerek, iilke icerisindeki likiditeyi ayarlamaktadir. Nitekim “Merkez
Bankaciliginin en etkin para politikasi araglarindan biri olan agik piyasa islemleri, Merkez
Bankalar tarafindan likidite ve kisa vadeli faiz yonetimi icin kullanmaktadir.” (TCMB
Bulteni, 2012: 1). Ekonominin iginde bulundugu enflasyonist veya deflasyonist duruma goére
piyasaya likidite enjekte etmekte veya bu likiditeyi ¢ekmektedir. Dolayisiyla, bu aracin

piyasada defansif ve ofansif etkilerini olabilecegi goriilmektedir.

Bu acgidan “parasal tabana etki eden unsurlar, parasal tabanini beklenenin iizerinden
etkilediginde, Merkez Bankasi bu etkiyi dengeleyici yonde hareket eder. Merkez Bankasinin
bu islemleri, parasal tabani degistirmeye yonelik etmenlere kars1 sadece savunma niteliginde

oldugundan, bu tur islemlere defansif islemler denir. Ote yandan Merkez Bankasi bir
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dengesizlik durumu olmaksizin, parasal tabani degistirmek amaci ile acik piyasa islemleri

yaptiginda bu islemlere ofansif islemler denir.” (Parasiz, 2003: 297).

Hazine bonolar1 veya Merkez Bankasi senetleri; finansal sistemin derinligini negatif
yonde etkilemeyen, finans kuruluslarinin kredi kapasitelerine zarar vermeyen ve bankalara
piyasa faiz orani iizerinden getiri saglayan Ozellikleri sebebiyle piyasada var olan sistemi
bozmamaktadir. Bu 6zellikleri sebebiyle de hazine bonolar ile Merkez Bankasi senetleri
piyasada sterilizasyon araci olarak kullanilmaktadir. Buradaki sterilizasyon kavrami, cari
dengesizliklerin piyasada iizerindeki olumsuz etkilerini, para arzinda yapilan degisikliklerle
minimize etmek ya da miimkiinse yok etmek amacl yapilan islemler kast edilerek
kullanilmistir. Ancak finansal sistemlerinin derinligi yetersiz olan iilkelerde bu tiir araglarla
yapilan islemlerin fiyat etkisi ¢cok yiiksek olabilmektedir. Buna benzer sekilde yerli tahvillerin
faiz oranlarinda ¢ok hizl artislarin oldugu zamanlarda piyasa disindan araclarin kullanilmast

daha ¢ok tercih edilen bir durumdur (Didem, 2005: 25).

Bu para politikasinin en 6nemli avantajlardan biri kuskusuz esnek olmasidir.Diger bir
ifade ile, Merkez Bankalar1 parasal tabaninin boyutunu belirlemek icin bu ara¢ vasitasiyla
istedigi kadar tahvil alip satabilmektedir. Degisen kosullara ve beklentilere bagli olarak,
parasal tabani istedigi yonde degistirebilmekte yani tersine c¢evirebilmektedir. Bu sayede
Merkez Bankalar1 piyasaya istedigi zaman fonlamakta veya tersini yaparak, en 6nemli aract

olan kisa vadeli faiz oranlarini etkilemektedir.

Bagka bir avantaj1 ise, ililkenin sermaye piyasalarinin derinligi ve boyutuna da baglh
olarak finansal piyasalarin gelismesine yapmis oldugu katkidir. Ancak politikanin etkili
olabilmesi icin tlkede piyasa derinliginin fazla olmasi gerekir. Aksi takdirde yapilan her
miidahale ilgili {ilkenin birincil piyasasin1 dogrudan etkileyerek, piyasalar arasi gecisleri

zorlagtiracak ve iilkenin sermaye piyasalarinda dongii yapisini olumsuz etkileyebilecektir.

Dogrudan satim islemleri

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB), piyasadaki likidite gereginden fazla
ve kalict oldugunda enflasyonist baskiyr kirmak amaciyla dogrudan satim yapar.
Dogrudan satim isleminin bilangoya etkisi alim isleminin oldugu kalemlerde yasanan
azalisla kendini gosterir. Aktifte kamuya acilan nakit krediler ve pasifte de emisyon

ve/veya mevduati azalir (Day1, 2000: 14).
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Ters repo islemleri

Ters pero islemleri, piyasada likidite fazlasinin gegici oldugunun distintldigi
durumlarda yapilan kisa vadeli bir islem g¢esididir. . Ters repo islemlerinde, merkez
bankasi, portfoyundeki senetleri bankalara belirli bir sire icin satar, bankalar da
karsiliginda ellerindeki fazla likiditeyi gecici bir slre icin merkez bankasina devrederler.
Merkez Bankasi senetleri bankalara belirli bir fiyattan, belirli bir vade igin satarken,
islemin vadesinde de belirlenen faizle birlikte, ayn1 senetleri bankalardan geri alacagini
kabul etmis olur. Islemin vadesinde bankalar senetleri tekrar merkez bankasina satmak
zorundadirlar (Emre ve Fikirkoca, 2004: 61).

Merkez bankasi, piyasadaki likiditenin gegici bir siire igin fazla oldugunu, belli bir
stre, ornegin 30 gin, sonra tekrar normal seviyelerine donecegini diisiiniiyorsa, fazla
likiditeyi ters repo islemleri ile piyasadan ceker. Ters repo islemlerinde merkez bankasi,
API portfoyiindeki senetleri bankalara belirli bir sire icin belirli bir fiyattan geri almak
vaadiyle satar, bankalar karsiliginda ellerindeki fazla likiditeyi gegici bir sure icin merkez
bankasina devrederler. Ters repo islemlerinde iki anlasma ayn1 anda yapilmis olur. Merkez
bankasi, senetleri bankalara/araci kurumlara belirli bir fiyattan, belirli bir vade icin
satarken, islemin vadesinde de belirlenen faizle birlikte, ayn1 senetleri bankalardan/araci
kurumlardan geri alacagini kabul etmis olur. islemin vadesinde bankalar ayni senetleri

tekrar merkez bankasina satmak zorundadirlar (Gulnal, 2001: 80).

Dogrudan alim islemleri

Merkez Bankasi, likiditenin kalict olarak istenilen dizeylerden az olacagina
inaniyorsa, eksik olan likiditeyi saglamak igin bankalardan / aract kurumlardan kiymet alir
ve karsiiginda bankalara, araci kurumlara nakit aktarir. API portfoyiine, piyasadan
alinacak devlet i¢ borclanma senetlerinin vadeleri, eski kanunda islem valor itibariyle bir
yildan kisa vadeli olmasi gerekirken; yeni duzenlenen kanunla, artik boyle bir vade
sinirlamas1 uygulanmamaktadir. Cagdas merkez bankacilig: ilkeleri merkez bankalarinin
birincil piyasadan (kamudan-hazineden) menkul kiymet almasina olanak vermemektedir.
Dogrudan alim islemi sonucunda, bankalar kalict olarak ekonominin ihtiya¢ duydugu
likiditeye kavusurken, faizlerin enflasyon hedefi ile tutarli diizeylerde kalmasi saglanmis

olur. Boylece, bankalarin/araci kurumlarin toplam rezervleri arttirilir (Yigit, 2002: 38).
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Repo islemleri

Genel olarak repo islemi, belirli bir vadede verilen para karsiliginda vade
sonunda ana paranin ve faizin alinmasi olarak gorilse de, aslinda repo, sermaye
piyasasi araglarmin belirli bir vadede geri alma taahhudlyle satimidir. Diger bir
ifadeyle, repo yapan taraf aslinda parayi kullanan taraftir. Repo, menkul kiymetin
gecici bir sure icin kiraya verilmesi olarak da diisiiniilebilir. Tiirkiye’de repo islemleri,
devlet i¢ borglanma senetleri Uzerinden yapilmaktadir. Getirisi sabitlenmis olan repo
islemleri para piyasalarinda Kkarsilasilan en likit yatirnm araglarindandir. Repo
islemlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan yetki belgesi almis banka ve araci kurumlar
yapabilir. Repo islemlerinde vade, menkul kiymetin itfa tarihini asmamak kosuluyla
ve vade sonu isgiiniine denk gelecek sekilde serbestce belirlenir. Faiz orani,
piyasadaki faiz oranlar1 cercevesinde taraflarca kararlastirilir (Emre ve Fikirkoca,
2004: 52).

Reeskont penceresi islemleri

Reeskont orani, nihai bor¢ verme araci olarak TCMB’ nin bankalara agtigi kredilere
uyguladigr faiz oramdir. Ancak, bu dogrudan agilan bir kredi degil, TCMB’ ce belirlenen
menkul kiymetlerin reeskonta tabi tutulmasi ile agilan bir kredidir. Reeskont orani, aslinda
1989 yilina kadar bir para politikasi araci olarak degil sellektif kredi politikasi aract olarak
kullanilmis ve bu cercevede orta ve uzun vadeli reeskont kredileri veren TCMB bir nevi
kalkinma ve yatinm bankast islevi gormiistiir. 1989 yilinda gerceklestirilen yapisal
diizenlemelerle uzun vadeli reeskont kredisi uygulamasina son verilmis ve bu gorev Tirkiye
Kalkinma Bankasi ve Eximbank ‘a verilmistir. Bu tarihten itibaren ise, reeskont kredisi igin
teminat gosterilen kagitlarmn kisa vadeli olmasi1 gerekmektedir. Yani reeskont orani gergek

bir para politikasi arac1 haline gelmistir.

Reeskont penceresi uygulamasi, para-menkul kiymet piyasalarimin gelismedigi
1980’ler Oncesinde merkez bankalarmin en Onemli dolayli politika araglarindandi.
Reeskont penceresi islemlerinin en temel amaci, merkez bankalarinin finansal sistem
icin son oding verme kaynagi fonksiyonunu yerine getirmesidir. Bu uygulamada
bankalar, merkez bankasinca belirlenen genelde kisa vadeli senetleri, merkez
bankasinin belirledigi faiz oranlarindan iskonto ettirerek ihtiyact olan likiditeyi elde

ederler ve aniden ortaya cikabilecek panik havasini da yatistirmaya g¢alisirlar. Diger
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bir ifadeyle, bankalar bu yolla ellerindeki ticari senetleri, vadeleri dolmadan merkez
bankasina kirdirarak rezerv ihtiyaglarmi karsilayabileceklerdir. Etkin bir reeskont
politikas1 uygulamasi icin, gelismis bir risk santralizasyon merkezine ihtiyac
duyulmaktadir. Reeskont politikasi uygulamasi ile merkez bankalarinin bankalar
araciligi ile reel sektor firmalarina da kredi kullandirmasit sdzkonusudur. Bu
uygulama, ekonomik buytmenin de 6nemli bir ama¢ oldugu eski merkez bankacilig
anlayisin1 yansitir. Hatta ge¢miste, merkez bankalarmin reeskont politikalar1 ile
se¢ilmis bazi sektorleri desteklemesi, bu sektordeki firmalarin ticari senetleri karsiligi

kredi vermesi s6zkonusu olmustur. (Yigit, 2002: 49).

Bankacilik sistemine saglanan reeskont kredileri U¢ temel amag¢ igin
kullanilmaktadir. Bunlar (Balino, 1985: 88):

. Mali agidan gi¢ durumdaki bankalara yardim etmekigin,
. Para ve kredi kosullarini1 kontrol etmek igin,
. Selektif kredi politikalarini etkilemek icindir.

Birinci gorev olan zor durumdaki bankalara yardim etmek, merkez bankasinin
son bagvuru kaynagi fonksiyonuna karsilik gelmektedir. Eger merkez bankasinin bu
yardimi ucuz ve limitsiz ise, finansal kuruluslar bu olanag: piyasa fonlarina tercih
edebilirler. Bu durum, parasal genislemeye ve tasarruflarin etkin olmayan bir bigcimde
dagilmasina yol agmaktadir. Eger, merkez bankasinin bu yardimi ¢ok pahali veya

simirl ise, bu durumda ekonomik ve finansal istikrar1 tehlikeye sokabilir.

Ikinci gorevde ise, genelde reeskont oranini degistirmek yoluyla, bankalarin bu
kaynaktan oding alma isteklerini azaltmakta veya arttirmaktadir. BOylece, reeskont
orani1 degisikligi, hem piyasa kosullarii degistirmek hem de merkez bankasindan
borclanma maliyetini degistirmenin etkisini destekleyerek, bir duyuru etkisine
sahiptir. Bankalar, bu olanag: kullanip kullanmamakta Ozgurdurler. Merkez Bankasi
ticari bankalara verilecek kredi miktarlarini1 bu yolla tahsis edebilir. Bu da, dogrudan
reeskont hacmini kontrol ettigi icin, para ve kredi hacmi Uzerinde merkez bankasina
sitki  bir kontrol olanagi vermektedir. Merkez bankast mevcut kredinin
bankalararasinda tahsisinde belirli kriterlere ihtiya¢ duymaktadir. Bunlar, mevduatlar

oraninda dagitilabilir veya selektif kredi bigiminde verilebilir veya piyasa fiyatlariyla
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ihale biciminde saglanabilir. Selektif kredi politikast bigiminde yurutilebilmesi icin,
kredi miktarinin tam olarak 0nceden belirlenmesi gerekmektedir. Aksi takdirde, bu
durum parasal kontrolu tehlikeye atabilmektedir. Merkez bankasi, reeskont kredisi
olanaginin vadesini ve ne tir kagitlar1 bu isleme kabul edecegini agiklamasi ¢ok
O6nemlidir. Merkez bankasi kredisinin uygun vadesi bu kredinin amacina baglhdir.
Reeskonta kabul edilen kagitlar, parasal genislemeyi kisitlamaya hizmet etmemekle
birlikte, genelde merkez bankasimmin bu kredi igin istedigi bir teminat goérevini
gormektedir (Balino, 1985: 91).

2.3.3.2. Zorunlu Karsilik Oranlar

Munzam karsiliklar olarak da ifade edilen zorunlu karsilik oranlart mevduat kabul eden
finansal kurumlarin munzam hesaplariin giivencesi i¢in getirilmis olup, zaman iginde
ekonominin likit diizeyini ayarlamaya yonelik bir para politikasi aracina doniismiistiir (Kaya,
2001: 7-8). Bu oran %5-15 arasinda degismektedir. Ticari bankalarin merkez bankasinda
mevduat bulundurma zorunlulugunu ve krediye ayirabilecekleri likiditelerinin azalmasi
anlamina gelmektedir. Zorunlu karsilik oraninin yiikseltilmesi para arzinda daralmaya yol
acarken rezerv talebinin ve kisa donemli faiz oranlarinin artmasina neden olur. Merkez
bankalar1 zorunlu karsilik oranlarmi ge¢misten giliniimiize kadar iic temel amac¢ i¢in
kullanmiglardir. Bunlar; ihtiyat, likidite yonetimi ve parasal kontrol’ diir. 26 Ocak 2011
tarthinde merkez bankasi tarafindan yaymlanan enflasyon raporunda, temel olarak, maliyet
kanali Merkez Bankasinin zorunlu karsiliklar1 degistirerek bankalarin kredi ve mevduat
faizleri arasindaki fark: etkilemesi yoluyla calisirken, likidite kanali zorunlu karsiliklardaki
degisimin bankalarin kisa vadeli Merkez Bankasi kaynaklarina ihtiyaglarii degistirmek
suretiyle kredi verme davraniglarini etkilemesi yoluyla caligmaktadir denildi. Zorunlu
karsiliklarda yapilan ufak bir degisiklik finansal sistem i¢inde biiyiik etkiler yaratacagindan
kontrol edilmesi zor bir para politikasi aracidir. Miskhin’e (2003: 405) gore zorunlu karsilik
oranlar1 fazla rezervleri yeterli olmayan kiiclik bankalar i¢in risk yaratabileceginden ve
piyasada kaynak tahsisini bozucu etkisinden dolay1 en az bagvurulan para politikasi
aracglarindan biridir. “Zorunlu karsilik politikasi, son yillarda elestirilmekte ve bu konuda

cesitli alternatif oneriler glindeme gelmektedir (Frederic S., Miskhin, 1995: 490)”".
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3. TURKIYE’DE KREDi KARTI KULLANIMININ
YAYGINLASMASININ PARA POLITiKASI UZERINE ETKIiSININ

INCELENMESI

3.1.Tirkiye’deki Kredi Karti Kullaniminin Temel Gostergeleri

Tiirkiye de yerli kredi kartlarinin kullanimi 2014 ocak - 2019 mart donemleri arasinda

aylik veriler ve yil sonu toplam veriler olmak Uzere (https://bkm.com.tr/secilen-aya-ait-

istatistikler/) bankalar arasi1 kart merkezinin internet sitesinden alinan veriler ile tablo haline

getirilmistir. Yapilan tablolar da kredi kart1 sayisi, islem adetleri ve islem tutarlarina aligveris

ve nakit cekme olarak ayr1 ayr1 yer verilmistir.

Tablo 3. 1. Yerli kredi kartlarinin yurt i¢i kullanimi islem adedi ve tutar1 (2014 y1l1)

Islem Adedi Islem Tutar1 (Milyon TL)

Aylar SKS?; K Aligveris ggll::":]e Toplam Aligveris gg:::;e Toplam

1 56.787.886 | 218.502.934 6.511.336 225.014.270 33.955,03 3.466,99 37.422,02
2 57.019.319 196.436.120 5.974.408 202.410.528 28.088,22 2.852,16 30.940,37
3 57.289.670 | 221.101.531 6.933.436 228.034.967 32.485,04 3.412,04 35.897,08
4 57.242.835 | 220.655.086 6.962.901 227.617.987 33.105,25 3.425,38 36.530,63
5 57.317.236 | 231.219.834 7.095.366 238.315.200 35.649,74 3.523,51 39.173,25
6 57.346.935 | 229.760.405 6.718.100 236.478.505 35.556,01 3.555,69 39.111,70
7 57.280.716 | 229.000.710 6.344.559 235.345.269 35.574,18 3.527,46 39.101,64
8 57.077.508 | 228.314.661 6.865.626 235.180.287 37.201,82 3.795,69 40.997,50
9 57.116.031 | 231.664.701 7.003.986 238.668.687 38.058,07 3.939,05 41.997,12
10 57.142.740 | 221.894.625 6.762.687 228.657.312 35.960,23 4.036,70 39.996,93
11 57.114.419 | 221.907.028 6.932.129 228.839.157 36.404,87 4.059,68 40.464,55
12 57.005.902 | 236.497.784 7.316.343 243.814.127 38.936,53 4.425,72 43.362,26
Toplam: 2.686.955.419 | 81.420.877 | 2.768.376.296 | 420.974,99 | 44.020,07 | 464.995,05

Tabloda goriildiigii tizere 2014 yilinin Ocak ayinda kart sayis1 56.787.866 adet olarak

gorilmektedir. Yil igerisinde ki aylarda siirekli artis goézlemlenmese de yilsonuna

gelindiginde kredi kart1 sayis1 57.005,902 adet olmustur. 2014 y1l1 igerisin de kart sayisinda

artis toplamda 218.016 adet olmustur.
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Tablo 3. 2.

Yerli kredi kartlarinin yurt i¢i kullanimi islem adedi ve tutar1 (2015 yili)

Islem Adedi Islem Tutar1 (Milyon TL)

Aylar g;}e]ill Kart Aligveris g::::;e Toplam Aligveris g:t::]e Toplam

1 57.025.614 | 231.839.734 6.998.698 | 238.838.432 36.402,13 | 4.227,26 40.629,39
2 57.330.524 | 210.875.745 6.667.208 | 217.542.953 33.371,66 | 3.999,49 37.371,15
3 57.527.909 | 241.690.072 7.656.424 | 249.346.496 38.592,92 |4.571,38 43.164,30
4 57.551.206 | 238.296.170 7.392.962 | 245.689.132 38.442,27 | 4.294,29 42.736,56
5 57.701.145 | 255.485.160 7.719.903 | 263.205.063 41.248,45 |4.414,17 45.662,62
6 57.803.261 | 241.756.382 7.142.849 | 248.899.231 39.814,72 | 4.385,00 44.199,72
7 57.812.436 | 251.637.238 6.982.175 |258.619.413 42.153,27 |4.399,94 46.553,21
8 57.896.411 | 247.313.449 7.313.193 | 254.626.642 41.698,05 |4.498,76 46.196,81
9 57.988.000 | 238.450.623 6.799.903 | 245.250.526 40.202,59 | 4.530,95 44.733,54
10 58.194.785 | 244.663.153 7.308.187 | 251.971.340 41.623,93 |4.867,53 46.491,46
11 58.250.998 | 236.195.510 7.190.763 | 243.386.273 39.979,25 |4.871,04 44.850,28
12 58.215.318 | 253.206.498 7.524.359 | 260.730.857 43.897,12 | 5.262,49 49.159,61
Toplam: 2.891.409.734 |86.696.624 | 2.978.106.358 | 477.426,36 | 54.322,30 |531.748,65

2015 yil1igin hazirlanan tabloya bakildig1 zaman kredi sayisi y1l igerisinde stirekli artig

gostererek yilsonuna gelindigi zaman 58.215.318 adet olmustur. Bu say1 bir 6nce ki yila gére

1.209.416 adet artis gostermistir. Ayni sekilde kart sayisinda ki artisa paralel olarak hem islem

adedin artig hem de islem tutarinda artis gozlenmektedir. Bu artiglar islem adedinde toplam

da 230.709.062 islem tutarinda ise 66.753,60 (Milyon TL) olarak gerceklesmistir.

Tablo 3. 3. Yerli kredi kartlarinin yurt i¢i kullanimi iglem adedi ve tutar1 (2016 yil)

Islem Adedi Islem Tutar1 (Milyon TL)

Aylar garf/?sil Kart Aligveris gs:::‘:]e Toplam Aligveris gs&:;e Toplam

1 58.360.543 | 245.266.622 7.326.892 | 252.593.514 39.857,58 |4.877,38 44.734,96
2 58.434.657 | 237.987.802 7.461.114 | 245.448.916 38.897,30 | 4.996,45 43.893,75
3 58.661.153 | 256.563.323 8.014.586 | 264.577.909 43.481,49 |5.374,97 48.856,46
4 58.780.717 | 258.368.529 7.776.254 | 266.144.783 42511,29 |4.977,21 47.488,49
5 58.832.344 | 269.813.482 7.880.040 | 277.693.522 45.453,28 |5.177,64 50.630,92
6 59.020.102 | 258.848.365 7.265.837 | 266.114.202 44.998,47 |5.148,56 50.147,03
7 57.756.178 | 257.165.925 7.038.034 | 264.203.959 43.077,65 |4.993,89 48.071,54
8 57.809.641 | 262.908.895 7.627.874 | 270.536.769 45.735,26 |5.671,64 51.406,90
9 57.741.765 | 248.394.078 7.021.630 |255.415.708 43.259,23 |5.685,99 48.945,22
10 57.923.697 | 258.892.587 7.719.222 | 266.611.809 4441465 |6.374,71 50.789,36
11 58.532.604 | 251.870.206 7.408.197 |259.278.403 45.199,28 |5.898,00 51.097,28
12 58.795.476 | 265.070.523 7.791.168 |272.861.691 46.620,81 |5.803,39 52.424,20
Toplam: 3.071.150.337 |90.330.848 |3.161.481.185 |523.506,29 | 64.979,83 |588.486,11

2016 yilina bakildig1 zamanda y1l icersin de kart sayilart stirekli degisim gostermistir.

[lk alt1 aylik siirecte siirekli artis gdstermis olup sonra ki alt1 ayda siirekli diisiis gdstermistir.
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Buna ragmen yilsonunda gelindiginde bir yil dnceki yilin kart sayisina gore artisin devam
ettigi goriilmektedir. Bu artis toplam da 580.158 adet olarak goriilmektedir. Bir dnce ki yila
gore islem adedi ve tutar1 artis gozlenmektedir. Bu artis islem adedinde toplam da

183.374.827, islem tutarin da ise 56.737,45 (Milyon TL) olarak gerceklesmistir.

Tablo 3. 4. Yerli kredi kartlarinin yurt i¢i kullanimi iglem adedi ve tutar1 (2017 yil)

Islem Adedi Islem Tutar1 (Milyon TL)

Aylar l;;}e]ijsll Kart Aligveris g::::;e Toplam Aligveris g:t::]e Toplam

1 58.782.921 |257.032.993 7.900.849 | 264.933.842 44.118,75 |5.736,40 49.855,15
2 59.034.854 | 242.325.058 7.864.650 |250.189.708 41.214,67 |5.378,34 46.593,01
3 59.405.429 |277.022.244 8.566.956 | 285.589.200 48.335,76 |5.880,71 54.216,48
4 59.687.371 | 272.561.547 8.193.031 | 280.754.578 46.351,41 |5.277,97 51.629,38
5 60.116.044 | 288.124.807 8.645.803 |296.770.610 50.383,98 |5.796,87 56.180,85
6 60.364.051 | 273.852.578 7.871.474 | 281.724.052 47.648,44 |5.403,21 53.051,65
7 60.680.458 | 292.357.186 8.334.584 | 300.691.770 52.583,58 |5.695,60 58.279,19
8 60.993.763 | 294.524.317 8.445.001 |302.969.318 53.402,92 |5.970,41 59.373,33
9 61.251.618 |269.288.765 8.000.298 | 277.289.063 49.522,97 |5.692,29 55.215,26
10 61.542.416 |288.726.242 7.886.634 | 296.612.876 51.462,66 |5.410,43 56.873,09
11 62.219.363 |282.207.281 7.626.480 | 289.833.761 51.382,74 |5.257,99 56.640,73
12 62.453.610 |303.977.324 8.062.101 |312.039.425 54.076,71 |5.707,39 59.784,10
Toplam: 3.342.000.342 |97.397.861 |3.439.398.203 |590.484,59 |67.207,61 |657.692,22

2017 yila bakildigr zaman yil igerisin de kart sayisi siirekli artis gOstermistir.
Yilsonuna gelindiginde bu artis yil Onceki yila gore toplamda 3.658.134 adet olarak
gerceklesmistir. Bu artisa paralel olarak hem islem adedinde hem de tutarinda artis
gergeklesmistir. Bu artis islem adedin toplam da 277.917.018, islem tutarinda ise 69.206
(Milyon TL) olarak gerceklesmistir.
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Tablo 3. 5. Yerli kredi kartlarinin yurt i¢i kullanimi islem adedi ve tutar1 (2018 y1l1)

Islem Adedi Islem Tutar1 (Milyon TL)

Aylar g;}e]ill Kart Aligveris g:l;::]e Toplam Aligverig g::::;e Toplam

1 62.676.911 | 296.054.559 7.997.215 |304.051.774 52.492,03 5.797,04 58.289,07
2 62.884.207 | 269.895.532 7.584.631 |277.480.163 47.579,54 5.421,58 53.001,13
3 63.427.622 | 308.003.695 8.664.979 | 316.668.674 55.512,56 6.196,23 61.708,80
4 63.907.771 | 309.699.181 8.439.808 |318.138.989 54.909,49 6.480,60 61.390,10
5 63.907.771 | 316.522.198 8.486.983 |325.009.181 59.552,14 6.527,27 66.079,40
6 64.817.559 | 307.454.993 7.370.552 | 314.825.545 56.686,21 5.687,49 62.373,69
7 65.027.905 | 330.490.683 8.137.387 | 338.628.070 63.416,32 6.259,43 69.675,74
8 65.168.397 | 310.773.870 7.648.063 |318.421.933 60.023,49 5.979,19 66.002,68
9 65.483.891 |317.410.846 7.898.865 |325.309.711 63.455,54 6.035,55 69.491,09
10 65.705.267 | 325.938.823 8.578.587 | 334.517.410 61.335,80 6.647,72 67.983,52
11 65.917.341 | 321.069.831 8.506.556 | 329.576.387 61.584,15 6.711,81 68.295,96
12 66.304.603 | 338.256.876 8.992.441 | 347.249.317 62.831,50 7.608,11 70.439,61
Toplam: 3.751.571.087 |98.306.067 |3.849.877.154 |699.378,77 |75.352,02 |774.730,79

2018 Yilina bakildigi zaman da yil igerisinde kart sayisinda siirekli artig
gozlenmektedir. Bu artis bir 6nce ki yila gore toplam da 3.580.993 adet olarak
gerceklesmistir. Ayn1 zamanda hem islem adedinde hem islem tutarinda artis goriilmektedir.
Bu artis islem adedinde 410.478.951, tutarinda ise 117.038,57(Milyon TL) olarak
gerceklesmistir.

Tablo 3. 6. Yerli kredi kart1 kartlarinin yurt i¢i kullanimi iglem adedi ve kullanimi (2019 yili ilk Gig
aylik donem)

Islem Adedi Islem Tutar1 (Milyon TL)
Aylar g;?sil Kart Aligveris Nakit Cekme | Toplam Aligveris g:t:;e Toplam
1 66.137.128 | 326.883.474 8.660.750 335.544.224 60.551,06 7.086,87 67.637,93
2 66.227.225 301.782.731 8.172.733 309.955.464 55.971,22 6.600,14 62.571,36
3 66.702.384 347.325.479 9.113.180 356.438.659 66.438,09 7.188,62 73.626,71
Toplam: 975.991.684 25.946.663 | 1.001.938.347 182.960,37 |20.875,63 |203.836,00

2019 yilinin ilk ii¢ aymda ki verilere baktigimiz zamanda kart sayisinda ki artigin
,0nceki yilin ilk ti¢ ayma gore ve yilin sonuna gore islem adedin ve tutarin da ki artisin da
devam ettigini goriiyoruz. Inceledigimiz donemlere bakacak olursak iilkemizde kredi

kullananimi, islem adedi ve tutar1 2019 yilinin sonuna gelindiginde artisin1 devam ettirecektir.

Kredi kart sayisi, yerli kredi kartlarinin islem adedi ve islem tutarlar1 ay ay ve
yilsonlarina gore incelediginde artislar dikkat cekmektedir. Ozellikle 2017 yili ve 2018

yilinda ki artiglara bakildigi zaman kredi kart1 sayisin da artig kredi kartini tercih eden birey
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sayisinda veya bireylerin birden fazla kredi kart1 kullanmaya bagladiklarin1 géstermektedir.
Toplam kart sayisi ile ilgili aylarda islem adetleri incelendiginde ay icerisinde kart sahipleri
kartlariyla birgok kez islem yaptigi goriilmektedir. Kart sahipleri ¢ogunlukla aligveris i¢in
kullanmayn1 tercih etseler de, nakit ¢ekme 6zelligi de tercih edilmektedir. Her gecen yil kart
sayisinda ki artis ile birlikte islem adedi ve tutarinin artmasi yeni kart sahibi olanlar ve birden
fazla karta sahip olanlar, bu kartlarla islem yapmay1 tercih ettiklerini gostermektedir.
Gozlemlenen bu artiglarinin para politikasi ile iliskisinin olup olmadigi, para politikasini nasil

etkilendigini incelemek i¢inde asagida ki analiz yapistir.

3.2. Vektor Otoregresif (VAR) Modeller

Iktisadi hayatta, makroekonomik degiskenlerin birbirlerini karsilikli olarak etkiledikleri
bilinmektedir. Bundan dolayi, degiskenleri i¢sel ya da digsal degisken olarak siniflandirmak
oldukc¢a zordur. Iktisadi iliskilerin kompleks bir yapida olmasidan dolay: bircok iktisadi
olay, tek denklemli modeller yerine esanli denklem modelleri ile incelenmektir. Esanli
denklem sistemlerinde, i¢sel-dissal degisken ayrimi gibi giicliiklerin ¢oziimiine yonelik olarak
da Vektor Otoregresif Modeller (VAR) sik¢a kullanilmaktadir (Adrian ve Darnell,1990).

Y ve X gibi iki degisken icin basit bir VAR modeli esitlik (1) ve (2)’deki gibi kurulur.

'“m"'zﬁxu: +Z‘xr' t—i

+ uy, (1)
D D
can—FZcxnh —|-Za:,.,. X
i=1 i=1
+ u,, (2)

Burada, a;, sabit terim, a;; i'nci denklemdeki j'nci degiskenin k gecikmesine ait

parametre, ., hata terimi ve p gecikme sayisidir.
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Esitliklerde goriildiigii gibi, denklemlerin sag tarafindaki degiskenler aynidir. Sabit
terim, modele degiskenlerin sifirdan farkli ortalamalara sahip olmasi durumunda dahil

edilmektedir.

VAR modeli genellikle matrisler ile gosterilmektedir. iki degiskenli ve iki boyutlu bir
VAR modeli matrisler ile esitlik (3) ‘deki gibi gosterilmektedir.

] =l D laan] 1]

£ t—i

i

1]
s

L] (3)

VAR modelleri, yapisal modele herhangi bir kisitlama getirmediginden dolay1 zaman
serileri i¢in sik¢a tercih edilmektedir. Zaman serileri kullanilarak yapilan ekonomik
caligmalarda yaygin olarak kullanilan VAR modeli, herhangi bir iktisat teorisinden yola
cikarak, degiskenlerin i¢sel-digsal ayrimini gerektirmedigi igin, bu yoniiyle esanli denklem
sistemlerinden ayrilmaktadir (Wojciech ve Derek, 1992). Ayrica VAR modellerinde bagimli
degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer almasi gelecege yonelik giiclii tahminlerin
yapilmasini miimkiin kilmaktadir. VAR modeli ile hesaplanan katsayilarin yorumlanmasi
oldukg¢a karmasik ve zor oldugundan genellikle etki-tepki analizi ve varyans ayrigtirmasi
yontemleri uygulanmaktadir (Gacener, 2005). Etki-tepki analizi, degiskenlerden birine bir
birimlik sok uygulandiginda diger degisken veya degiskenlerin bu degisime gosterdikleri
tepkiyi gostermektedir. Varyans ayristirmasi ise incelenen degiskenlerin her birinin
varyansinda meydana gelen degismenin % kag¢inin kendi gecikmeleriyle, % kacinin ise diger

degiskenlerce aciklandigini arastirir (Tar1, 2012).

Iktisadi hayatta, makroekonomik degiskenlerin birbirlerini karsilikli olarak etkiledikleri
bilinmektedir. Bundan dolayi, degiskenleri i¢sel ya da dissal degisken olarak siniflandirmak
oldukca zordur. Iktisadi iliskilerin kompleks bir yapida olmasindan dolay: birgok iktisadi
olay, tek denklemli modeller yerine esanli denklem modelleri ile incelenmektir. Esanl
denklem sistemlerinde, i¢sel-digsal degisken ayrimi gibi giicliiklerin ¢dziimiine yonelik olarak
da Vektor Otoregresif Modeller (VAR) sikca kullanilmaktadir.
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Ele alinan ¢alismada, birbirlerini karsilikli olarak etkiledikleri diisliniilen kredi karti
sayisi ile TUFE, sanayi iiretim endeksi, M1 ve gecelik faiz oran1 degiskenlerini i¢sel ya da
dissal degisken olarak smiflandirmak oldukg¢a zordur. Bu yiizden, bu iliski tek denklemli
modeller yerine esanli denklem modelleri ile incelenmistir. Esanli denklem sistemlerinde,
igsel-dissal degisken ayrimi gibi giicliiklerin ¢oziimiine yonelik olarak da Vektor Otoregresif
Modeller (VAR) modeli kullanilmistir

3.2.1. Modelde Kullamlan Degiskenler ve Birim Kok Testi

Bu c¢alismada, tiiketicilerin kredi kart1 kullanimi ile TUFE, GSYIH, “dar para arz1
tamim1 (M1) ve Merkez Bankasinin bankalar arasi para piyasasinda gergeklesen gecelik
islemlerdeki basit faiz oraminin agirlikli ortalamasi arasindaki iliski VAR modeli ile

incelenmeye calisilmistir.

Tez ¢aligmasi kapsaminda reel ekonomik faaliyetleri temsilen “gayri safi yurt i¢i hasila
(GSYIH)” verisi, fiyatlar genel seviyesini temsilen “tiiketici fiyatlar1 endeksi (2003=100)
(TUFE)” verisi, para politikasinda meydana gelen degisimleri temsilen “dar para arzi tanimi
(M1)” ve “Merkez Bankasinin bankalar aras1 para piyasasinda gerceklesen gecelik islemlerde
gegerli basit faiz oraninin agirlikli ortalamasi (Faiz Orani)” verileri, Tiirkiye’de kullanilan

kredi hacmini temsilen “Kredi kart1 sayis1” degiskenleri kullanilmigtir.

Kredi kart1 sayisinin, TUFE, GSYIH, M1 ve gecelik faiz oran1 degiskenlerinden nasil
etkilendigi ve bu degiskenlerdeki beklenmeyen bir degisime ne derece tepki verdigi analiz
edilmeye calisilmistir. Bu amacla, 2014 Ocak-2019 Mart donemi arasinda bu degiskenlere
iliskin veriler aylik olarak derlenmistir. Aylik veriler kullanilarak yapilan bu gibi
caligmalarda, GSYIH verisi sadece ii¢ aylik periyotta paylasildigindan dolay1 GSYIH yerine
genellikle “sanayi {iretim endeksi” verisi kullanilmaktadir. Dolayisiyla, bu calismada GSYIH
yerine sanayi {iretim endeksi kullanilmistir. Tlgili periyottaki kredi kart1 sayilar1 Bankalararasi
Kart Merkezi (BKM) nin internet sitesinden, TUFE oranlari, M1, gecelik islemlerdeki basit
faiz oraninin agirlikli ortalamasi ve sanayi tiretim endeksi verileri T.C. Merkez Bankasi
Elektronik Veri Dagitim Sisteminden (http://evds.tcmb.gov.tr) elde edilmistir. Analizler

Eviews 10 paket programi kullanilarak yapilmaistir.
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Analiz ¢alismasina baglamadan once, tiim degiskenlerin grafikleri incelenmis ve hem
varyans dengesini saglamak hem de ug¢ degerlerin etkisinden kurtulmak icin tim
degiskenlerin logaritmalar1 alinmistir. Dolayisiyla, analizde serilerin orijinal degerleri yerine
logaritmik doniistiiriilmiis halleri degisken olarak kullanilmistir. Daha sonra tiim degiskenler
“hareketli ortalamalarina oranlanma” yontemiyle mevsimsellikten arindirilmis ve tiim
degiskenlerin aynm1 diizeyde takibini saglamak amaciyla mevsimsellikten arindirilan
degiskenlerin aylik degisim sayilar1 alinmistir. Bu kapsamda, degiskenlere mevsimsellikten

arindirma islemini temsilen “sa” ibaresi eklenmistir.

Tez calismasinda kullanilan serilerin duragan olup olmadigint belirlemek igin
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi uygulanmistir. Test istatistikleri hem sabit terim hem

de dogrusal trend i¢in hesaplanmig ve Tablo 3.7°de gosterilmistir.

Tablo 3. 7. Augmented Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Test sonuglart

Augmented Dickey-Fuller Test

Degisken Ad1 Sabit Terimli Model Sabit Terimli ve Trendli Model
. . 2.7163 -0.8150
Kredi_Kart_Sayisi (1.0000) (0.9584)
Tufe -0.1206 -3.1363
(0.9420) (0.1074)
M1 0.2346 -3.9528
(0.9727) (0.0155)
Sanayi_uretim_endeksi ~1.4408 ~1.6831
(0.5564) (0.7466)
Faiz_Orani -0.0842 -0.9259
- (0.9461) (0.9461)
A Kredi_Kart_Sayisi -3.4185 -6.9737
(0.0141) (0.0000)
A Tufe -6.2432 -6.4516
(0.0000) (0.0000)
A M1 -7.7114 -7.6742
(0.0000) (0.0000)
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A Sanayi_uretim_endeksi -11.5313 -11.5286
(0.0000) (0.0000)

- (0.0000) (0.0000)

Kritik deger %1 -3.5440 -4.1156
Kritik deger %5 -2.9108 -3.4852
Kritik deger %10 -2.5930 -3.1707

Not: A ifadesi birinci farklar1 gostermektedir. ADF icin kritik degerler MacKinnon
(1996) tarafindan elde edilmistir.Parantez i¢indeki degerler MacKinnon (1996) tek yonlii p
olasilik degerleridir.(p<0.01)

Tablo 3.7. incelendiginde, degiskenlere ve birinci farklarina ait ADF birim kok test
sonuglarin1  goriilmektedir. Serinin birim koke sahip olmasi, duragan olmadigini

gostermektedir. Kredi kart sayis, TUFE, M1, sanayi (retim endeksi ve faiz oram

degiskenlerinin birim koke sahip oldugu yani duragan bir yapiya sahip olmadigi, belli bir
ortalama etrafinda dagilim gostermedigi ADF testi ile tespit edilmistir. Bu ylizden bu
degiskenlerin birinci farklar1 ele alinmistir. ADF testi sonucunda tiim degiskenlerin birinci

farklarinda duragan oldugu I(1) goriilmektedir p<0.01.

Sonu¢ olarak, s6z konusu islemler sonucunda elde edilen degiskenlerin model

icerisinde gosterimleri Tablo 3.8’de 6zetlenmistir.

Tablo 3. 8. Modelde kullanilan degiskenler

Modeldeki Ad1 Aciklama

Mevsimsellikten aridirilmig ve birinci farki alinmig
fark_kredi_ksa “tliketicilerin kullandig1 toplam kredi kart sayis1”nin aylik
degisim sayis1

Mevsimsellikten arindirilmis ve birinci farki alinmis
“tiiketici fiyatlar1 endeksi”nin aylik degisim orani
Mevsimsellikten arindirilmis ve birinci farki alinmig “dar
para arzi”nin aylik degisim sayist

Mevsimsellikten armdirtlmis ve birinci farki alinmig
“sanayi liretim endeksi”nin aylik degigim orani
Mevsimsellikten arindirilmis ve birinci farki alinmis
fark_faiz_orsa “gecelik islemlerde gecerli basit faiz oraninin agirlikli
ortalamasi”nin aylik degisim orani

fark_tufesa

fark_mlsa

fark_sanayi_sa

En Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi
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Serilerin duraganlik testi yapildiktan sonra, VAR modeli ile analize baglamadan dnce
en uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Bu amagla modele iliskin en

uygun gecikme uzunlugu Tablo 3.9’da gosterilmektedir.

Tablo 3. 9. VAR modelinin optimum gecikme uzunlugunun segimi

Lag LogL LR FPE AlC sSC HQ

0 844 3563 MA 111e-19 -28.45110 -29.27188% -20.358145
1 8940329 B8.89492 471e-20 -30.21694 -20.24165 -29.89905*
2 9247064 4950814  3094e-20 -3051601 -28.54465 -20.74087
3 0527809 40.38793% 3.73e-20* -30.623809% 2775645 -29.50951
4 9721965 2452490 5.03e-20 -3042795 -26.66443 -2B8.096532
5 096.4203 26.34869 6.20e-20 -3040071 -2574112 -28.58984

*indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AlIC: Akaike information criterian

SC: Schwarz information criterion

HC: Hannan-Cluinn infarmation criterion

Optimal gecikme uzunlugunun hatali belirlenmesi durumunda, etki-tepki analizleri ve
varyans ayristirmasi asamalarinda tutarsiz sonuglar ortaya cikabilmektedir. Ozcicek ve
McMillin (1999), gecikme uzunlugunun olmasi gerekenden biiyliik olmasi durumunda
tahminlerin ortalama hata karelerinin ylksek olmasi ve parametre tahminlerin varyansinin
yiiksek c¢ikmasinin, gecikme uzunlugunun olmasi gerekenden kiiciik hesaplandiginda ise

otokorelasyonlu hata terimlerinin ortaya ¢ikmasinin oldukg¢a olasi oldugunu belirtmislerdir.

Tablo 3.9°da gore, LR test istatistigi, Son kestirim hatas1 (FPE), Akaike bilgi kriteri
(AIC), kriterleri i¢in uygun gecikme uzunlugunun (lag) 3, Schwarz bilgi kriteri (SC) kriteri
icin uygun gecikme uzunlugunun (lag) 0 ve Hannan-Quinn bilgi kriteri (HQ) kriteri icin
uygun gecikme uzunlugunu (lag) 1 olarak tespit edilmistir. Gecikme uzunlugu 0 ya da 1 olarak
alindiginda modelin kalintilarinda degisen varyans ve normal dagilmama gibi sorunlarla
karsilagilmistir. Buradan hareketle, model i¢in en uygun gecikme uzunlugu 3 olarak

belirlenmistir.

Calismada ele alinan degiskenler i¢in olusturulan VAR (3) modelinin duragan olup
olmadigini incelemek icin AR karakteristik polinomunun ters koklerine bakilir. Sekil 3.1°de
gortldiigi gibi, AR karakteristik polinomunun ters kokleri birim g¢ember igerisinde
dagilmaktadir. Buna gore, modelin tiim ters kokleri birim ¢emberin i¢inde oldugundan,

olusturulan VAR modelinin duragan yani istikrarli bir yapida oldugu sdylenebilir.
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 3. 1. VAR modelinin istikrar grafigi

Ayrica VAR(3) modeline iliskin degisen varyans ve otokorelasyon varsayimlari
incelendiginde, VAR(3) modelinin kalintilarinda bir serisel korelasyon olup olmadigi
Lagrange c¢arpam1 (LM) testi ile test edilmis ve Tablo 3.10°da sunulmustur. LM test
sonucunda, tim gecikme diizeylerinde otokorelasyonun varligi tespit edilememistir. Bununla
birlikte, s6z konusu modelde degisen varyans sorununu tespit amaciyla uygulanan White
Degisen Varyans Testi sonucunda ise 0.05 anlamlilik diizeyinde modelde degisen varyans

sorununun olmadig: gériilmektedir (Tablo 3.10.).

Tablo 3. 10. Otokorelasyon-LM Testi ve White Degisen Varyans Testi Sonuglari

Otokorelasyon -LM Test
Gecikme LM istatistigi p degeri
1 27.012 0.3589
2 31.104 0.1885
3 25.563 0.4348
4 23.053 0.5778
5 34.790 0.0941
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6 26.586 0.3805

7 28.926 0.2704

White Degisen Varyans Test

Ki-Kare Serbestlik Derecesi p degeri

443.995 450 0.5710

3.2.2. Granger Nedensellik Testi ve Etki-Tepki Fonksiyonlari

Degiskenler arasindaki nedenselligin yonlnun belirlenmesi amaciyla, Tablo 3.11°de

VAR modeline iliskin Granger nedensellik testi sonuclar1 elde edilmistir.

Tablo 3. 11. Granger Nedensellik Test sonuglari

Hipotezler Ki-Kare gg:ss:;:ik p degeri

HI}: M1, Faiz oraninin Granger nedeni degildir. 1071 3 0.0134**
H 1 Faiz orani, M1’in Granger nedeni degildir. 15.21 3 0.0016%*
HI}: Faiz oran1, TUFE nin Granger nedeni degildir 10.75 3 0.0131**
H: M1, TUFE nin Granger nedeni degildir 16.09 3 0.0011**
H y: Sanayi iiretim endeksi, TUFE nin Granger nedeni degildir 7.72 3 0.0522%

Not: Tablodaki degerler, sadece anlamli ¢ikan nedensellik sonuglarina iliskindir. *p<0.10,

**n<0.05

Tablo 3.11°de elde edilen bulgulara gore dar para arz1 (M1), faiz oranmin ve TUFE’nin
Granger nedenidir (p<0.05). Faiz orani, M1 ve TUFE nin Granger nedeni olurken (p<0.05)

sanayi iiretim endeksi de TUFE nin Granger nedenidir (p<0.1).

VAR modelleri sonucunda elde edilen katsayilarin yorumlanmas: ile saglikli

cikarimlarda bulunmak ¢ogunlukla miimkiin olmamaktadir. Bu yiizden, VAR modellerinde
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cikarimlar genellikle degiskenlerden birine verilen bir standart sapmalik soka diger

degiskenlerin hangi yonde ve ne siddette tepki verdiklerini 6l¢en etki tepki fonksiyonlarinin

yorumlanmasi yoluyla yapilmaktadir. Bu boliimde ise sadece calismadaki temel amacimiz

olan kredi kart1 kullanim sayisinin, TUFE, sanayi iiretim endeksi, M1 ve gecelik faiz orani

degiskenlerinden nasil etkilendigi ve bu degiskenlerdeki beklenmeyen bir degisime ne derece

tepki verdigi sunulmustur. VAR (3) modelinde yer alan kredi kart sayist degiskenine verilen

bir birimlik sokun diger seriler iizerindeki

sunulmaktadir.

Response of FARK_KREDI_KSA to FARK_KREDI_KSA

etki-tepki fonksiyonlari

Responseto Cholesky One S.0. (df adjusted) Innovations +2 S.E.
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Sekil 3. 2. Kredi Kart Sayis1 Degiskenine Verilen Bir Sokun Diger Seriler Uzerindeki Etkileri

Etki-tepki fonksiyonlar1 grafiklerinde, dikey eksen verilen bir standart sapmalik sok
sonucunda s6z konusu degiskende goriilen tepkinin yonii ve biiyiikliigiini, yatay eksen ise ay
bazinda olusan tepkilerin hangi vadede olustugunu temsil etmektedir. Kirmiz1 kesik ¢izgiler

+ 2 standart sapmalik gliven araliklarini temsil etmektedir.

Sekil 3.2'de goriildiigl gibi; kredi kart sayis1 degiskenine verilen bir standart sapmalik
sok kendisini istikrarli bir sekilde pozitif degerler alarak etkilemekte ve diger donemlerde
pozitif etkileyerek kaybolmaktadir. Bu etki, 6zellikle ikinci ayda pozitif yonde en belirgin
tepkiyi gostermistir. Kredi kart sayis1 degiskenine verilen bir standart sapmalik sok faiz orani
degiskenini son donem harig istikrarh bir sekilde pozitif degerler alarak etkilemekte ve diger
donemlerde pozitif etkileyerek kaybolmaktadir. Bu etki, 6zellikle {igiincii ayda pozitif yonde
en belirgin tepkiyi gostermistir. Kredi kart sayisi degiskenine verilen bir standart sapmalik
sok dar para arzi (M1) degiskenini ilk {ic donem pozitif, sonraki donemlerde ise negatif
etkileyerek kaybolmaktadir. Kredi kart sayis1 degiskenine verilen bir standart sapmalik sok
sanayi tiretim endeksi degiskenini ilk donem pozitif, ikinci donem negatif, sonraki dénemler
sirayla pozitif ve negatif etkileyerek kaybolmaktadir. Son olarak ise kredi kart sayisi
degiskenine verilen bir standart sapmalik sok TUFE degiskenini ilk dort donem negatif,
sonrasinda ise sirayla pozitif ve negatif etkileyerek kaybolmaktadir. Genel olarak
degerlendirildiginde kredi kart sayis1 degiskenine verilen bir standart sapmalik sok en ¢ok

kendisini ve faiz oran1 degiskenini etkilemektedir.

3.2.3. Varyans Ayristirma Analizi

Varyans ayrigtirmasi incelenen degigkenlerin her birinin varyansinda meydana gelen
degismenin % kag¢inin kendi gecikmeleriyle, % kacinin ise diger degiskenlerce agiklandigini
aragtirmaktadir. Bu nedenle, degiskenlerin varyansinda meydana gelen degismeleri

gbozlemlemek icin Tablo 3.12’de olusturulmustur.

Tablo 3.12°de goriilebilecegi gibi, kredi kart sayis1 degiskeni kisa donemde kendi
soklarinca belirlenmektedir. 10 ayin sonunda kredi kart sayis1 degiskeninin %87.35'i kendisi
tarafindan, %6.24'ii faiz oran1, %5.03"i TUFE degiskeni, %0.81'i M1 dar para arz1 ve %0.55'i
ise sanayi lretim endeksi tarafindan aciklanmaktadir. Kredi kart sayis1 degiskenine ait

varyans ayristirma sonuglari ayrica Sekil 3.3'te de gorulebilir.
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Tablo 3. 12. Kredi kart sayis1 degiskenine ait Varyans Ayristirma Analizi sonuclar

Feriod SE FARK_FAIZ.. FARK_KRE.. FARK_M1SA FARK_SAM.. FARK_TUF..
1 0.043042 1.536490 9846351 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.053799 5.464963 88.91545 0.011456 0.093338 5514794
3 0.055665 5755229 88.82809 0.028252 0.302755 5.085671
4 0057231 5684439 8877913 0250798 0.430880 4854754
5 0057372 5695820 88.09965 0769506 0426076 50028386
G 0.057614 5625939 88.10495 0773027 0.419418 5076668
7 0.057745 6.214584 87 47206 0790218 0.515138 5.008004
8 0057770 6.247829 87.37969 0.816879 0.544386 5011218
8 0057786 6.253513 87.37249 0.816005 0.550275 5007715
10 0.057803 G.248272 87.35411 0.815521 0.549796 5.032301

Cholesky Ordering: FARK_FAIZ_ORSA FARK_KREDI_KSA FARK_M1SA FARK_SANAYI_SA

FARK_TUFESA

Sekil 3.3, Tablo 3.12'deki varyans ayristirma sonuglarinin yani degiskenlerin beraberce
yiizdesel degisimlerinin birlikte grafigidir. Tablo 3.12’ye baktigimizda kredi kart sayisi
degiskenindeki degiskenligin cogu 10 donem boyunca en ¢ok kendisi tarafindan
aciklanmaktadir. Bu sonug Sekil 3.3’te de goriilmektedir. Sekilde en iistteki kredi kart sayisi
serisine en yakin seri faiz orani serisidir. Boylelikle varyans ayristirma grafigi, ilgili
degiskenin ¢izgisine en yakin ¢izgilere bakilarak ilgili degiskenin en ¢ok hangi seriler

tarafindan donemler boyunca agiklandig1 hakkinda bilgi verir.

100

Variance Decomposition of FARK_KREDI_KSA

using Cholesky (d.f. adjusted) Factors
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Sekil 3. 3. Kredi Kart Sayis1 Degiskenine Ait Varyans Ayristirma Grafigi
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3.3. Sonug

Tiim diinya iilkelerinde oldugu gibi iilkemizde de kredi kart1 kullanim orani her gegen
giin artmaktadir. Ulkemizde 1980 yilinda serbest piyasa ekonomisine gegise paralel olarak
Onemi artan bireysel bankaciligin karliligina en fazla etki eden iiriinlerden biri siiphesiz kredi

kartlaridir.

Kredi kart1 kullanimiin hem kullanan kisiye, hem {iye isyerine hem de kredi karti
saglayict kuruma pek ¢ok etkisi bulunmaktadir. tiim bu sayilan taraflain diginda kredi
kartlarimin iilke ekonomisine de etkisi 6nemli 6l¢lidedir. Hem bireysel hem de toplumsal alani
ilgilendiren ve etki alani bu denli genis olmasina ragmen kredi karti sisteminde hala bosluklar
bulunmaktadir. 2006 yilinda 5464 sayili Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlar1t Kanunu ¢ikarilarak

sistemde taban olusturulmus ve kredi kartina iliskin pek ¢ok soruya yanit verilmistir.

Kredi 6deme sistemleri icerisinde en ¢ok tercih edilenler arasin da yer almaktadir. Kredi
kartinin tercih edilmesini saglayan birgok etken den séz edebiliriz bunlarin en basinda ve en
onemlisi olan kartlarin sagladig: taksitli aligveris, nakit para tasima kiilfetinden kurtulma,
gelecekte saglayacagi gelirini simdiden kullanma, nakit avans kullanma imkan1 saglayarak

gerektiginde nakit ihtiyacini karsilamak gibi avantajlarin etkisini sdyleyebiliriz.

Calismamizda incelenen donemlere baktigimiz zaman Tiirkiye de kart1 sayist ve
kullaniminda da stirekli artis gézlenmektedir. 2014 yili ocak ayinda basladigimiz inceleme de
kredi kart1 sayis1 56.787.866 adet iken 2019 yilinin mart aymna geldigimiz zaman kart sayisi
66.702.384 ulasiyor. Toplam da 9.676.770 adet kart sayisinda artis gerceklesiyor. Bu artigin
yapilan islemlere ve islem tutarina olan etkisini de gozlemlemek gerekiyor clinkii
kullanicilarin fazladan sahip olduklari kartlarini ya da ilk defa sahip olduklar1 kartlariyla islem
yapma zorunlulugu bulunmamaktadir. Inceledigimiz dénemin baginda ki islem adet ve tutari
ile sonunda yer alan adet ve tutarlar1 karsilastirdigimiz zaman, kart sayisinda ki artigla orantili
bir artis gergeklesmistir. Bu sonuctan hareketle kredi kart1 kullanmaya yeni baslayan bireyler
veya birden fazla karta sahip olanlar yeni sahip olduklar1 kartlarmi kullanmay: tercih
etmiglerdir. Bu artisin sadece kart sayisiyla sinirli kalmayisi nedeniyle para politikasiyla olan

iliskisi incelenmistir.

Birbirlerini karsilikl1 olarak etkiledikleri diisiiniilen kredi kart1 sayisi ile TUFE, sanayi

iretim endeksi, M1 ve gecelik faiz oran1 degiskenlerini igsel ya da digsal degisken olarak
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siiflandirmak oldukg¢a zordur. Bu yiizden, bu iliski tek denklemli modeller yerine esanlt
denklem modelleri ile incelenmistir. Esanli denklem sistemlerinde, icsel-dissal degisken
ayrimi gibi giigliiklerin ¢ozlimiine yonelik olarak da Vektor Otoregresif Modeller (VAR)

modeli kullanilmustir.

Vektor otoregresyon modeli degiskenlerin duragan olmasini gerektirir. Bu amacla
yapilan birim kok testi sonuglaria gore, diizey degerlerinde duragan olmayan seriler birinci
farklarinda duragan I(1) hale gelmislerdir. Bilgi kriterlerine gére model i¢in en uygun
gecikme uzunlugu 3 olarak belirlenmistir. Bu bilgi ile VAR (3) modeline ait katsayilar elde
edilerek mevcut model olusturulmustur. Ayrica tahmin edilen VAR(3) modelinin istikrar
kosullarini sagladigi ve 7 gecikmeye kadar kalintilar arasinda her hangi bir serisel korelasyon
olmadig1 goriilmiistiir. Calismada kullanilan seriler arasindaki degisen varyans sorunu White
degisen varyans testi ile incelenmis ve boyle bir problemin olmadig: tespit edilmistir. Bu
asamadan sonra, kisa donemli iligkilerin varligini incelemek icin VAR modeline dayali
Granger nedensellik testi uygulanmistir. Analiz sonuglarina gore, dar para arz1 (M1), faiz
oraninin ve TUFE’nin Granger nedenidir. Faiz orani, M1 ve TUFE’nin Granger nedeni
olurken sanayi iiretim endeksi de TUFE nin Granger nedenidir. Dolayisiyla, M1 faiz oranini
ve TUFE’yi etkilemektedir. Ayrica M1 ve faiz oram degiskenleri arasinda karsilikli bir

nedensellik iliskisi mevcuttur.

Son olarak etki-tepki ve varyans ayristirma sonuglarina gore, kredi kart sayisi
degiskenine verilen bir standart sapmalik sok, kendisinden sonra en fazla faiz orani iizerinde
tepki yaratmistir. Varyans ayristirma analizine gore ise kredi kart sayis1 kisa donemde kendi
soklarinca belirlenebildigi elde edilmis ve gelecek donem Ongorii hata varyansi i¢inde en

biiylik paya sahip degiskenin faiz orani oldugu gozlemlenmistir.

Para Politikasinin yapicisi ve uygulayicist diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de Merkez
bankasidir. Merkez bankasinin en temel amaci fiyat istikrarini saglamaktir. Fiyat istikrarinin
saglanmas1 enflasyonla yani fiyatlar genel seviyesinde ki siirekli artis ve deflasyon yani
fiyatlar genel seviyesin de ki siirekli azalisla miicadele etmek demektir. Temel olan piyasa da
ki paranin degerini korumaktir. Kredi kartinin ise kisa vadede talebi artiric1 bir etkiye
sahiptir. Bireyler ihtiyag¢larini karsilamak icin bir plan dahilinde hareket ederler herhangi bir
kart sahibi olmayan ve siirekli nakit kullanmay1 tercih eden bireyler ihtiyaglarini gelir
sagladiklar1 donemde ve gelirleri kadar giderirler. Kart sahibi olanlar ise heniiz elde

etmedikleri gelirleri ve elde edecekleri gelirden daha fazlasini kullanma imkan1 olduklar
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ayrica taksitli aligveris gibi bir avantaja da sahip olduklari i¢in ihtiyaglarini ve daha fazlasin
bugilinden gidermeyi tercih ederler. Bu tercih sonucunda piyasa da talep artist ve kisa vadede
enflasyonist etki yaratabilir. Uzun vadeye yayildigi zaman ise bu etki ortadan kalkacaktir.
Ihtiyaclarmi ve ihtiya¢ fazlasin1 kisa vadede gideren bireylerin uzun vadede kredi karti
O0demelerini yapmalarinda giicliikk ¢ekmeleri, taksit sayisinin ve yiikiiniin fazla olmasi

nedeniyle kart kullanimlarini kisitlayacaklar ve ihtiya¢ olmadigi siirece kullanmayacaklardir.

Merkez bankalar1 hedeflerini saglamak i¢in para politikalarin1 kullanirlar. Para
politikas1 genisletici ve daraltic1 para politikasi olarak ikiye ayirmak miimkiindiir. Daraltic1
para politikasi ekonomide ki para arzini azaltilip talep daralmasini saglamay1 hedefler. Kredi
kartlart bireylerin paraya ihtiyag duymadan ihtiyaglarini karsilamalarini sagladigi i¢in
daraltic1 para politikasinin uygulandigi donemler de politikanin etkinligini olumsuz olarak

etkiler.

Kredi kartlarinin iilke ekonomisine olan en biiylik katkis1 kayit dis1 ekonomiye olan
etkisidir. Nakit yapilan islemler gizlenmesi kolay islemlerdir. Bireyler nakit kullanarak
yaptiklar1 islemlerde fis veya fatura almayi ihmal etmektedirler. Fis veya fatura alinmadan
yapilan nakit islemler de satic1 gelirini beyan etmedigi siirece tespit edilmesi gugtur. Beyan
edilmesini halinde se tutarlarin diisiik beyan edilmesi piyasa kaginilmazdir. Kredi kart1 ile
yapilan islemler sirasinda fis veya fatura alinmasa dahi satict bu geliri beyan etmekten
kacinamaz. Pos cihazindan ay igerisinde yapilan tiim islemler vergi dairesininin sistemine
diismekte ve satict ilgi aymn Katma Deger Vergisi beyannamesine bu tutar1 gelir olarak
eklemek zorundadir. Kredi karti ile yapilan her islem kayit altina alindig1 ve beyan edildigi
zaman devletin vergi gelirlerine olumlu yonde etki saglayacaktir. Hilkemet ve Merkez
Bankas1 bu 6zellikleri dikkate alarak bir politka belirlemek zorundadir. Kredi kart1 limitlerine
faizlerine iliskin diizenleme yaparken hem kredi karti kullanimin yaratacagi enflasyonist
etkiye hemde kayit dis1 ekoniye olan etkisi dikkate alinarak dengeli bir politika izlenmesi

gerekmektedir.
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