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BASLIK: Ticari Bankalarda Risk Ydnetimi ve Monte Carlo VaR Simiilasyon

Yontemiyle Portfoy Riskinin Hesaplanmasi
OZET

Finansal risk belli bashh risk faktorlerinde o©nceden tahmin edilemeyen
degisimlerden kaynaklanan kayip olasiligidir. Bu ¢alismada, Basel Sermaye Uzlasisi
kapsaminda, finansal risk c¢esitlerinden biri olan ve piyasa fiyat, ya da oranlarindaki
beklenmedik degisimlerden kaynaklanan kayip olarak tanimlanan piyasa riski olgiimii
ile ilgilenilmistir. Finansal kurumlar i¢in sermaye gereksinimine, son yillarda meydana
gelen ¢ok biiylik mali skandallar yaninda hiikiimetlerin, rekabet ortaminda, piyasa
mekanizmasin1 ve oyunculari kendi haline birakmasindan kaynaklanan cesitli piyasa

basarisizliklarinin neden oldugu goriilmiistiir.

Finans endiistrisinin en O6nemli oyuncular1 olarak ticarl bankalar, hesaplarinda
oldukca yiiklii miktarda pazarlanabilir finansal varlik bulundurmalar1 sebebiyle biiyiik
kayiplara megillidirler. Bu bakimdan, bankacilikta sermaye, biiyiikk kayiplar
karsilayarak 6deme aczine diismemek icin bir tampon gorevi goriir. Risk, getiri ve
sermaye dengesinin ortasinda ise, 2005 yilinda son seklini alan ve 2009 yilindan
itibaren iilkemizde de yiirtrliige girecek olana Yeni Basel Sermaye Uzlasisi yer
almaktadir. Buna gore, bankalarin piyasa riskine dayali sermaye gereksinimlerini
hesaplamada kendi i¢csel VaR modellerini kullanabilmelerine olanak saglanmistir. Bu
caligsmada, ticari bir bankanin 2001-2003 tarihleri arasindaki déviz pozisyonunun Monte
Carlo Simiilasyon Yontemi kullanilarak 2000 rassal senaryo iiretmek suretiyle, riske
maruz degeri hesaplanmistir. Ardindan, elde edilen sonuglar hesaplanan diger igsel
yontem sonuglariyla karsilastirilmis ve model performansi geriye doniik olarak test

edilmistir. Elde edilen bulgularin, varolan ilgili yazinla tutarli oldugu gézlemlenmistir.
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