{SLETMELERDE DOViZ FUTURES SOZLESMELERI ILE KUR RiSKi
YONETIMi: VOB UYGULAMASI

OZET

Diinyamiz 2000’1i yillara giderek hizlanan kiiresellesme olgusu ile birlikte girmistir.
Kiiresellesmeyle birlikte firmalarin maruz kalabilecekleri ¢ok ¢esitli risklerle karsi
karsiya kalmislardir. Bunlarin basinda da devaliiasyon riski ve parite riski gelmektedir.
Bu tezin amaci; firmalarin mali yapilarinin, devaliiasyon ve yurt disi piyasalardaki
capraz kurlar (pariteler) gibi piyasa degiskenlerine olan hassasiyetin oOlciilerek, mali
yapi igerisindeki doviz kuru riski ve parite riskinin tespit edilmesi, tespit edilen risklerin

firmaya uygun tiirev iiriinler kullanilarak riskten korunma (hedging) yapilmasidir.

Ticari hareketlerden yola ¢ikilarak risk yonetimi aktif ve pasif nakit akiglart modeli
hazirlanmistir. Daha sonra da doviz riski yonetimi modeli olusturulmustur. Stratejik
doviz pozisyonu, net doviz pozisyonu incelenerek acik ya da kapali pozisyon tanimi
yapilmis, firmalarin ticari hareketlerinin olusumu ve degisimine duyarl iki temel doviz

riski olan devaliiasyon riski ve parite riskinin izlenmesi saglanmistir.

Tezin son asamasinda ise, bu modelin kullanilmasiyla ilgili olarak; IMKB de islem
goren 27 tekstil firmasma ornek uygulama yapilmis ve sonuclar incelenerek tekstil
sektoriiniin doviz riski yonetimi ile ilgili genel bir sonu¢ ortaya konmustur. Doviz
riskinden korunmalar1 amaciyla VOB’da (Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi) islem

goren gelecek (futures) sozlesmelerinden alim-satim yapmalar1 onerilmistir.
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