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ADI SOYADI: YASIN ESKIiCi
BASLIK: SECILMIiS ULKE ORNEKLERIYLE FINANSAL OKURYAZARLIGIN
ONEMI VE TASARRUFLAR UZERINDEKI ETKIiLERI

OZET

Bir iilkede tasarruf oranlarmnin yliksek olmasi o iilke ekonomisi i¢in Onemli
unsurlardan biridir. Cilinkii yiiksek tasarruf oranlar1 iilkenin biiyiimesine ciddi katkilar
saglar. Tasarruf oranlarinin yiiksek olmasini etkileyen 6nemli faktorlerden biri de o
tilkedeki finansal okuryazarlik seviyesinin yiliksek olmasidir. Bu g¢aligmanin amaci,
basta Tiirkiye olmak iizere iilkelerdeki finansal okuryazarlik seviyesi ile tasarruf egilimi
arasinda bir iliskinin olup olmadigini ortaya koyabilmektir. Bu amagla, tasarruf ve
finansal okuryazarlik kavramlarinin 6nemi anlatilmis ve se¢ilmis bazi iilkelerin finansal
okuryazarlik diizeyi ile tasarruf egilimleri tek tek karsilagtirilarak yorumlanmistir. Elde

edilen bulgular degerlendirilmis ve dneriler sunulmustur.
ANAHTAR SOZCUKLER:

Finansal Okuryazarlik, Tasarruf Oranlari, Finansal Sistem, Tasarruf Egilimi.



NAME: YASIN ESKICi
TITLE: THE IMPORTANCE OF FINANCIAL LITERACY WITH SELECTED
COUNTRY SAMPLES AND ITS EFFECTS OVER SAVINGS

ABSTRACT

Saving rate is high in a country, that country is one of the important factors for
the economy. Because of the high saving rates, significant contribution to the country’s
growth. The high rate of saving one of the important elements to ensure that it is a high
level of financial literacy in the country. The purpose of this study, the level of financial
literacy in the country, including Turkey and whethe there is a relationship between the
propensity to save is to uncover. For his purpose, the importance of savings and
financial literacy concepts are explained and with the level of financial literacy of the
selected countries tend to save individual were compared. Evaluated the findings and

recommendations are presented.
KEYWORDS:

Financial literacy, saving rates, financial system, propensity to save.



ONSOZ

Insanin sahip oldugu kaynaklari verimli kullanma miicadelesi var olus seriiveni
kadar eskidir. Var oldugu ilk giinden itibaren daha iyi bir yasami elde etmenin
miicadelesine girismis ve elde ettigi kaynaklardan en yiiksek diizeyde verimlilik elde

etmenin arayisi icerisinde olmustur.

Zamanla yeni kaynaklar kesfetmeyi, kullanmay1r 6grenmis olsa da artan
nifusun kisi basina diisen payr azaltmasmin sonucu olarak, bu kaynaklar1 verimli

kullanmak gittikge 6nem kazanan bir arayis halini almistir.

Giliniimilizde yedi milyar1 askin niifusuyla Diinya, bu kit kaynaklarin verimli
paylasilmasina en c¢ok ihtiya¢ duyulan bir dénemi yasamaktadir. Bir¢ok iilke tiiketimi
kismaya, tiiketileni yeniden kazanmaya yonelik g¢alismalar yapmakta; kaynaklarin,
tasarruflarin etkin ve verimli kullanimi konusunda kitleleri bilinglendirmek ve egitmek

icin ¢aligmalar yapmaktadir.

Az gelismis ve gelismekte olan birgok iilkenin baslica sorunu, tasarruflarin,
birikimlerin, kaynaklarin etkin kullanimi1 konusunda tasarruf sahiplerinin finansal bilgi
diizeyinin yetersiz kalmasi ve bu yetersizligin olumsuz etkilerinin ekonomiye,
yansimasidir.  Bireylerin  biiyiikk bir kismi tasarruflarini, birikimlerini  nasil
degerlendirmesi gerektigi konusunda yeterli bilgi diizeyine sahip degildir. Bu durumun
farkina varilmasinin ve bu bilgi yetersizligine bagli olumsuz yansimanin ekonomi
tizerinden kaldirilmas: gerektiginin anlagilmasinin bir sonucu olarak son yillarda yeni
bir kavram 6nem kazanmaya baslamistir. “Finansal okuryazarlik” dedigimiz bu kavram,

son birkag yildir iizerinde ¢ok konusulan kavramlardan birisi haline gelmistir.

Bu tez calismasi Tiirkiye gibi milli geliri sinirli ve tasarruf sahiplerinin finansal
bilgi diizeyinin yetersiz oldugu, birikimlerin 6nemli bir kisminin ekonomiye
kazandirilmadan gomiilendigi bir {lilkede finansal okuryazarlik diizeyinin arttirilmasinin

tasidigi 6neme vurgu yapma amaci tasimaktadir.

Calismam esnasinda bir tez danismani standartinin ¢ok iizerinde bir gayret,
hosgorii ve sicaklikla beni destekleyen, tez danigsmanim Saymn Dog¢. Dr. Yusuf

KADERLI Hocama sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.
Ve yanimdan hi¢ eksik olmayan anneme de sonsuz tesekkiirler.

YASIN ESKicCi
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GIRIS

Bir iilkenin finansal okuryazarlik diizeyi, o iilke ekonomisi i¢in biiyiik 6nem
tasimaktadir. Toplumun finansal okuryazarlik diizeyinin yiiksek olmasi, o tilkedeki
insanlarin finansal konularda daha bilingli davranmasini1 saglamaktadir. Boyle bir
toplumdaki insanlarda tasarruf egiliminin de yiikselecegi beklenmektedir.
Tasarruflarin yliksek olmasi iilke ekonomisinin iyiye gitmesinde ve bliylimesinde

onemli rol oynamaktadir.

Bu c¢aligmanin amaci, basta Tiirkiye olmak ftizere iilkelerdeki finansal
okuryazarlik seviyesi ile tasarruf egilimi arasinda bir iliskinin olup olmadigini ortaya

koyabilmektir.

Bu amagla calismanin birinci boliimiinde, finansal okuryazarlik kavrami
aciklanmaya calisilmis ve finansal okuryazarligin gerek iilke ekonomisi agisindan

gerekse aile ve birey agisindan 6nemi vurgulanmaya calisilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde tasarruf kavrami agiklanmis ve bir iilkede
tasarruf diizeyinin artmasinin o iilke ekonomisi agisindan ne denli 6nem arz ettigi

anlatilmistir.

Calismanin {iclincii boliimiinde 1se, secilmis bazi {ilkelerin finansal
okuryazarlik diizeyi ile o iilkelerin tasarruf egilimleri tek tek karsilagtirilmis ve her
iilke i¢in ayr1 ayr1 yorumlar yapilmistir. Bu iki degisken arasindaki iliski ortaya

konulmaya ¢alisilmistir.

Sonu¢ boliimiinde ise, elde edilen bulgular genel bir degerlendirmeye tabi
tutulmus ve {lilkede finansal okuryazarlik seviyesinin yiikseltilebilmesi ic¢in neler

yapilabilecegi hakkinda oneriler sunulmustur.

Tiirkiye’nin finansal okuryazarlikla ilgili en az calismanin yapildig:
ilkelerden biri olmasi sebebiyle bu calisma bu konuda eksikligin giderilmesine katki

saglayacaktir.



BIRINCi BOLUM
FINANSAL OKURYAZARLIK KAVRAMI VE FINANSAL
OKURYAZARLIGIN ONEMIi

1.1. FINANSAL OKURYAZARLIK KAVRAMI

Finansal piyasalarin tiiketiciler i¢in yeni firsatlar sundugu ama ayni
zamanda secenekleri degerlendirmede ya da daha sunulan finansal iirlinlerin
sartlarin1 anlamakta giicliilk ¢eken finansal tiiketiciye yiiksek riskler de yiikledigi bir
gercektir. Bu gergegi gelismis ve gelismekte olan tiim ekonomilerde ortaya konulan
finansal okuryazarlik arastirmalarinda gorebilmek miimkiindiir (Temizel ve Bayram,
2011). Bu tiir aragtirmalardan elde edilen ortak ¢ikarimlar sdyle siralanabilir (OECD,
2009):

¢ Genellikle tiiketicilerin finansal okuryazarlik seviyeleri diistiktiir.
e Finansal iirlinler iyi anlagilamamaktadir.
o Tiiketicilerin finansal beceri diizeyleri oldugundan yiiksek varsayilmaktadir.

e Ozellikle konut mortgage kredileri s6z konusu oldugunda, kotii ya da bilgisizce

verilen kredi kararlarinin sonuglar1 yikict olmaktadir.

eKredi kullanimi konusunda daha fazla tiiketici bilincinin; tiiketicinin finansal
hizmetlere erisimini artirabilecegi belirtilmektedir. Bu durumun kisisel refahi
arttiracagl, sosyal ve ekonomik entegrasyonu tesvik edecegi ve saglam, etkili,

rekabetci kredi piyasalar1 olusumuna katkida bulunacagi dngoriilmektedir.

e Tiiketicinin korunmasi, finansal piyasalarin diizenlenmesi ve denetlenmesi igin
saglam bir yapinin gerekli bir pargasi olan finansal okuryazarlik olduk¢a 6nemli bir

kavramdir.

Finans literatiiriinde yeni ve gelisme asamasinda bir kavram olan finansal
okuryazarlik kavrami heniiz bilimsel ¢evrelerin fikir birligine vardigi bir tanima
sahip degildir. Hatta terim olarak kullanimi dahi iilkeden {ilkeye, arastirmacidan
arastirmaciya degisiklik gosterebilmektedir. Ingiltere ve Kanada’da “finansal
yeterlilik” (financial capability) terimi kullanilirken, ABD, Avustralya ve diger baz

tilkelerde “finansal okuryazarlik” (financial literacy) kavrami kullanilmaktadir. Bazi



yazar ve kurumlar “finansal farkindalik” (financial awareness) kavramini kullanmay1
tercih ederken, “finansal egitim” (financial education) kavrami da finansal

okuryazarlik kavrami yerine kullanilabilmektedir (Gokmen, 2012).

Tiirkce’de “finansal okuryazarlik” terimi, Ingilizce’deki “financial literacy”
kavraminin karsiligi olarak ¢evrilmis ve akademik cevrelerce kabul gormiistiir.
Bununla birlikte, Tirk Dil Kurumu “finansal okuryazarlik” terimi yerine “mali
okuryazarlik” teriminin kullanilmas1 tavsiye etmektedir (TDK, 2013). Baz

arastirmaci ve ekonomistler bu terimi kullanmayi tercih etmektedir.

1.1.1. Finansal Okuryazarhkla Ilgili Tanimlar

Bu boéliimde yazara, arastirmaciya, kuruma degisiklik gosteren finansal

okuryazarlik kavraminin tanimlari ele alinmaktadir.

En basit tanimiyla finansal okuryazarlik, insanlarin paralarinin en iyi sekilde

kullanim1 ve yonetimini saglayacak bilgiye ve yetenege sahip olmalaridir.

Bodie (2006) finansal okuryazarlik kavramini, biitceleme, tasarruf, yatirim,
gelir-gider muhasebesi gibi finansal faaliyetler hakkinda bilgi sahibi olarak tavir

gelistirme kabiliyeti olarak ifade etmektedir.

ABD’de yiiriitiilen bir finansal okuryazarlik programi olan “Jump Start” ise
finansal okuryazarligi “Bireyin yasami boyunca finansal giivenligi i¢in, finansal
kaynaklarimi etkin bir bi¢gimde kullanabilmesi ve bunu saglayabilecek bilgiyi elde

edebilme yetenegi” seklinde tanimlamaktadir (PACFL, 2008).

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii’ niin ayrintili tanimma gore ise
finansal okuryazarlik, tiiketicilerin finansal kavramlar konusunda bilgilendirilmesini,
risk ve segenekler arasindan tercihte bulunabilecek bilgi ve birikime sahip olmasini

temin ederek, finansal refahini arttirma stirecidir (Lusardi, 2006).

Finansal okuryazarligin, bireyin bilingli finansal kararlar verebilmesi i¢in
paray1r ve nasil yonetilece8ini anlayabilme yetenegi oldugu da sdylenebilir. Daha
ayrintili bir sekilde, bireyin finansal sonuglar olabilecek kararlar1 saglikli bir sekilde
alabilmek amaciyla ihtiya¢ duyulan bilgiyi ve birikimi elde etme, anlama ve

degerlendirebilme yetenegi olarak agiklanabilir. Bir bagka tanima gore ise finansal



okuryazarlik, kisilerin finans kaynaklarin1i yasam boyu finansal giivencelerini
saglayabilecek sekilde yonetebilmek igin ihtiya¢ duyacaklari bilgiyi kullanma
yetenegi olarak dile getirilmektedir (Yilmaz, 2012).

Finansal okuryazarlikla ilgili tanimlarin 6nemli bir kisminda su bes nitelik yer

almaktadir (Remund, 2010):

e Finansal kavramlar hakkinda bilgi,

e Finansal kavramlarla ilgili iletisim kurabilme yetenegi,
¢ Finans yonetimi konusunda kisisel beceri,

e [sabetli, saglikli finansal kararlar verebilme becerisi,

e Gelecekteki finansal ihtiyaclar i¢in planlama yapabilme yetenegi,

Bu maddelerden de anlagilabilecegi gibi Remund finansal okuryazarligi, bir
kimsenin tasarruf, yatirim, borg¢lanma gibi anahtar finansal kavramlari anlama
derecesi ve bununla beraber uygun kisa vadeli kararlar alabilme, saglikli uzun vadeli
planlar yapabilme yetenegi ve bu siirecte gilivenini gosterdigi durum olarak
tanimlamaktadir. (A.g.e., 2010). Mason ve Wilson (2000) ise, finansal okuryazarlig
daha sade bir dille tanimlamis, finansal okuryazarligin bireyin finansal kavramlarin
bilincinde olarak, karar vermek i¢in gerekli olan bilgileri derleme, anlama,

degerlendirmesi olarak tanimlamigslardir.

Tiim bu tanimlar her ne kadar birbirinden farkli goriinseler de bazi1 ortak
noktalara sahiptirler. Ornegin, finansal okuryazarlikta sadece bilginin degil, beceri,
tutum ve davraniglarin da Onemli oldugu tiim tanimlarda dile getirilmistir.
Dolayisiyla tiim bu tanimlar1 da dikkate alarak finansal okuryazarlik kavrami igin
sOyle bir tanim ortaya konulabilir: “Kisisel finans saglig1 saglamak ve korumak i¢in
gereken finansal bilgi, beceri, tutum ve davranislardan olusan bilesene finansal

okuryazarlik denilir” (G6kmen, 2012).

1.1.2. Finansal Egitim ve Okuryazarhk

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD)’nin yayimladig
“Improving Financial Literacy: Analysis of Issues and Policies” adli calismada

finansal egitim soyle tanimlanmistir (OECD, 2005):



"Finansal egitim, finans tiiketicilerinin finansal iriinler ve kavramlara dair
anlayislarini ilerlettikleri; risk ve firsatlarin farkina varmak, bilgiye dayali kararlar
vermek, yardim almak iizere nereye basvurabileceklerini 6grenmek ve finansal refah
ve korunmalarinmi artirabilmek amaciyla diger etkili davraniglar1 gosterebilmek igin
Ogretim ve objektif tavsiyeler sayesinde yetenek ve Ozgiivenlerini arttirdiklari bir

stirectir.”

OECD’nin tanimindan anlagilacagi gibi finansal okuryazarlik ve finansal
egitim birbirleriyle dogrudan iliskili kavramlardir. Finansal egitim alinmadan
finansal okuryazar olabilmek miimkiin degildir. Finansal egitim finansal

okuryazarlikla sonuglanan bir siirectir.

Finansal egitim tanimlarinda deginildigi gibi sadece bilgi ile dogru kararlar
vermek miimkiin degildir. Ayn1 zamanda beceri, tutum, davranis ve giiven gibi
unsurlar da 6nemlidir. Finansal egitim bilginin yan1 sira becerinin de verilmesini ve
bu bilgi ve becerinin tutum ve davraniglara yansimasini amaglamaktadir. Bagka bir
ifadeyle, finansal egitim sadece bilgi vermekle kalmayip davranislart da olumlu
yonde etkilemelidir. Bireye dogru ve uygun finansal davranislari, finansal egitim
kazandirmalidir. Eger bir kimsenin hatali finansal davraniglari varsa, bunlar finansal
egitim sayesinde degismelidir. Bu konuyla ilgili su 6rnekler verilebilir (Gokmen,
2012):

e Birey finansal konularda giinliik diistintip ani kararlar veriyorsa, bu tavrinin uzun
vadeli planlar yapma davranisiyla degismesi gerekir.

e Birey geri 6demesini ve kosullarim1 diisiinmeden kolayca kredi kullanan biriyse
bu tavrini da degistirmesi gerekir.

e Birey kazancinin tiimiinii harcayan biriyse bu tavri tasarruf etme aligkanligiyla

degistirilmelidir.

Finansal egitim siirecinde finansal okuryazarligin gelistirilmesi i¢in temel
diizeyde bazi ozelliklerin kazanilmasi ya da kazandirilmasi gerekmektedir (A.g.e.,
2012):

e Sayisal degerlerle i¢ ige olma,

¢ Bilisim teknolojilerini etkin kullanabilme,



e Kredi kartlarini etkin kullanabilme,

¢ Finansal veri ve Onerileri anlayabilme, sorgulayabilme ve degerlendirebilme,

e Tiiketici hak ve sorumluluklar1 hakkinda bilgi sahibi olma,

e Finansal ihtiyaglarin ¢ozlimiinde alternatif ¢éziim yollarinin risk ve getirilerini

hesaplayabilme.

Finansal okuryazar olmama sadece bireysel degil ayni zamanda ulusal
finans sorunudur. Bireylerin finansal konularda alacagi yanlis kararlar bireyin
yaninda finansal piyasalari da olumsuz yonde etkileyecektir. Bu nedenle finansal
okuryazarligin tim toplumu kapsamasi amaciyla finansal egitim programlan
gelistirmek ve bunlarin tiim egitim kurumlarma yayilmasint tegvik etmek

gerekmektedir.

Finansal egitim bireylerin finansal sistemden nasil yararlanmasi gerektigi
hususunda yol gosterici olarak, bankacilik sistemi disinda olan bireylerin sisteme
katilimin1 saglar. Bireylerin kredi, mevduat, sigorta, 6deme islemleri gibi finansal
iiriin ve hizmetlere yeterli diizeyde ve uygun sartlarda ulagabilmesi i¢in finansal
okuryazarlik gereklidir. Bireylerin finansal okuryazar olarak finansal piyasalara
katilmasi ve olanaklardan yararlanmasi, finansal sistemin iyi iglemesine ve bireylerin

finansal riskleri gorerek dogru ve zamaninda kararlar verebilmesine yardimer olur.

Tiirkiye’de finansal okuryazarlik egitimi ile saglanabilecek en Onemli
adimlardan biri yastik alt1 paralarin bankacilik sistemine katilmasi olabilir. Bankada
mevduat hesab1 agtirip parasini bankaya yatiran birey, bunun yaninda bankanin
sundugu tiiketici kredisi ve kredi karti gibi finansal uygulamalardan da
yararlanabilecektir. Boylece finansal sistemin gelismesi ve kayit altina alinmasi

mumkin olacaktir.

Finansal okuryazarligi gelistirecek egitim programlarinin hazirlanmasinda,
uluslara ve kiiltiirlere gore farklilik gosteren kosullara dikkat edilmesi, ihtiyaglarin
1yi degerlendirilmesi, acik ve gercekei politikalar uygulanmasi, hedef kitlenin 6ncelik
sirasina gore belirlenmesi, verimlilik ve yararlilik esaslarini gozetmek Onem
tasimaktadir. Bunun yaninda hiikiimetin ve finansal kurumlarin, bilgi akisi

konusunda titizlik gostermesi, finansal egitim konusunda sivil toplum orgiitleri v.b.



0zel ve yerel kurum ve kuruluslardan yararlanma yoluna gitmesi gerekmektedir

(Hayta, 2011).

1.1.3. Finansal Okuryazarhgin Ozellikleri

Finansal egitim bireyi finansal okuryazar yapmay1 hedefler ancak bu finans
alaninda bir uzman olmak anlamina gelmemektedir. Finansal okuryazar kendisine ve
ailesine yetecek kadar finansal bilgiye ve beceriye sahip olan biridir. Ornegin, hisse
senedi degerlemesini bilmesine gerek yoktur, ama en azindan hisse senedinin ne

oldugunu ve tahville, bonoyla arasindaki farki bilmesi gerekir.

Finansal okuryazarlik sadece finans hakkinda genel kiiltiir bilgisi edinmek
degildir. Edinilen bilgiler uygulamaya da dokiilebilmelidir. Finansal okuryazarlik
egitimini tamamlamis bir kisi, biitce yapabilmeli, ileri diizey bilgi gerektiren
konularda nereden ve nasil yardim alabilecegini bilmeli, finansal hizmet saticilartyla

fikir aligverisinde bulunabilmeli ve pazarlik yapabilmelidir.

Finansal okuryazar bir kimse finans piyasasinda kendini tedirgin
hissetmeksizin aligveris yapabilecek kadar finansal bilgi ve birikim diizeyine erigmis
olmalidir. Finansal okuryazar, satin alacagi finansal iirlinler ve hizmetler hakkinda
fikir ve bilgi sahibi olabilmek i¢in Onceden arastirma yapmis ve bilgi edinmis

olmalidir.

Finansal okuryazar, parasin1 ve varliklarini kullanirken kisa vadeli hareket
etmek yerine, gelecegi de diisiinerek uzun vadeli planlar yapmalidir. Finansal
okuryazar, iktisadi ve finansal sistemdeki degisime uyumlu olarak bilgi ve tecriibe
edinmeyi, kendisini gelistirmeyi ve giincellemeyi asla birakmamalidir (Gokmen,

2012).

Ideal bir finansal okuryazarin su dzelliklere sahip olmasi beklenir (Hilgert

ve Hogart, 2002):

e Bilgilidir, egitimlidir, para ve varlik yonetimi konularinda, bankacilik, yatirim,
kredi, sigorta ve vergi konularinda bilgiye sahiptir,

e Para ve varlik yonetiminin temel kavramlarini anlar,



e Bilgisini ve kavrayisini kullanarak plan yapar ve finansal kararlarini uygular,
Buna bagli olarak, finansal okuryazar bir birey su bilgi, beceri, tutum ve
davraniglara sahip olmalidir (Gokmen, 2012):

e Paray1 iyi yonetebilme,

e Finansal sistemi anlayabilme,

e Finansal planlar yapabilme,

e lyi iletisim kurabilme.

1.1.3.1. Finansal Sistemi Iyi Anlayabilmek

Finansal sistem, fon fazlasi olanlarla fon ihtiyaci bulunanlari bir arada
bulusturan ve fon akisinm1 saglayan mekanizmadir. Finansal sistemi olusturan

bilesenler sunlardir (A.g.e., 2012):

e Fon fazlasi olanlar (tasarruf sahipleri),
e Fon ihtiyaci olanlar,

e Finansal kurumlar,

e Finansal piyasalar,

e Finansal araglar,

e Diizenleyici kurumlar.

Finansal sistemin ana islevi, tasarruflar1 yatirimcilara olabilecek en verimli
sekilde aktarmaktir. Bunun icin de iki yol vardir: Fon aktariminda finansal
kurumlarin aracilik yaptigr yonteme dolayli finansman adi verilir. Diger bir yol ise,

finansal piyasalarin aracisiz kullanilmasidir ki, buna da dogrudan finansman denir.

Finansal kurumlarin baglica grubu bankalardir. 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’na gore banka kavrami, mevduat bankalar1 ve katilim bankalarini igerecek
sekilde tanimlanmistir. Banka, tasarruf sahiplerinden elde ettigi fonlari, fona ihtiyag
duyan kisi ve kuruluslara kredi olarak tahsis eden, sermaye, para ve kredi ile ilgili
her tiirlii islemi yapan kurulustur. Mevduat bankalari belli bir faiz oranm1 karsiliginda
mevduat toplayan ve bu kaynakla liretimin ve yatirimlarin finansmanini saglayan
kurumlardir. Katilim bankalar1 ise faaliyet bakimindan mevduat bankalaria

benzemekle birlikte faizsiz bankacilik anlayisiyla kar ve zarara katilim esastyla fon



toplayan ve finansal kiralama, murabaha ve mudaraba gibi degisik araglar ile kredi

kullandiran kuruluslardir (Yavuzarslan, 2011).

Finansal kurumlarin baska énemli bir grubu da sigorta sirketleridir. Sigorta
sirketleri, karsilasacaklar1 zarara yol agan olaylarin ekonomik sonuglarindan bireyleri
korumak amaciyla belli bir prim karsiliginda risklerini devralan kuruluslardir (A.g.e.,
2011). Tirkiye'de sigortacilik sektorii, Hazine Miistesarligi’na bagli faaliyet gosteren
Sigorta Denetleme Kurulu tarafindan denetlenmekte, Sigortacilik Genel Miidiirliigii

tarafindan diizenlenmektedir.

Fon aktariminda araci bir kurum kullanilmazsa finansal piyasalar kullanilir.
Ozelliklerine gore cesitli finans piyasalar1 vardir. Vadesine gbre para piyasasi ve
sermaye piyasasi olarak ikiye ayrilir. Para piyasasinda yani bir yildan kisa siireli fon
almak veya satmak isteyenler bulunur. Sermaye piyasasinda ise, uzun vadeli yani bir
yildan daha uzun siireli fonlar alinip satilir. Finansal piyasalar islemin yapilis sekline
gore spot ve vadeli islemler piyasasi olarak adlandirilirlar. Spot piyasada teslimat ve
O6deme en ge¢ iki giin i¢inde yapilabilirken vadeli islem piyasasinda ise teslimat ve
O6deme daha ileri bir tarihte yapilabilir. En 6nemli finansal piyasalardan birisi doviz
piyasasidir. Bu piyasada paralar bagka para birimleriyle degistirilir. Degistirme

oranina doviz kuru ad1 verilir ve eger serbestse, bu oran siirekli dalgalanir.

Finansal sistemin bilesenlerinden biri de, fon aktarimina yarayan finansal
araglardir. Cok sayida ve cesitte finansal ara¢ bulunmakla birlikte, bunlar temel

olarak dort gruba ayrilir (A.g.e., 2012):

e  Ortaklik saglayan araclar (hisse senedi),

e  Alacaklilik saglayan araglar (tahvil),

e Riskten korunma amach araglar (opsiyon),

e Digerleri.

e Finansal araclarin 6zellikleri su sekilde siralanabilir (Notoku, 2014):

e Paraya cevrilebilirlik: Finansal araglar para gibi kullanilabilir ya da paraya
kolayca ¢evrilebilir.

e Boliinebilirlik: Bir finansal varligin en az hangi miktarda paraya ¢evrilebilecegini

gosterir.
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e Qeri doniilebilirlik: Bir finansal varligin alinip tekrar satilmasi durumunda paraya
cevrilebilme maliyetidir.

e Qetiri: Bir finansal varligin getirisi, belirli bir zaman diliminde saglanacak nakit
girisleriyle ol¢iiliir. Bir tahvilin getirisi faiz olurken, hisse senedinin getirisi kar
pay1 ve hisse senedinin satilmasi halinde saglanacak sermaye olacaktir.

e Vade: Finansal varligin ihra¢ edildigi tarihle son 6demenin yapilacag tarih ya da
yatirimeinin o finansal varli§i paraya doniistiirmeyi digiindiigli tarih arasinda

kalan suredir.

Finansal araglarda degerleme konusu da onemli bir yer tutar. Genellikle
yatirim amagli olarak kullanilan finansal araglarda riski ve getiriyi iyi hesaplamak

gerekir.

Finansal sistemdeki diizenleyici ve denetleyici kurumlar, sistemin saglikli
ve diizgiin islemesini saglamaya c¢alisirlar. Sistemde faaliyet gosteren diger
bilesenlerin kurallara uymasini saglamak iizere gézetim ve denetim gorevini yerine
getirirler. Tiirkiye’de diizenleyici ve denetleyici kurumlarin baglicalart Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB), Hazine Miistesarlig1, Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK), Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu (TMSF) ve Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)’dir.

1.1.3.2. Iyi Finansal Planlar Yapabilmek

Finansal plan hem kisa hem de orta ve uzun dénemler i¢in yapilabilir.
Planlar kisiye belirsizlik durumunda yol gosterici olur. Finansal bir planin bilesenleri

sunlardir (Madura, 2004):

e Biitceleme ve vergi planlamasi,

e Likidite yonetimi,

e Biiyiik tutarh satin almalar (konut, tasit v.b.),
e  Gelirin ve varliklarin korunmasi,

e Yatirim,

e  Emeklilik ve miras planlamasi.

Finansal plan olusturmanin agamalar1 ise s0yle siralanabilir (A.g.e., 2004):
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Finansal hedefler belirlemek: Finansal hedeflerin gergek¢i olmasi sarttir
ve hedefin ne zaman gerceklestirilecegi de belirtilmelidir. Ornek olarak satin almak
istenilen bir ev veya araba verilebilir. Borcu kapatmak da finansal bir hedef

sayilabilir.

Mevcut finansal durumun belirlenmesi: Bunun i¢in bir kisisel bilango

olusturmak gerekir. Ornek bir kisisel bilanco sablonu asagida yer almaktadir.

Tablo 1.1. Kisisel bilango sablonu

Varlhklar Yiikiimliiliikler ve Net Deger

Likit varliklar (TL,
doviz, vadesiz Kisa vadeli borglar

mevduat)

Esyalar Uzun vadeli borglar

Araba Diger yiikiimliiliikler

Ev

Finansal Yatirimlar Net deger= Varliklar-Yiikiimlilikler
- Tahvil

- Hisse senedi

- Vadeli mevduat

- Diger

Kaynak: Gokmen, H. (2012), Finansal Okuryazarlik, Hiperlink Yayinlari, Istanbul.

Tablo 1.1. incelendiginde, bu bilangconun bir bireyin finansal durumunu

ortaya koymak i¢in kullanabilecegi 6rnek bir sablon niteligi tasidigi goriilmektedir.

Hedeflere ulasmak icin alternatiflerin degerlendirilmesi: Uciincii adimda
alternatifler ortaya konulur. Ornegin, bir ev almak igin tasarruf ederek para
biriktirilebilir ya da kredi kullanilabilir. Tasarruf yoluna gidilirse yeterli birikimin
olugmasi i¢in ¢ok uzun bir siire gerekebilir. Kredi kullanilirsa evin maliyeti daha

fazla olacaktir.

En iyi alternatifin secilmesi ve uygulanmasi: Bu asamada alternatiflerden

biri segilerek uygulanmaya baslanir.
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Planin gozden gecirilmesi ve gerekiyorsa degistirilmesi: Son asamada
planin isleyisi izlenir ve herhangi bir aksama s6z konusuysa diizeltilir veya aksayan

kisim degistirilir.

Biitgeleme yapmak da, finansal planlamanin 6nemli bir bilesenidir. Biit¢eler
haftalik, aylik veya yillik vadeler olarak yapilabilir. Biitce hazirlanirken, gercege
uygun bir sekilde nakit giris ve ¢ikis beklentilerini, zamanlariyla birlikte yazmak
gerekir. Bunun yaninda, beklenmedik nakit ¢ikislar1 i¢in de bir pay ayrilmalidir.
Hazirlanan biit¢ce sayesinde, olas1 nakit fazlaliklar1 ve eksiklikleri onceden tespit
edilerek gerekli tedbirler almabilir. Ornegin, nakit ihtiyaci olacaksa kredi igin

gecikmeksizin basvuru yapilabilir.

Finansal planlamanin en 6nemli bilesenlerinden biri de emeklilik planlamasi
yapmaktir. Emeklilik yillarinin maddi olarak rahat gegirilebilmesi icin, iyi bir
planlamay1 miimkiin oldugunca erken yapmak sarttir. Geng bir ¢alisana emeklilik
cok uzakta goriinebilir. Ancak, bir plan yaptiginda hazirligi simdiden yapmasinin

avantajli olacagini gorecektir.

Finansal sistemde dogru yapilan yatirimlar, bireye ek kazanclar saglayabilir.
Ancak, bunu basarmak i¢in yatirim bilingli bir sekilde yapilmalidir. Bu nedenle,
bireyin bazi 6nemli finansal kavramlar1 bilmesi yararli olacaktir. Bunlarin belli

baglilari, asagida kisa agiklamalariyla birlikte siralanmaktadir (Gokmen, 2012):

Paranin zaman degeri: Gelecekte elde edilecek paranin bugiinkii degeri

daha azdir. Bu deger kullanilacak iskonto oranina gore degisir.

Basit ve bilesik faiz: Bor¢ veren acisindan faiz bir getiri, bor¢ alan
acisindan maliyet anlamina gelir. Bilesik faizde, basit faizden farkli olarak
anaparadan elde edilen faiz iizerinden de faiz vyiiriitiiliir. Ozellikle uzun vadede,

bilesik faizle isleyen paranin getirisi, basit faizle isleyene gore daha giiclii hissedilir.

Risk ve getiri: Bir yatirimin riski ile getirisi dogru orantilidir. Yani daha
fazla kazang igin, daha fazla riske girmek gereklidir. Kredi riski, faiz riski, piyasa
riski, likidite riski gibi cesitli riskler vardir. Riski azaltmak i¢in en iyi yol,

cesitlendirme yapmaktir. Yani yatirimlar tek bir varliga degil, birbirinden farklhi
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varliklara yapilmalidir. Boylelikle, bir varligin degerinde diigme olursa diger varligin

degerindeki artisla zarar azaltilmis olur.

Para: Odemelerde yasal olarak kabul goren herhangi bir sey para yerine
gecebilir. Gliniimiizde en fazla kullanilan tiirli madeni, kagit ve elektronik paradir.
Paranin baglica ii¢ fonksiyonu vardir. Bunlar su sekilde siralanabilir: Degisim araci,

deger saklama araci, 6l¢ii birimi.

Enflasyon: Mal ve hizmet fiyatlariin genel seviyesindeki artis anlamina
gelir. Enflasyon paranin degerinin ve alim giiciiniin diismesi anlamina geldigi igin,

finansal kararlarda 6nemli bir etkiye sahiptir.

Asagidaki tabloda finansal planin bilesenleriyle ilgili baz1 6rnek sorular

goriilmektedir.

Tablo 1.2. Finansal Planla ilgili Ornek Sorular

Plan Cesidi Ornek Sorular
Biit¢enin idaresi Ayda ne kadar tasarruf etmek gerekir?
Likiditenin idaresi Kredi kartlarinizi bor¢ alma araci olarak kullanilmali mi1?
Finansman Konut veya tasit satin almak i¢in ne kadar bor¢ alinmali?
Varliklarin ve gelirin korunmasi Ne tiir sigortalara ihtiyac var?
Yatirim Yatirim i¢in ne kadar para ayirilmali?
Emeklilik Emeklilik i¢in ne kadar nakite ihtiyag var?

Kaynak: Madura, J. (2004), Personal Finance, Second Edition, Pearson-Addison Wesley: Boston

1.1.3.3. Paray Iyi Yénetebilmek

Tasarruf iki sekilde yapilabilir: Bunlardan birincisi 6nce harcamalar1 yapip
geriye kalani tasarruf etmektir. Ikincisi ise dnce tasarruf ederek geriye kalan miktar
harcamaktir. Birinci yolda harcamalardan sonra geriye bir sey kalmama ihtimali
yiiksektir. Dolayisiyla, olmasi gereken tasarruf yontemi ikinci yoldur. Yani 6nce
tasarruf etmek, bireyin gelirinden ilk 6demeyi kendisine yapmasi demektir. Bu

O0demeler kendisinin birikimi olacaktir (Turgut, 2006).

Paranin idaresi ile ilgili ikinci konu likiditedir. Likidite paranin nakit veya

nakit niteliginde olmasi1 demektir. Paray1 nakit olarak tutmanin hem avantaji hem de
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dezavantaji bulunur. Nakit olarak tutulan para ihtiyaglar ve acil durumlar i¢in derhal

kullanilabilir. Dezavantaj1 ise, bir getirisi olmamasidir.

Para yonetiminde O6demelerin zamaninda yapilmasi onemlidir. Taksitler,
faturalar, kredi kart1 borglar1 ve vergiler zamaninda Odenmelidir. Zamaninda
O0denmezlerse, gecikme cezasi v.b. ek licretlerle birlikte toplam maliyet artacaktir. Bu
nedenle, birey Odemelerini kontrol altinda tutabilmeli, vaktini gecirmemelidir.
Dolayisiyla buna bagli olarak para yonetiminde kayit tutmanin 6nemi oldukc¢a
bliytiktiir. Biitiin nakit giris ve ¢ikiglar1 kayit altina alinirsa, harcama ve gelir gruplari
cok daha net gorilebilir. Boylelikle yanliglhiklarin giderilmesi daha kolay olur
(Gokmen, 2012).

1.2. FINANSAL OKURYAZARLIGIN ONEMi

Serbest piyasa ekonomisinin kiiresel ¢apta yayginlik kazanmas: ile birlikte
giderek karmasiklasan finansal araglar ve onlarin getirdigi riskler bireylerin
omuzlarina agir sorumluluklar yliklemektedir. Farkli finansal araglar arasindan dogru
tercihi yapmak konusunda yetersiz olan birey, uygunsuz finansal tercihlerde

bulunabilmekte, bu da finansal krize neden olmaktadir.

Bilgilenmis tiiketicinin daha 1y1 tiiketici olacagi literatiirde kabul
gormektedir. Tiketim konusu mal ve hizmetlerin karmagiklik derecesi arttiginda
tiiketicinin bilgilenmesi daha da Onemli olmaktadir. Finansal hizmetler de bu
kapsamda yer almaktadir. Bu nedenle tliketicinin farkli finansal {iriinler arasinda
dogru se¢cim yapabilmesinin 6n kosulu finansal okuryazarlik diizeyinin

yiikseltilmesidir (Hathaway ve Khatiwada, 2008).

Finansal okuryazarlik, bireyin parasini yonetebilmesini, orta ve uzun vadeli
plan yapabilmesini, paranin yonetimindeki risk ve yararlan algilayabilmesini,
finansal araglar1 tanimasini, finansal ara¢ ve hizmetlere iliskin dogru bilgiyi nereden
ve nasil temin edece8ini 0grenmesini, finansal araglart verimli ve etkin olarak

kullanabilmesini hedefler (Hayta, 2011).

Finansal okuryazarligin gelistirilmesi, finansal araclara olan gilivenin

artmasina katki saglar. Birey ve ailelerin bilgilenmis olarak finansal islemlerini
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serbest piyasa kosullarinda giivenle yiirlitmelerinde ve finansal kurumlarin etkin
calisabilmesinde finansal okuryazarligin 6nemli oranda payr bulunmaktadir. Temel
bankacilik islemleri olan mevduat hesabi agtirma, kredi karti kullanma, bireysel
emeklilik hesab1 agtirma, tiiketici kredisi kullanma, hayat sigortasi yaptirma gibi
islemler bile giinlik yasamda siradan bireyler i¢in sorun olabilmektedir. Kredi
alternatiflerini karsilagtirmaktan, 6deme yontemleri arasinda tercih gelistirmeye, ne
miktarda tasarruf yapilacagindan bunun nereye yatirilacagia ve en iyi kosullarda
kredinin nereden temin edilecegine kadar pek ¢ok finansal karar1 etkin bir bigimde
alabilmek i¢in finansal okuryazar olabilme ihtiyaci artan bir bi¢imde goriilmektedir.
Bu nedenle finansal okuryazarlik hem iyi ¢alisan bir piyasa i¢in hem de bireylerin
dogru finansal kararlar verebilmelerini saglamak ag¢isindan yasamsal Onem

tasimaktadir.

Finansal okuryazarligin 6nemi son yillarda finansal piyasalardaki geligim,
toplumun yapisindaki sosyo-ekonomik ve politik degisiklikler nedeni ile giderek
artmaktadir. Birey ve aileler bankalardan ve araci kurumlardan kamu kuruluslarina
kadar bircok yolla ¢ok genis bir yelpazeden olusan yatirim araglarina ve kredi
cesitlerine online olarak ulagabilmektedir. Ortalama yasam siiresinin artis1 ile birlikte
bireyler emeklilikte daha uzun siireler igin yeterli olacak birikimlere de sahip olmak
istemektedirler. Tiim bu gelismeler tasarruf ya da yatirim yapan, kredi kullanan veya
bankacilik sistemine dahil olan insanlar ig¢in ¢ok Onemli sonuglar ortaya
cikarmaktadir. Bu gelismelerin bir etkisi olarak OECD iilkelerinde gittik¢e artan
sayida tiiketici finansal piyasalara katilmaktadir. Bu bireylerin birgogu kars1 karsiya

kaldiklar1 finansal sorumluluklara da ¢ok az hazirliklidirlar (Temizel, 2010).

OECD iilkelerinde ve OECD disindaki bazi ekonomilerde yapilan
aragtirmalar, tiiketicilerin sadece dogru ve bilgiye dayal1 finansal kararlar vermelerini
engelleyen diisiik finansal okuryazarlik seviyelerine sahip olmalarinin yaninda kendi

yetersiz finansal beceri, bilgi ve farkindaliklarini abarttiklarini gostermektedir

(OECD, 2009).

Finansal okuryazarligin, sosyo-ekonomik statii, yas ve cinsiyet gibi ayrimlar
olmadan tiim toplumu kapsamast ve bunun geleceg§i de diisiinerek egitim

kurumlarina yayilmasi gerekmektedir. Finansal piyasalarin giderek gelismesi ve
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karmagiklagsmasi, bireylerin alacagi finansal kararlarda daha fazla bilgiye gereksinim
duymasina neden olmaktadir. Bireylerin finansal konularda alacagi yanlis kararlar

hem bireyi hem de finansal piyasalar1 olumsuz etkileyebilir (Reyes, 2006).

OECD'nin iiye tllkelerde yaptig1 finansal okuryazarlik arastirmalarinda

ortaya ¢ikan ortak sorunlar sunlardir (OECD, 2005):

e Bireylerin diisiik finansal okuryazarlik diizeyine sahip olmalari,

e Bireylerin finansal konularda gergekte oldugundan daha fazla bilgili olduklarini
diistinmeleri,

¢ Finansal bilgiye ulasma ve bunu anlayip yorumlayabilme yeteneklerinin sinirh

olmasi seklinde siralanmaktadir.

Ingiltere'de Finansal Hizmetler Otoritesi iki temel stratejiyi dikkate alarak
politika iiretmektedir. Bunlardan ilki, finansal okuryazarlik i¢in egitim, digeri ise
bilgi ve tavsiyedir. Finansal okuryazarlik i¢in egitim, bireylerin finansal durumlarini
basarili bir bicimde yonetebilmesi, finansal piyasalar konusunda ileri diizeyde bilgi
sahibi olma amaglarini gozetirken, bilgi ve tavsiye ise, finansal planlar yapmada
tilkketicilere yardimci olmayir amaclamaktadir. Finansal okuryazarlikla bireylerin
finansal bilgileri anlayabilmesi ve kullanabilmesi amaclanirken, tiiketici bilgi ve
tavsiyesi ile kaliteli ve verimli bilgiyi gelistirmek hedeflenmektedir (Mason ve

Wilson, 2000).
1.2.1. Finansal Okuryazarhgin Gerekli Olma Nedenleri

Finansal okuryazarligin gerekliligi iizerine yapilan arastirmalarin belirledigi
ortak sonuglar; finansal dagitim kanallarindaki artig, finansal piyasalarda yasanan
serbestlesme, yeni finansal drlinlerin gelismesi ve son olarak da finansal
piyasalardaki bilginin giderek artmasi seklinde ortaya ¢ikmaktadir (Habschick vd,
2007). Bu gelismeler finansal okuryazarligin gerekliligini ortaya koyan faktorler
olarak soyle siralanabilir (OECD, 2005):

Finansal Uriinlerin Karmasikh@i: Faiz oranlarindan, hisse senedi, tahvil,
bonoya kadar degisik finansal araglarin finansal piyasa i¢inde degerlendirilmesi,

finansal tiiketicilerin karar vermelerini zorlastirmaktadir. Bir nesil O6nce cogu
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tilkketicinin en fazla iki g¢esit hesabi bulunmaktaydi. Bu hesaplarin agilmasi ve
kontrolii ¢ok kolaydi. Simdi tiiketiciler bir¢ok degisik cesit ¢ek ve banka hesaplari
kullanmaktadir. Yatirimeilar aynmi sekilde uluslararasi fonlari, biiytime fonlar1, gelir

fonlar1 ve vergisiz fonlar gibi birgok yatirim olanagini tercih etme imkanina sahiptir.

Finansal Uriinlerin Giderek Artan Sayisi: Bilisim teknolojilerinin
gelisimiyle finansal {irlinlerin ve iirlinlere ulagimin olduk¢a kolaylagmasi, yatirim
tercihlerinde karasizliklar, zorluklar olusturmaktadir. Finansal piyasalardaki devlet
kontroliiniin kalkmas1 ve maliyetlerin diismesi, piyasa ihtiya¢larini karsilamak {izere
hazirlanmig {iriin sayisinin asir1 artigi ile sonuglanmistir. Finansal {irlinlerde artan

cesitlilik tiiketicilere secenek saglamakla beraber yaninda sorunlar da getirmistir.

Dogum Patlamasi ve Yasam Siirelerinin Uzunlugu: Yasanan gelismeler
bireylerin yasam siirelerinin daha uzun ve kaliteli olmasini saglamaktadir. Ayrica
OECD ilkelerinin ¢ogu II. Diinya Savasi'ndan sonra dogum oraninda biiyiik bir
artigla karsilasmiglardir. Bu artista doganlar emekli olmaya baglamiglardir. Bu
kisilerin ¢ok az ya da hi¢ ¢ocuk yapmamasi ile bu patlamadan sonraki yas gruplar
azalmaya baslamistir. Bu yilizden, dogum patlamasinda dogan c¢ok sayida kisinin
emeklilik maagini 6deyecek az sayida ¢alisan insan mevcuttur. Yani ¢aligan niifus, bu
programlarda degisiklikler olmadan biiyiiyen emekli insan sayisini destekleyecek
bliyiikliikte degildir. Buna bagli olarak bir¢ok hiikiimet gelir kaybi, vergi diisiisii,
yiiksek borclanma, hayat pahaliligi ayarlamalar1 veya bu sikintilardan birkaci ile
miicadele etmek zorunda kalmaktadir. Bireylerin yasam siiresi uzadik¢a varlik
yonetimi, vergi ve miilk planlamasi, vadesi uzatilmis sigorta iirlinleri vb. diger

finansal stratejilere daha biiyiik ihtiya¢ duyulmasi s6z konusudur.

Emeklilik Diizenlemelerinde Degisiklikler: Emekliligi etkileyen yatirim
kararlari, calisanlarin almasi gereken uzun vadeli kararlardir. Birgok yatirim esash
emeklilik plan1 calisanin plana katilmasini, katilirsa katki payr 6demesini, bu
katkilarin hangi yatirim alternatiflerinde degerlendirilecegi gibi kararlar vermesini
gerektirmektedir. Calisanlar yatinm ve emeklilik hizmeti saglayicilarin
komisyonlarin1 da g6z Oniine almak zorundadir. Bu gibi durumlarda finansal
okuryazarlik programlari, dogru tercihin sec¢ilmesi konusunda calisanlara yardimci

olmaktadir.
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Diisiik Finansal Okuryazarhk Diizeyi: Ozellikle diisiik egitimli, diisiik
gelirli siniflarin finansal okuryazarlik diizeyinin diisiik olmasi, finansal piyasalar i¢in
onemli bir sorun olmaktadir. Finansal bilgi diizeyi yetersiz olan egitimsiz kitleler,
birikimlerini altin, gayrimenkul gibi geleneksel yatirim tercihlerine harcamayi
yeglemekte, finansal piyasalara dogrudan katki saglayacak finansal iiriinleri tercih

etmekten kacinmaktadirlar. .

Gelirdeki Degisimler: Bireysel yatirimcilarin artisini agiklayan énemli bir
etken son 10-15 yilda gerceklesen ve daha ¢ok kisinin fonlara yatirim yapmasi ile
sonuclanan kisi bag1 gelirdeki artistir. 1990'lardan itibaren hisse senedine dogrudan
ya da dolayli olarak yatirim yapan aile oran1 belirgin sekilde artmistir. Dikkat ¢ekici
olan, yatinm fonlar1 ve emeklilik hesaplar1 gibi finansal araglarla yatirim

yapilmasidir.

Sermaye Piyasalarindaki Degisimler: Sermaye piyasalarindaki gelismeyle
birlikte daha c¢ok tiiketici finansal piyasalara girmektedir. Bu tiiketicilerin sermaye
piyasalar1 ile ilgili smirli tecriibesi bulunmaktadir ve finansal okuryazarlik genel
olarak diisiik seviyededir. Tiiketiciler finansal problem ve finansal yatirim riskleri
konusunda yetersiz bilgileri oldugu i¢in kayiplar yasama riskiyle karsi karsiyadir.
Finansal okuryazarlik programlari, finansal piyasalardaki isleyis ve degisik yatirim
tipleri ve yol acacagi riskler hakkinda bilgi ihtiyaci olan bu tiiketicilerin ihtiyaglarini

gidermeyi amaclamalidir.

Gilinlimiizde paranin elektronik hale gelerek yonetilmesi de farkli etkiler
ortaya ¢ikarmaktadir. Bireylerin paraya iliskin pratik tutumlar gelistirmeleri yerine
daha duygusal davrandigi; soyut paranin yani elde tutulmayan ve gozle goériilmeyen

paranin yonetiminin daha zor oldugu dile getirilmektedir (Reyes, 2006).

Bireylerin temel finansal davraniglarini ortaya koymak finansal okuryazarlik
diizeyinin belirlenmesi anlamina da gelmektedir. Finansal okuryazarlik kavramu,
bireylerin tutumlu olmasi ya da bodyle davranmasi demek degildir. Finansal
okuryazarlik bir tutum ya da tavri degil, bilgi diizeyini vurgulamaktadir. Finansal
okuryazarligin finansal bilgi diizeyinde artis saglamaktan c¢ok, finansal davranislar

etkilemesi beklenmektedir (Kieschnick, 2006).
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Geligsmekte olan iilkelerde finansal piyasalarin gelisme siirecinin baslarinda
olmasi ve halkin finansal okuryazarlik diizeyinin diisiikligii, finansal okuryazarlik
diizeyinin yiikseltilmesinden saglanacak fayda potansiyelini artirmaktadir. Soz
konusu faydalar sadece yatirnmcilar lehine degil kaynaklarin finansal kesime
aktarilarak verimli yatirimlarin finansmani yoluyla toplumun tiimiine yonelik

olacaktir (Ozgam, 2006).
1.2.2. Finansal Okuryazarhgin Birey ve Aile i¢cin Onemi

Finansal okuryazarligin bireylerin gereksinim duydugu bir alan olmasinda
cesitli unsurlar etkilidir. Finansal ihtiyaglara iliskin genel bilincin yetersiz olmasi,
farkli finansal friinlerin performansi ve varligi konusunda bilginin az olmasi,
finansal triinler ve hizmetlere iligkin bilginin nereden ve nasil temin edilecegi
konusunda yetersiz bilgi sahibi olunmasi bu unsurlardan baglicalaridir (Mason ve

Wilson, 2000).

Aileler i¢in finansal planlama, gelecek kaygilarinin azaltilmasi bakimindan
o6nemli bir adimdir. Bu nedenle, yeterli sigorta sozlesmelerine sahip olmak, uygun bir
emeklilik plani olusturmak ve diizenli bir bicimde birikim yapmak gerekmektedir.
Bireye ve aileye uzun vadeli olarak katki saglayan temel finansal planlamalar; risk
yonetimi planlamasi, biitge planlamasi, vergi Odemeleri planlamasi, yatirim
planlamasi, emeklilik ve emlak planlamasi olarak ifade edilebilir. Belirtilen finansal
planlamalar, dogru finansal uygulamalara donlismezse, bazi risk ve zararlar ortaya

cikabilir. Bu nedenle finansal okuryazarlik diizeyi yiikseltilerek 6nlem alinmalidir.

Tiirkiye’de 6zellikle 1990-2005 yillari arasinda yasanan ekonomik krizlerde
cok sayida aile finansal kriz igerisine siiriiklenmis ya da hayatlarini finansal ag¢idan
oldukga zor durumda devam ettirmek zorunda kalmislardir. Ozellikle alt ve orta gelir
grubuna dahil aileler zorlasan yasam sartlar1 ve pahalilik karsisinda caresiz
kalmislardir. Bireyin ve ailenin yasam diizeyinde meydana gelen diistislerin temel
nedenini makroekonomik dalgalanmalar olustururken, hatali yatirim tercihleri ve
kararlar1 da refah kaybinin ortaya ¢ikmasindaki bir diger 6nemli etkendir. Finansal
okuryazarligin arttirilmasi sayesinde bireylerin yatirim kayiplart minimize edilerek

toplumun geneline yayilan yoksullukla miicadele miimkiin olacaktir (Hayta, 2011).
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Bunun yaninda para ve sermaye piyasalarinda islem yapan bireysel
yatirimel sayisinin artmasi ¢esitli manipiilasyonlar1 ve finansal dolandiricilik gibi
illegal yapilanmalarin olusumunu beraberinde getirmistir. Bu durumun olusturdugu
kayiplarin telafisi ciddi boyutlarda toplumsal maliyetlerin olugsmasina neden
olmustur. Bundan dolay1 bireysel yatirimcilari illegal yapilanmalardan korumak igin
hukuki diizenlemelerin ve yatirimlarin yani sira bankacilik, sigortacilik, menkul
kiymet alim-satimi1 ve kredilendirme siireci gibi konularda temel finansal egitimin
sistematik bir sekilde sunulmasiin aile ve toplum agisindan ¢ok yararli olacagi

aciktir (A.g.e., 2011).

Finansal egitimin aile ve toplum agisindan O6nemi su basliklar altinda

degerlendirilebilir (A.g.e., 2011):

Finansal araclarin giderek daha karmasik bir yapiya doniismesi:
Yatirnm araglarinin zamanla artis ve cesitlilik gdstermesi, bireysel yatirimcilarin
verecegi yatirim kararlarinin daha karmasik bir hale donlismesine sebep olmustur.
Bircok farkli 6zellige sahip yatirim aracglar1 profesyonel yatirim uzmanlarinin dahi
yorum yapabilmelerini zorlagtirmaktadir. Bu nedenle bireysel yatirimcilarin daha
rasyonel ve bilingli bir sekilde yatirnm yapabilmeleri i¢in asgari finans kiiltiiriine

sahip olmalar1 gerekmektedir.

Belirlenmis katki esash emeklilik planlari: Kamu emeklilik sistemleri
(Belirlenmis Fayda Esasli Emeklilik Sistemleri), 20. yiizyilin son ¢eyregine kadar
herhangi bir finansal sorun yaganmadan uygulana gelmistir. Ancak, ozellikle
gelismis ve gelismekte olan tilkelerde teknolojik gelismeler esliginde yasanan sosyal,
kiiltiirel ve ekonomik doniisiimler sonucu, emekliligin finansmani konusunun
yeniden yapilandirilmasi kacinilmaz hale gelmistir. Ortaya ¢ikan yapisal sorunlarin
emekli olma yasmin yiikseltilmesi, sosyal sigorta sisteminin sagladigi imkanlarin
azaltilmasi veya sigorta primlerinin yiikseltilmesi gibi gegici ¢oziimler ile ortadan
kaldirilamayacagiin anlasilmasinin ardindan bir¢ok iilkede emekliligin finansmani
konusunda radikal kararlar yiirlirlige konmustur. Kamu emeklilik sistemlerinden
kademeli olarak vazgecilmis ve her c¢alisanin kendi birikimleri oraninda emeklilik
geliri elde ettigi, kamunun gbzetim ve denetiminde olan ancak 06zel statiideki

emeklilik sirketleri tarafindan ytiriitiilen yeni bir sistem (Belirlenmis Katki Esash



21

Emeklilik Sistemi) 1970’li yillarin basindan itibaren 6nem kazanmaya baglamigtir

(Altintas, 2009).

Belirlenmis katki esasli emeklilik planlarinda katilimcilar, finansal yatirim
kararlarini, emeklilik sirketleri ile diizenleyici ve denetleyici otoritelerin tavsiyeleri
dogrultusunda kendileri vermek, yani yatirim riskini tamamen kendisi tistlenmek
durumundadir. Finans bilgisi yetersiz bir bireyin ya da ailenin finansal yatirimlarinin
performansina iligkin tiim riski listlenmesi hem ¢eliski olusturmakta hem de birey,
aile ve toplumun refah acisindan olumsuz sonuglar dogurabilmektedir. Bu durum
karsisinda bireylerin refah kayb1 yasamamalart i¢cin emeklilik finansmanina yonelik

yatirim egitimi almasinin biiyiik faydasi olacagi agiktir.

Bireylerin ekonomik refah diizeyinin artmasi: Kisi basina diisen milli
gelir 6zellikle son yarim ylizyillik zaman dilimi igerisinde dikkate deger bir artig
gostermistir. Buna bagli olarak bireylerin gelirlerindeki artisla dogru orantili bir
sekilde yatirim i¢in ayirdiklart paylar da yilikselmistir. Bu ayrilan paylarin biiytik bir
kism1 menkul kiymet yatirimlar1 seklinde degerlendirilmistir. Ayrica gayrimenkul
satin alma ve kredi kullanim oranlarinda da kayda deger artiglar gozlenmistir.
Dolayisiyla bireylerin ve ailelerin yatirim araglarinin analizi ve performansinin
Olclilmesi gibi konularda gerekli finansal kavramlara iligkin temel bilgi diizeyine

sahip olmalarimin gerekli olacag: diistiniilmektedir.

Finansal piyasalarin ve islemlerin gelismesi: Son yillarda finans
piyasalarinda kendi admna islem yapan yatirimecilarin sayisinda ciddi artiglar
gozlemlenmesine ragmen bilingli bir sekilde finansal varlik alimi1 ya da satimi yapan
bireysel yatirimci sayisinin oldukca az sayida oldugu goriilmektedir. Bunun baslica
nedeni finansal piyasalarin ve islemlerin daha gelismis ve karmasik bir yapiya
doniismiis olmasidir. Bireysel yatirimeilarin finansal okuryazarlik oraninin istenilen
diizeyde olmamasi, finansal islemlerdeki yatirim risklerinin algilanmasim
giiclestirmektedir. Bu sorunun asilabilmesi icin bireylere, finansal piyasa araglariyla
ilgili temel bilgilerin verildigi finans egitim programlariin sunulmasi gerekmektedir.
Finansal egitim almis bilingli yatirnmcilarin yapacaklart finansal yatirimlar, bireylere
ciddi bir rekabet avantaj1 saglayacaktir. Bunun yani sira finansal egitim programlari

piyasada kisiye 6zel ve daha nitelikli araglarin ¢ogalmasina sebep olacaktir.
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Finansal egitim alan, finansal okuryazar olan tiiketici, daha yerinde finansal
kararlar verebilecek ve daha dogru finansal davraniglara sahip olabilecektir. Finansal
okuryazar tiiketici, kendisine faydasi olmayan iiriinleri almaz ve ayni zamanda,
dolandiricilarin tuzagina diisme olasiligr da azalir. Finansal okuryazar tliketiciler,
daha fazla tasarruf eder ve finansal {iriinleri karsilastirarak satin alir (World Bank,
2009). Finansal okuryazarlik daha fazla tasarruf edecegi gibi, yatirnmlarinda daha
fazla ¢esitlendirme yapmasi gerektigini bilecektir. Ayrica, finansal okuryazar olan
kisi hem sigorta triinlerini kullanmay1 bilir hem de asir1 bor¢lanmaktan kag¢inmasi

gerektiginin farkindadir (A.g.e., 2009).

Finansal okuryazarlik sayesinde, tiiketici finansal anlamda kendini daha
hazir ve giiclii hissedecektir. Dolayistyla tiiketicinin kendine giiveni ve sosyal hayata
katilim1 artacaktir. Arastirmalara gore, finansal okuryazar bireylerin su davranis
bicimlerini gosterme egilimleri, diger insanlara gore daha fazla olmaktadir (Capuano

ve Ramsay, 2011):

e Daha fazla gelire sahip olmak,

e Daha fazla tasarruf etmek,

e  Emeklilik i¢in daha fazla birikim yapmak,

e Borglari iyi yonetmek,

e Akillica borg almak,

e Finansal hedefler hususunda daha ger¢ek¢i olmak,
e Yeteneklerini abartmamak,

e Finansal piyasalarda daha aktif olmak,

e Finansal olarak kendine giiven duymak,

e Ihtiyacina uygun iiriinleri daha dogru segmek,
e  Tiiketici haklarimi bilmek,

e Finansal planlama ve biit¢eleme yapmak.

Finansal egitim ayn1 zamanda tiiketici haklari ile birbirini tamamlamaktadir.
Finansal egitim ve tiiketici haklan kavramlarinin her ikisi de finansal konularda bilgi
saglamaktadir. Bu agidan bakildiginda finansal egitim ve tiiketici haklar1 birbirini

tamamlayan ancak birbirinin yerine kullanilamayan kavramlardir. Bagka bir deyisle,
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tiiketici haklar1 finansal egitim alamayan veya almak istemeyen bireyler i¢in hukuki

yonden bir koruma saglamaktadir.

Finansal okuryazarlik, bireyin ve ailenin finansal sagligini korumasi
acisindan oldukc¢a onemlidir. Finansal refahi ve saglhig korumak i¢in bilingli ve
dogru finansal kararlarin yaninda dogru tutum ve davranislar da 6nemlidir. Sonug
olarak tiiketicinin finansal egitim almasi ve kendisinde bu yasam becerisini

gelistirmesi kendisinin ve ailesinin finansal saglig1 ve refahi i¢in gereklidir.
1.2.3. Finansal Okuryazarhgin Ekonomi ve Finansal Sistem Acisindan Onemi

Baz tiiketiciler yaptiklari finansal hatalarin sonucunda zarar gordiikleri igin,
finansal sistemden tamamen uzak durmaya galismaktadir. Bu durumda, finansal
sektoriin hacmi daralmakta ve bu durumdan reel sektér de olumsuz etkilenmekte,
ekonomik biiyiime azalmakta ve issizlik artmaktadir. Bu durumun tam aksine,
finansal okuryazarlig1 olan tiiketicilerde ise durum tam tersi olarak gerceklesmekte,
bdylece hem finansal sektér hem de ekonomi biiyiime gostermektedir (World Bank,

2009).

Finansal okuryazarligi olan tiiketiciler daha fazla tasarruf edecekleri ve
kaynaklarmi daha etkin kullanacaklar1 i¢in ekonomik biiyiimeye destek olurlar.
Ornegin, bireysel emeklilik sistemine katilim artabilir ve boylece ekonominin ihtiyag
duydugu uzun vadeli fonlar birikebilir. Ayrica, tasarruf ve mevduatlar artacagi i¢in

finansal kurumlarin kaynak maliyeti azalacaktir.

Finansal okuryazarligin baska bir olumlu etkisi ise finansal islemlerdeki
kayit disilig1 azaltmasidir. Finansal okuryazar olan tiiketiciler, kayit dist finansal

sisteme girmenin zararli ve yikici etkilerini bilecekleri i¢in ondan uzak duracaklardir.

Finansal okuryazarlik, finansal sistemin istikrar1 agisindan bir kontrol
mekanizmas1 olarak da yarar saglayacaktir. Son kiiresel finansal krizde yasandigi
gibi, bankalar ve diger finansal kurumlarin asir1 riske girdikleri durumlar
olabilmektedir. Oysa tiiketicilerin finansal bilgileri yeterli olsaydi, alacaklar riskin

farkina varabilir ve biiylik riske girmeyebilirlerdi. Sonug itibariyle, bankalarin girdigi
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risk de azalmis olurdu. Dolayisiyla, toplumun finansal okuryazarligi finansal

kurumlan daha diizgiin ¢calismaya itecektir.

Finansal egitim almis olan bireyler daha fazla tasarruf yapma egiliminde
olduklar1 i¢in yatirrm diizeyine de olumlu katkilar1 olmaktadir. Ozellikle bu
bireylerin tasarruflart kiigiik ve orta 6lcekli isletmelere finansman saglanmasinda,
ekonomik biiyiime ve istihdam artisinda énemli bir rol oynamaktadir. Bireylerin bu
ve benzeri ¢esitli katkilarinin olumlu yansimalari hem ekonomide hem de toplumsal

refahta artis olarak kendini hissettirecektir.

Finansal okuryazarlik istikrarli ve saglikli bir ekonomi ic¢in Onemlidir.
Bilgili tiiketiciler, finansal {iriin satin almadan 6nce iyi bir arastirma yapacaklar1 i¢in
piyasanin etkinligi artar. Egitimli ve bilingli tiiketiciler sayesinde uygun olmayan

veya ¢ok pahali finansal iirlinler piyasada barinamaz (Gokmen, 2012).

Insanlarin  finansal {iiriin ve hizmetleri degerlendirebilmeleri ve
karsilastirabilmeleri i¢in belli bir seviyede finans bilgisine ihtiyaclari bulunmaktadir.
Eger finansal iriin saticilarinin bilgi avantaji asir1 derecede fazlaysa, finansal
piyasalar bundan daha da Onemlisi tiiketiciler bundan zarar gorebilir. Finansal
okuryazar tiiketiciler rekabetin daha diizgilin yiiriimesini saglar. Daha iyi miizakere
eder ve devleti standart koyma ve denetim konusunda zorlarlar. Sonug itibariyle,
finansal okuryazarlik ekonomideki ve finansal sistemdeki kit kaynaklarin daha etkin

bir sekilde kullanilmasini saglar.
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IKINCi BOLUM
TASARRUF KAVRAMI VE TASARRUFLARIN ULKE
EKONOMISi ACISINDAN ONEMI

2.1. TASARRUF KAVRAMI

Tasarruf kavrami, Ingiliz iktisatgilarca paranin verimli bir yere yatirilmasi
olarak  tanmimlanirken, Fransiz  iktisat¢ilarca  "yedege  koyma"  olarak
tanimlanmaktadir. Tasarruf geciktirilmis ve yonii degistirilmis bir tiikketim olarak da
tanimlanabilir. Tliketim boyutu goz Oniine alinarak bir tanimlama yapilirsa, tasarrufu

gelirden yapilan bir masraf olarak ifade etmek miimkiindiir (Rist, 2010).

Birgok degisik tanimi olmasina ragmen, iktisadi agidan tasarruf; gelirin
tilkketilmeyen ve ¢esitli amaglar i¢in ayrilan kismi veya ertelenmis tiiketimdir. Adam
Smith de tasarrufu, geciktirilmis bir tiiketim olarak dile getirmektedir (Karakas,
1986). Birey yaptig1 tercih sonucunda, tiiketimi ertelemekte ve tasarruf tercihini
kullanarak, sonraki donemler icin bir birikim olusturmaktadir. Fakat bireyin
birikiminden gelir elde etme plan1 yoksa biriktirdigi fonlar bankalar ve borsalar gibi
finansal kurumlar araciligiyla ekonomik faaliyetler i¢in kullanilamamakta ve yastik
altinda saklanmast durumu meydana gelmektedir. Tasarruf ekonomide yatirima
doniiserek gelir ortaya ¢ikarmakta, bu gelir de yeniden tasarruf imkam
saglamaktadir. Fakat yastik altinda kalan; ekonomiye kazandirilmayan birikim, bu
donlistimii  aksatmaktadir (Peterson, 1994). Mikro ekonomik agidan tasarruf
fonksiyonu bireysel gelirin bir isleviyken, makroekonomik agidan ulusal gelirin bir
islevidir. Toplam tasarruf fonksiyonu bireysel tasarruf fonksiyonlarindan
olusmaktadir ve bireylerin gelir diizeyleri yiikseldik¢e tasarruflar da artis
gostermektedir. Cari agiktaki artis veya eksilis, uluslararasi yatirimcilarin agig
finanse etmeye devam etme konusundaki isteklerine baglidir. Bundan dolayr bu
durum ekonomide dnemli bir kirilganlik kaynag ortaya ¢ikarmaktadir. Di1s kaynakli
sermayeye bagimliligin yliksek olmasi herhangi bir sebepten sermaye girisleri
azaldiginda veya sermaye cikislar1 sirasinda, i¢ talepte biiyiik bir diisme ve
biliylimede daralma yaratarak ekonomik sistemi etkileyebilmektedir (Rijckeghem ve

Ucger, 2008).



26

Ayrica, Tirkiye’nin demografik 6zelliklerinde beklenen iyilesmenin tasarruf
oranina etkisi olduk¢a Onemlidir. Tirkiye’nin niifus sekillenmesi, 10-35 yas
araliginda birikmektedir ve gen¢ bagimlilhik oram1 da halen % 30’larda
seyretmektedir. Bu bagimlilik orani tasarruf oranini asagiya g¢ekebilir. Cilinkii geng
cocuklu aileler gocuklar1 evden ayrilmadan daha az tasarruf yapmaya meyillidirler,
cok cocuklu aileler ise yasamlar1 boyunca daha az tasarruf yaparlar. Bu nedenle 10-
35 yas araligr ileriki zamanlarda tasarrufta artis meydana getirebilir. Geng ¢ocuklu
aileler de ileriki yillarda yaslarinin ilerlemesinden ve ¢ocuklarinin biiyiiyiip is sahibi

olmalarindan sonra kendi gelirlerini tasarrufa yonlendirebilirler (Celik, 2009).
2.1.1. Goniillii Tasarruf

Bireyin tiiketiminde yaptig1 goniillii azaltmalardan ortaya cikan tasarrufa
goniillii tasarruf denir. Goniillii tasarruflarin kaynagmi hane halki ve isletmeler
olusturmaktadirlar. Yatirimlarin ve sermaye birikiminin kaynagini goniillii tasarruflar
olusturmaktadir. Gelismis iilkelerde milli gelirin yaklasik %15-20’si yatirimlar igin
kullanilirken, azgelismis tilkelerde bu oran ¢ok daha diisiiktiir. Bunun nedeni halkin
sadece zorunlu ihtiyaglarim1 karsilama c¢abasi igerisinde olmast ve para
biriktirebilecek gelir seviyesine ulasamamasidir. Az gelismis {lilkelerde ciftciler
bliylik servet sahiplerinden daha yiiksek bir goniillii tasarruf oranina sahipken, is¢i ve
memurlardan olusan orta sinifin goniilli tasarruf orani diistiktiir. Bu simiflar tasarruf
etseler bile bu, tiiketimin ertelenmesi niteligini tagimakta ve bu kesimin
tasarruflariin - kalicr  yatirimlar i¢in ¢ok Onemli olmadigi sonucunu ortaya

¢ikarmaktadir (Han ve Kaya, 2008).

Az gelismis tilkelerde kalkinmanin finansmaninda goniillii tasarruflar biiyiik
onem arz etmektedir. Bu nedenle goniillii tasarruflar1 tesvik edecek finansal
kurumlarm gelismesi ve tasarruflarin verimli yatirimlara yonelmesini tesvik edecek
sermaye piyasasi diizenlemelerinin gergeklestirilmesi olduk¢a dnemlidir. Gelismekte
olan iilkelerde goniillii tasarruflarin yani sira zorunlu tasarruflar da biiyiik 6nem arz

etmektedir (Tapsin, 2011).
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2.1.2. Zorunlu Tasarruf

Tiiketimde yapilan zorunlu azaltmalar yoluyla saglanan tasarrufa zorunlu
tasarruf denir. Vergilendirmeler ve hiikiimetce zorlamayla 6diing alimlar da zorunlu
tasarruf kapsaminda ele alinmaktadir (Parasiz, 2005). Az gelismis iilkelerde hane
halki tarafindan gerceklestirilen goniillii tasarruflardan ziyade kamu tasarruflarinin
sermaye birikiminin en Onemli kaynagimi olusturdugu yoniindeki anlayis One
cikmaktadir. Gergekten de bir¢ok lilkede zorunlu tasarruf kapsaminda yer alan
vergilendirmeler aracilifiyla devletin elde ettigi sermaye birikimi oldukca yiiksek
olmaktadir. Bu ¢erceveden bakilirsa goniillii tasarruflar1 azaltmadan, ytliksek gelir
gruplarinin likks tiiketim harcamalarini kisacak bir vergi politikasinin benimsenmesi
politikalarin etkinligini arttiracaktir (Han ve Kaya, 2008). Vergi artisinin kamu
tasarruflarim1 arttirdigi, buna bagl olarak vergi yiikiiniin, kamu borcu iizerinde
olumlu sonuglar1 oldugu sdylenebilir. Ancak yapilan ¢alismalar Tiirkiye gibi birgok
gelismekte olan iilkede kamu tasarruflarinin 6zel tasarruflari diglayict bir ozellige
sahip oldugunu ortaya koymaktadir (Tapsin, 2011). Bununla birlikte, enflasyon da
bir zorunlu tasarruf kaynagi olarak kabul edilmektedir. Buna bagli olarak zorunlu
tasarruf, para arzindaki artisin sermaye tiizerinde artirict etkisi olacagini ileri
stirmektedir. Bu teori ilk olarak Malthus tarafindan ortaya koyulmus olup, daha sonra
19. yiizy1l baglarinda J. S. Mill, Walras, Wicksel ve Hayek tarafindan gelistirilmistir.
Kredi artis1 seklinde gerceklesen para stogu artisinin, sermaye mallart tiretimini
arttirrp, tiiketim mallar liretimini azaltacagini, tiiketim mallar yetersizligi nedeniyle

de fiyatlarin yiikselecegini 6ne siiren bir teoridir (Yay, 2011).

Az gelismis iilkelerde, tasarruflar1 arttirmak i¢in giivenilir bir kaynak
olmamakla birlikte enflasyon sik¢a bagvurulan bir yontemdir (Han ve Kaya, 2008).
Fiyatlarin yilikselmesi sonucunda insanlar olarak daha az harcayarak ellerindeki
paranin degerini sabit tutmak isteyebilir ve bdylece daha fazla biriktirebilirler.
Enflasyonist ortam, elde gedilen tasarrufu, tasarruf orani yiiksek olan gelir gruplari

lehine yeniden dagitmaktadir (Parasiz, 2005).

Kalkinmada goniillii tasarruflar, vergi ve fiyat artislariyla yeterli kaynagi
elde edemeyen iilkeler gerekli tasarruflar1 yurt disindan da saglayabilmekte diger bir

ifadeyle dis tasarruf elde etmeye yonelmektedir (Tapsin, 2011).
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2.1.3. D1s Tasarruf

Ekonomiye yatirim, bor¢lanma v.b. yollarla aktarilan yabanci paraya, diger
bir deyisle dovize, dis tasarruf denir. Dis tasarruflarin, i¢ tasarruflarin yatirimlara
dontismesini kolaylastirdig1 ve 6lgek ekonomileriyle teknolojinin gelisimine destek
oldugu ifade edilebilir. Bu durum ozellikle dogrudan gergeklesen yabanci sermaye

yatirimlartyla meydana gelmektedir (Han ve Kaya, 2008).

Ancak dis tasarruflarin 6nemli bir boliimiini dis borglar olusturur. Az
gelismis llkeler hem i¢ tasarruf yetersizligini asmak hem de kalkinmalar1 igin
zorunlu olan ithal mallarin doviz cinsinden bedellerini 6deyebilmek maksadiyla dis
kaynaklara bagvurma ihtiyaci duyarlar. Yabanci 6zel sermaye, dis krediler, sicak para
hareketleri ve hibe v.b. seklinde gerceklesen dis tasarruflar iiretim kapasitesinde hizli
bir artis saglamasi, tasarruf egiliminin hizla artmasi ve biiylime hizini siirdiirecek
miktarda yatirnmlarin yapilmasi sonuglarini ortaya ¢ikarir. Bununla birlikte dig

bor¢lanma acisindan dikkatle degerlendirilmesi gerekir (Tapsin, 2011).

1980’11 yillarda yayginlasan finansal liberallesme siireciyle birlikte, i¢
yatirnmlarin finansman saglamakta zorluk yasayan gelismekte olan iilkeler, giderek
daha fazla dis kaynaga bagvurmuslar; bu durum, gelismekte olan iilkelerin dis borg
miktarini arttirmistir. Bor¢lanma, sanayilesmede ihtiya¢ duyulan ithal sermaye
mallarinda yogunluk gostermektedir. Gelismekte olan {ilkelerde dis kaynakla
desteklenen sanayi iiretimi beraberinde biiylime ve istthdam artigini getirebilir ancak
bu durum tiiketim mallar1 miktarinin da artisina neden olmaktadir. Dis tasarrufla
artan gelirin tiikketime yerine i¢ tasarruflari arttirmasi halinde siirdiiriilebilir bir

biiylime siireci s6z konusu olabilir (A.g.e., 2011).
2.2. TASARRUFLARI BELIRLEYEN FAKTORLER

Tiirkiye’de tasarruf oranlarinin yetersizligi her zaman ciddi sekilde tartigilan
konulardan biri olagelmistir. Bu konu hakkinda her hiikiimet ¢alisma yapmaya gayret
etmis ve gesitli yontemler ile tasarruf aligkanliginin olusturulmasi ve boylece tilke
icinde sermaye olusumunun saglanmasina Ozen gosterilmistir. Fakat tiim bu

caligmalara ragmen tasarruf aligkanliklarinin yeterince gelistigi sdylenemez.
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Bireylerin tasarruf egilimini dogrudan ve/veya dolayli olarak etkileyen bir¢ok faktor

s0z konusudur. Bu faktorlerden baslicalart su bagliklar altinda incelenmektedir.
2.2.1. Gelir Dagihm ve Tasarruf Iliskisi

Tasarruf davranisini belirleyen en 6nemli unsurlardan biri gelir diizeyidir.
Gelirle tasarruf arasindaki iliski mutlak, nisbi ve siirekli gelir hipotezleri tarafindan
aciklanmaya calisilmistir. Mutlak gelir hipotezine gore, tasarruf gelir diizeyinin
diizenli bir fonksiyonudur. Reel gelirle tasarruf orani arasinda dogru orantili bir iliski
s0z konusudur. Yani reel gelir arttikca, gelirin daha yliksek bir orani tasarruf
edilmekte veya reel gelir azaldik¢a gelirin daha diisik bir orani tasarrufa
ayrilmaktadir. Mutlak gelir hipotezinin gelismis {ilkelerin tasarruf davranigini daha
iyl acgikladigr goriilmiistiir. Nisbi gelir hipotezi ise tasarrufun, bireylerin mutlak
gelirleri kadar, gecmiste ulastiklar1 en yiiksek gelir seviyesinin bir fonksiyonu oldugu
fikrini One slirmiistiir. Ancak gelismekte olan iilkelerde bu hipotez fazla dikkate
alimmamis, calismalar daha ¢ok siirekli gelir hipotezine odaklanmistir. Siirekli gelir
hipotezi, gelir unsurlarmi siirekli ve gegici seklinde iki farkli gruba ayirarak
incelemis ve bireyin elde ettigi gelir kadar, gelirin tiirliniin de, yani gelir dagiliminin
ya da gelir dagiliminda ortaya ¢ikabilecek degismelerin de tasarruflar iizerinde etkili

olabilecegi goriisiinli vurgulamistir (Uzay, 1997).

Gelir dagilimi ve tasarruf iliskisini ele alan modellerin bircogu degisik
sosyal gruplarin ve smiflarin tasarruf davraniginin farkli oldugunu varsaymis ve
ozellikle fonksiyonel gelir dagiliminin tasarruflar tizerindeki etkisini arastirmistir.
Fonksiyonel gelir dagilim1 ve biiyiime arasindaki iligkiyi inceleyen klasik teori, gelir
dagilimindaki adaletsizligin tasarruflar1 artirarak, sermaye birikimi ve biiylimeyi
hizlandirdigin1 6ne siirmektedir. Ancak gelir dagilimina iliskin verilerin karsilagtirma
icin yetersiz olmast ve uzun donemli olmamasi nedeniyle fonksiyonel gelir
dagiliminin tasarruflar iizerindeki etkisini aragtiran uygulamali ¢alismalar sinirh
kalmistir. Bu nedenle yapilan yeni teorik ve uygulamali ¢alismalar, kisisel gelir
dagilimindaki adaletsizligin tasarruf oranlar iizerindeki etkisi lizerine yogunlagmis

olarak devam etmektedir (A.g.e., 1997).

Kisisel gelir dagilimi da tasarruf oranlarmi etkileyebilir. Kisisel gelir

dagilimi bireysel tasarruflar iizerinde olumlu, ancak isletme ve kamu tasarruflari



30

tizerinde olumsuz etki meydana getirebilir. Gelir dagiliminda esitsizlik durumunda
hiikiimetlerin gelirin yeniden dagilimi ile ugragmalar1 gerekebilir ve bu durum kamu
tasarruflarin1 da azaltabilir. Eger s6z konusu esitsizlik yatirimlar1 azaltirsa, firma

tasarruflar1 da azalacaktir (Loayza vd, 2000).

Toplumda tasarruf yapabilen bireyler yalnizca ist gelir grubundakiler
degildir. Hatta orta gelir grubunun tasarruf egiliminin st gelir grubundan daha
yiiksek oldugunu ortaya koyan ¢alismalar vardir. Diisiik ve orta gelir grubuna dahil
bireyler bor¢lanma kisiti altinda olduklarindan, ihtiyat amaci ile tasarrufta
bulunabilmektedirler. Bununla birlikte gelir dagilimmin zengin grup lehine bozuk
olmasi, bor¢lanma kisitint ve ihtiyat amaci ile yapilan tasarruflarin 6nemini azaltip

ortalama tasarruf oranini agsagi ¢ekebilir (Furman ve Stiglitz, 1998).

Tasarruf-gelir dagilimi arasindaki iligki, dolayli yollardan da ortaya
cikabilir. Gelir dagilimi, yatirimlari, dolayisiyla biiylimeyi artirarak, tasarruf
oranlarinin yiikselmesine yol agabilir. Bunun yaninda gelir dagilimi adaletsizligi,
belirsizligi artirarak tasarruf oranlarini azaltabilir. Gelir ve servet dagilimindaki
biliylik adaletsizlik, toplumsal gerginlikler ve politik istikrarsizliklar ortaya
cikartabilir. Buna bagli olarak yatirimlar, verimlilik ve biiyiime olumsuz ydnde

etkilenebilir (Schmidt-Hebbel ve Serven, 1996).

Gelir dagilimi tasarruflar izerinde vergileme ve kamu harcamalar: aracilig1
ile de etki olusturabilir. Gelir dagiliminin adaletsiz oldugu bir toplumda gelirin
yeniden dagilimi i¢in biiylik bir talep s6z konusudur, vergiler yiiksektir, sermaye
yatirimlarinin getirisi diisiiktiir, dolayisiyla tasarruflar ve biiyliime disiiktiir (Uzay,

1997).
2.2.2. Enflasyonun Tasarruflar Uzerindeki Etkisi

Tiirkiye yiiksek enflasyon olgusu ile ilk olarak 1970°1i yillarda tanigmistir.
1980’11 yillarin sonuna gelindiginde ekonomide gerekli alt yapi hazirliklar
yapilmadan sermaye hareketlerinin serbest birakilmasi, kisa vadeli sermaye girisi ile
desteklenen tiiketime dayali bir biiylimeyi tesvik ederken, kamu kesimi finansman
dengesindeki bozulma biiylimenin siirdiiriilebilir olmasini1  giiclestirmis  ve

enflasyonun kendi kendini besleyen bir yap1 seklini almasina neden olmustur. 1990’
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yillarda goriilen yiiksek enflasyon ve yiiksek biiylime hizlar1 ise enflasyonun
ekonomik biiyiime i¢in gerekli oldugu seklindeki goriisiin gliglenmesine, buna bagh
olarak enflasyonla miicadelenin ikinci plana atilmasina yol agmistir. Bu donemde
enflasyonu diisiirmek icin birgok istikrar paketi ylriirliige konulmus ancak
ekonomideki enflasyonun biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi seklindeki hakim goriis
ve bu programlarin hi¢ birinin tam olarak uygulanamamasi nedeniyle enflasyonla

miicadelede kalic1 bir basar1 elde edilememistir (Berber ve Artan, 2004).

Oysa yapilan ¢alismalar gdstermistir ki; enflasyonun ekonomik biiylimeyi
ne yonde etkiledigi ele alinan doneme, iilkeye, dikkate alinan enflasyon orani ve
yapilan ekonometrik yonteme gore farkliliklar gostermektedir. Tiirkiye’de uzun
yillardir devam eden yiiksek kronik enflasyonun ekonomik biiyiimeyi ne yonde
etkiledigi yapilan arastirmalar sonucunda ortaya c¢ikmistir. Cikan sonuglar;
Tiirkiye’de enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda negatif yonlii bir iligkinin
varligina isaret etmektedir. Berber ve Artan’a (2004) gore enflasyon oranindaki

%10’1uk bir artis ekonomik biiylimeyi %1.9 oraninda azaltmaktadir.

Bu sonug, Tiirkiye’de enflasyon ile tasarruflar arasinda ters yonlii, dolayli
iligkinin oldugunu ortaya koymaktadir. Soyle ki, enflasyondaki artis ekonomik
bliylimede azalmaya, ekonomik biiyiimedeki azalis ise tasarruf oranlarinda azalisa

neden olmaktadir.
2.2.3. Hiikiimet Politikalarinin Tasarruflar Uzerindeki Etkisi

Bir ekonominin gelecekteki gelirlerini olusturan iliski {i¢ temele
dayanmaktadir: tiiketim, tasarruf ve yatirim. Ister ic tiiketime dayali olsun, ister
thracata dayali bir biiylime modeli tercih edilsin bu ii¢ temele dayanan iliskiler
aginda finansman ana sorun olarak kendini gostermektedir. Kaynaklarin etkin
dagilimi agisindan degerlendirildiginde bu ii¢ temelden hangisi politik anlamda 6n
planda tutulursa tutulsun temel sorun gergeklestirilecek olan ekonomik yatirimlarin
ne ile finanse edilecegidir. Dolayisiyla tasarruf her kosulda bir politika araci olarak

On plana ¢ikmaktadir (Gaberli, 2013).

Hiiklimetlerin politikalarinin, tasarruflar tizerindeki etkisi hakkinda farkl

kuramsal goriisler one stiriilmiistiir. Bu konuda 6ne stiriilen goriislerden biri olan
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yasam siiresi modeli, kamu tasarruflarindaki azalisin bir taraftan tiiketimi arttirdigin
gosterirken diger taraftan vergi yiikiinli gelecek nesillere aktararak tasarruf egilimini
azalttigin1 ortaya koymaktadir. Bu durumda, kamu tasarruflarindaki diisiis ulusal
tasarrufu da azaltacaktir. Bu alanda gergeklestirilen uygulamali ¢alismalar kamu
harcamalarinin 6zel harcamalar1 kismen kovdugunu (crowd out) gdstermektedir.
Dolayistyla kamu tasarruflarindaki artis, ulusal tasarrufun artmasina yardimci

olmaktadir (Dayal-Gulati ve Thimann, 1997).

Keynezyen model 6zel tasarruflardaki artisin kamu tasarrufundaki gegici
azalistan ortaya c¢iktigini ifade eder. Ricardocu kuram ise kamu tasarruflarindaki
artisin ulusal tasarruflar {izerinde hi¢ etkisi olmadigini, ¢iinkii ayn1 miktarda 6zel
tasarruflarda azalis olacagini dile getirir. “Ricardocu denklik” kurami, kamu
harcamalarindaki pozitif veya negatif degisimin 06zel tasarruflar {izerinde esit
miktarda ama zit yonde bir etki ortaya cikaracagini sdyler. Daha &nce yapilan
uygulamali  ¢aligmalarin ~ ¢ogunlugunda  “Ricardocu  denklik”  hipotezi
dogrulanamamakla birlikte, kuramsal olarak bu hipotezin varligi kabul edilmistir

(Ozcan ve Giinay, 2012).

1990’11 yillara kadar gelismekte olan iilkelerde yapilan yatirimlar biiyiik bir
oranda kendi kendini finanse etmekteydi. 1990’11 yillardan itibaren ise, tiim diinyada
finansal kiiresellesmenin etkisi ile kendi kendini finanse etme oranlar1 de§ismeye
basladi. Ancak bu degisimin etkileri 2000’li yillarda daha acik bir sekilde
gozlenmeye baslandi. Artan finansal iletisim dis tasarruflarin iilke iginde
kullanilmasia imkan saglarken, yurti¢i tasarruflarin da yurtdisina ¢ikisina kolaylik
saglamistir. Diger yandan finansal serbestlesmenin giderek kontrolii zor bir hale
gelmesi kiiresel dengesizlikleri ¢ok daha belirgin hale getirmistir. Yapilan yatirimlari
finanse etmede yurtici tasarruflari yetersiz kalan {ilkeler en genel anlamiyla dig
tasarruflar1 kullanma yoluna giderler. Gelismekte olan ¢ogu iilkenin karsi karsiya
oldugu cari islemler aciginin en 6nemli nedenlerinden biri yatirim-tasarruf agigidir.
Bunlarin yaninda, tasarruflar tiiketim tiizerinden de agiklanabilecegi icin kredi
genislemeleri, likidite smirlamalar1 gibi toplam tiiketimi etkileyen miidahaleler de

politika araci olarak ele alinabilir (Gaberli, 2013).
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Finansal kiiresellesme 1990’11 yillardan itibaren kendini gostermeye
baslamis ve gelismekte olan iilkelerin dis kaynaklara ulasimini kolaylastirmistir.
Bunun olumlu oldugu kadar olumsuz etkileri de ortaya ¢ikmistir. Bir¢ok az gelismis
ve gelismekte olan iilke bu finansal kiiresellesme siirecinde ekonomileri tizerindeki
kontroliinii yitirmig, bunun sonucunda krizler yasanmistir. Giiniimiiz diinya
ekonomisinde krizler yasanmaya devam ediyor olsa da, ekonomik yapilar ¢ok daha
farkli kosullar tasimaktadir. Ornegin, 2007 krizi az gelismis veya gelismekte olan
iilkelerde de etkisini gosterse de ABD merkezli bir kriz olmas1 agisindan dikkate

deger bir farklilik gostermektedir.

IMF ve Diinya Bankast altmigl yillarin baglarindan itibaren diinya
ekonomisinde belirleyici bir rol oynamaya baslamigtir. Tiirkiye IMF’le 1961 yilinda
ilk stand-by anlagmasini imzalamistir. 1980°1i yillarda 60'dan fazla iilke IMF’le
yaptig1 stand-by anlagsmasina uygun politikalar uygulamak zorunda kalmistir. Bunun
sonucunda IMF dig kaynak saglamak icin kendisine bagvuran iilkelerin politikalarini

inceleyen ve belirleyen bir kurum haline gelmistir (Oztiirk, 2002).

Bunlarla beraber hiikiimetlerin sosyal giivenlik programlar1 da tasarruflar
tizerinde belirleyici olmakta, sosyal glivenlik sisteminden alinan yardimlar arttik¢a
tasarruflar azalmaktadir. Ciinkii emeklilik ya da ihtiyat glidiisii ile yapilan
tasarruflarda bir diislis goriilmektedir (Evans, 1983). Bu durum emeklilik sisteminin

ozel tasarruflarda azalisa neden oldugunu gostermektedir (Ozcan ve Giinay, 2012).
2.2.4. Finansal Sistemin Tasarruflar Uzerindeki Etkisi

Finansal sistemin tasarruflarin  etkin  bir bicimde yatirimlara
yonlendirilmesinde oynadigi rol oldukc¢a Onemlidir. Finansal sistemdeki aracilar
tasarruf sahiplerine portfdy ¢esitlendirmesi yapma imkani vererek, kaynaklarin daha
etkin dagitilmasini kolaylastirir. Geligmis bir finansal sistem bor¢ alan ve borg veren
arasindaki bilgi akisini giliclendirir, hem tasarruf sahiplerine hem de yatirim yapan

girisimcilere daha ¢ok iirlin sunarak riskin ¢esitlenmesini saglar.

Finansal aracilar tasarruflarin etkili ve dogru degerlendirilmesinde
kaynaklar1 daha verimli alanlara yonlendirerek, ekonomik sistem igerisinde ¢ok

onemli bir rol {istlenmektedirler Ornegin bankalar tasarruflari bir araya getirmekte,
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yatirim projelerini degerlendirmekte ve yatirim alanlari hakkindaki detayli bilgileri
daha diisiik maliyetle elde edebilmektedir. Yapilan arastirmalar finansal aracilarin
bliylimedeki durgunluga dolayisiyla tasarruflardaki artisa olumlu etkileri oldugunu
ve hiikiimetin finansal sisteme miidahale etmesinin de, biiylime ve tasarruf oranini

negatif etkiledigini ortaya koymaktadir (Ghali, 1999).
2.2.5. Demografik Degiskenlerin Tasarruflar Uzerindeki Etkisi

Demografik degiskenleri kentlesme orani, niifusun yas dagilimi ve yasam
beklentisi basliklar1 altinda toplayabilmek miimkiindiir. Bu degiskenler yasam
dongiisti degiskenleri olarak da tanimlanmakta ve yagam dongiisii hipotezinde veya

ihtiyati tasarruf kuraminda oldukca 6nemli yer tutmaktadirlar.

Demografik degiskenlerin tasarruflar1 etkiledigi arastirmacilar tarafindan
ortaya konmustur. Diinya Bankasinin raporuna gore demografik degiskenlerle
birlikte Ozellikle niifusun yas dagilimi da tasarruflar iizerinde belirleyicidir. Bu
yaklagima gore, geng niifusun tasarruf orani yiiksek iken yaslt niifusun tasarruf orani

diisiik olarak gergeklesmektedir (World Bank, 1999).

Niifusun yas durumu tasarruflar i¢cin 6nemlidir. Ciinkii tiiketim ve refahi tiim
yasamlarina yaymak, gelecegini garantiye almak isteyen insanlar eger gelecekteki
yasamlar1 hakkinda endiseye diiserlerse tasarruf yaparlar. Diger yandan gelecekteki
gelirleri konusunda kendilerinden emin olurlarsa, gelirlerinin yiiksek olacagini
diistintirlerse daha az tasarruf yaparlar. Bu durumda is giiciiniin disinda kalan;
gelecekteki gelirinin yeterli olacagni diislinen geng ve gengliginde yaptig
tasarruflar1 harcayan yasli insanlar tasarruf yapmazlar. Yani gencler, gelecekteki
gelirlerine bakarak tasarruf yapmazken, yaslilar daha oOnceki yillarda yaptiklari
tasarruflardan dolay1 tasarruf yapmazlar. Dolayisiyla buradan insanlar gencgken
negatif tasarrufa ve diigik diizeyde gelire sahipken, verimli yillarinda pozitif
tasarrufa ve yashlik yillarinda ya da emeklilik yillarinda negatif tasarrufa sahip

olurlar seklinde bir sonug ¢ikarmak miimkiindiir (Modigliani, 1970).

Is giicii disindaki gencler ve yashilar diisiik tasarruf oranmna sahipken,
kazanglarimin  zirvesindeki insanlar yiliksek tasarruf oranina  sahiptirler.

Aragtirmacilarin birgogu gelecekte niifusun yaslanmasi, dogum oranlarmin diismesi



35

ve yasam beklentisinin artmast nedeniyle tasarruf oraninin diisecegini One
stirmektedir. Kentlesme oram1 da tasarruflar1 etkileyen diger bir degiskendir.
Sehirlerde yasayan niifusun toplam niifusa orani olarak tanimlanabilir. Bu degiskenin
tasarruflar tizerinde negatif etkisinin oldugu varsayilir. Ciinkii kentlesmedeki artis
ihtiyati tasarruflarda azalmaya neden olacaktir. ihtiyati tasarruflar kirsal kesimde
gelirde meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle daha yiiksektir (Ozcan ve Giinay,

2012).
2.2.6. Tasarruflarda Servet Etkisi

Servet etkisi, kamu harcamasinin, vergiler yerine, bor¢lanmayla finanse
edilmesinin, toplam talebi arttiracagi yoniindeki yaklasimdir. Diger bir deyisle
genisletici bir maliye politikasinin servet etkisi olusturarak, tiiketimi arttiracagi
yoniindeki varsayimdir. Net servet etkisi, tiiketimin harcanabilir gelir veya servet
tarafindan belirlendigini ortaya siirmektedir. Buna gore, bireylerin ellerinde
bulundurduklar1 devlet tahvilleri, servet etkisi olusturarak toplam talebi arttirmakta,
ancak bir silire sonra faiz oranlarinin yiikselmesine ve yatirim harcamalarinin

azalmasina neden olmaktadir.

Ricardocu Denklik Teoremi ise, bunun tersini savunmakta; kamu
harcamalarinin bor¢lanma yoluyla finanse edilmesinin gelecekte vergi artisi
beklentisi meydana getirecegi icin, tiikketimin gerileyerek tasarruflarin artmasina
neden olacagini One slirmekte ve buna bagli olarak maliye politikalarinin da

etkinligini yitirecegini dile getirmektedir (Yay, 2014).
2.2.7. Finansal Okuryazarhk Diizeyinin Tasarruflar Uzerindeki Etkisi

Egitimin tasarruf sahibinin risk ve faydalar1 degerlendirme kapasitesini ve
finansal riskleri iistlenme cesaretini arttirdigi bilinmektedir. (Grable ve Lytton,
1998). Egitim ile net mal varlig1 ve gelir diizeyi arasinda da bunu dogrulayan yakin
bir iligki bulunmaktadir. Egitim seviyesi arttikca, gelir ve net mal varligr da
artmaktadir. Ornegin, bir arastirma sonucuna gore yash zenginlerin yaklasik yarismin
tiniversite mezunu olduklar1 ve diisiik mal varligina sahip kisilerin cogunlugunun ise
lise mezunu olduklar1 ortaya ¢ikmistir (Hallahan vd. 2004). Finansal bilgi ve egitim,

yatirimcilarin risk algilamalarin1 ve buna bagli olarak tasarruf kararlarimi etkileyen
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bir faktérdiir. Ornegin finansal piyasalar ve finansal yatirim araglari hakkinda bilgi
sahibi olan, riskli yatirnmlarin risksiz veya diisiik riskli yatirimlara gore daha yiiksek
getiriyle sonuglanabilecegini bilen bir yatirnmei, riskli varliklara yatirim yapmak
konusunda daha cesur ve daha bilingli olacaktir. Kisinin tasarruf tercihinin, yatirim
yapacagi ortama iligkin korku, siiphe veya bilgi sahibi olmama faktorleriyle iliskili
oldugu varsayilmaktadir. Dolayisiyla, bir kisinin yatirnm alternatifleri ve getiri
oranlar1 gibi alanlardaki finansal bilgi eksikligi, kisinin tasarruflar1 degerlendirmek
konusunda ¢ekingen davranmasina ve dolayisiyla tasarruf araglarini dogru ve isabetli
kullanmamasina yol acgabilir. Finansal bilgi seviyesi, bireyin, kendi amaglarina uygun
tasarruf kararlar1 almasina yardimci olacaktir. Bunun yaninda bir yatirimcinin
finansal bilgi diizeyi arttik¢a, portfdy yoneticilerine ve yatirim danismanlarina
duyacag: ihtiya¢ da azalacaktir. Ayrica, finansal bilgi, tasarruf sahiplerinin panik
hareketlerden ve siirii psikolojisinden korunabilmesine, buna bagli olarak diger
yatirimcilara gore daha fazla getiri elde etmelerine yol agabilecektir (Anbar ve Eker,
2009).

Ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilmesi i¢in yatirimlardaki artisin siireklilik
arz etmesi gerekir. Yapilan yatirimlarin ana kaynagi ise tasarruflardan elde edilir.
Diisiik tasarruf oranlar1 ise biiyiime i¢in gerekli yatirimlarin finansini saglamakta
yetersiz kalir. Ulkedeki tasarruflar iiretime kosulamadigindan milli gelir seviyesi
artmaz. Ekonomik biiylimeyi finanse etmesi i¢in tasarruflarin etkin sekilde
yatirimlara aktarilmasi, bunun i¢in gerekli olan mekanizmalarin islerlik
kazandirilmas1 gerekmektedir. Toplumun yani tasarruf sahiplerinin iyi seviyede
bilgilendirilmesi, egitilmesi, tasarruf bilincinin asilanmasi olusturulmast gereken
mekanizmalarin  ilk ve ©nemli adimlarindan biridir. Ulkelerin  ekonomik
biiyiimelerini sekteye ugratan nedenlerden biri egitimsiz tasarruf sahiplerince yastik

altinda tutulan, ekonomiye kazandirilmayan birikimlerdir (Sancak ve Demirci, 2012).
2.3. TASARRUFLARIN ULKE EKONOMISi ACISINDAN ONEMI

Tasarruf oraninda bir artis saglamadan Tiirkiye’nin cari agigini azaltmak
ancak biliylimeden bir miktar taviz vermekle miimkiin goriinmektedir. Ancak,
Tiirkiye’de sermaye hareketlerinin tamamen acik oldugu ve enflasyon hedeflemesi

rejiminin uygulandig: diisiiniilecek olursa bu politikalarin uygulanmasi giigliikleri de
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beraberinde getirecektir. ideal olan, ekonomiye bu tarz bir miidahalede bulunmak

yerine, tasarruf oranlarinin artirilmasina yonelik politikalarin devreye sokulmasidir.

Tasarruflar1 arttirmak ic¢in gelir vergisinden tiiketim vergisine yonelmek
standart bir segenek olarak karsimiza cikiyor. Gelir vergisinden tiiketim vergisine
yonelmek tasarruflar iizerindeki cifte vergilendirmeyi (birinci vergilendirme; gelir
kazanildiginda gelirin bir kismina, ikincisi ise tasarruflarin faizi ve diger kazanimlari
tizerine vergi koyularak yapilmaktadir) kaldirarak tasarruflari destekleyecektir.
Bununla beraber alinan tedbirlerin, genel olarak ulusal tasarrufa etkisi, ozel
tasarruflarin bu tedbirlere kars1 ne kadar esneklige sahip oldugu ile ilgilidir. Ancak
bilinen bir gergektir ki, vergi tesviklerinin ulusal tasarrufa sadece kiiciik bir etkisi s6z

konusudur.

2008’de yasalasan sosyal giivenlik reformu, 6zel tasarruflari destekleyen bir
reform olmasi dolayisiyla olumludur. Ancak, bu tip dnlemlerin gelecekte is hayatina
atilacak nesillere uygulanacak olmasi nedeniyle sadece orta ve uzun vadede etkileri

olacak, kisa vade gozle goriiniir etkileri pek olmayacaktir (Rijckeghem ve Uger,

2008).
2.3.1. Tiirkiye’de Tasarruf Oranlarindaki Azalisin Nedenleri

Tiirkiye’de 6zellikle son yillarda tasarruf oranlarinda kayda deger bir azalis

gozlenmektedir. Bu nedenlerden baslicalari su sekilde siralanabilir (Ttirkoglu, 2013):

Tiiketim harcamalarindaki artis: Tiirkiye’de tiiketim harcamalarindaki
artisin birgok nedeni vardir. Bunlar arasinda gelir diizeyindeki artislar, gosteris
arzusu ile harcamalarda artis, yliksek gelirli kategorilerde var olan mali yenisi ile
degistirme arzusu gibi nedenler sayilabilir. Tiirkiye’de tiiketim harcamalarinin
yiikksek olmasinin bir diger nedeni temel ihtiya¢ {lirlinlerine olan talebin siirekli
yiiksek olmasidir. Ayrica kamu tarafindan diisiik gelirli kisilere ve igsizlere sosyal
yardimlar artmis, toplumda devlete karsi giivenin olusmasina yol a¢gmis, bu da
tiikketim artigina etki etmistir. Tliketim harcamalarinin hizla artig1 karsisinda alinmasi
gereken bircok Onlem vardir. Bunlardan bazilar1 gelire orantili olarak harcama

bilincinin olusturulmasi, finansal okuryazarlifin artirilmasit ve kredi karti
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kullantminin  sinirlandirilmast gibi yontemler tasarruflarin artisgina olumlu etki

edecektir.

Kredi faiz oranlarmmin diismesi: Yapilmis olan ¢alismalara gore yiiksek
faiz oranlarinin tasarruflart artirdigi, diisiik faiz oranlarinin ise tasarruflar1 azalttig
sonuclarina ulagilmistir. Tiirkiye’de son yillarda faiz oranlar1 diismiis ve reel faiz
oranlar1 azalmistir. Onceki yillara oranla faiz oranlarmnin diisiisiinii goren bireyler ve

isletmeler daha fazla miktarda kredi ¢cekmeye baglamislardir.

Kamu tasarruflarindaki artislar: Tirkiye’de 0zel tasarruf oranlarinin
azalmasmin nedenlerinin baginda kamu tasarruflarindaki artiglar gelmektedir.
Bilindigi gibi 6zel tasarruflar ile kamu tasarruflar1 arasinda ters bir iligki vardir. Bu

kural Tiirkiye i¢in de gecerlidir.

Reel gelirde degismeler: Yapilan arastirmalarda gelir artiglar ile tasarruf
oran1 arasinda pozitif bir iliski goriilmistiir. Gelirlerin artirilmasi durumunda
tasarruflarda artacaktir. Tiirkiye’de son yillarda enflasyon oranindaki artis hizi
diismiis kisi basina diisen gelir artis s6z konusu olmustur. Kisi basina diisen gelir
2000 yilinda $4130 iken 2013 yilinda bu deger $10818 olarak hesaplanmistir (Bakir,
2014). Ancak bu artis, bireylerin finansal piyasalar yerine altin, gayrimenkul gibi
geleneksel yatinnm araglarin1  tercith etmeleri nedeniyle finansal sistemin

tyilestirilmesine yeterince katki saglayamamaktadir.

Ekonomik ortam: Bir iilkenin ekonomisinin risklere ag¢ik olmasi veya
ekonomide belirsizliklerin varligi, o iilkede yasayan insanlarin ihtiyati tasarruflarim
artirma egiliminde olduklarini ve tiiketim harcamalarini azalttiklarin1 géstermektedir.
Ekonomik ortamin iyilesmesi ise kisilerin daha fazla harcama yapmasina sebep

olmakta ve daha az tasarruf etmesine yol agmaktadir.

Sosyal giivenlik sistemi: Bir iilkede sosyal giivenlik sisteminin zayiflig1 o
iilke vatandaslarinin gelecegini garanti altina almak icin tasarrufa yoneltir. Sosyal
giivenlik sistemi gelismis tilkelerde ise kisiler gelecek endisesi tasimadigindan daha
az tasarrufta bulunurlar. Arastirmalar, hiikkiimetin uygulamis oldugu sosyal giivenlik

sistemindeki ilerlemelerin, 6zel tasarruflari azalttigin1 ortaya koymustur. Tiirkiye’de
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son yillarda sosyal giivenlik sistemi gelismis, ayn1 zamanda sosyal yardimlarda da

kayda deger artislar s6z konusu olmustur.

Kazan¢ ve harcamada denge ilkesinin saglanamamis olmasi:
Giinlimiizde kisilerin harcama ve kazang¢ tutumlarinda 6nemli sorunlar vardir. Kisiler
kendileri i¢in yagamakta, ailelerine, ¢evrelerine ve topluma fayda saglama konusunda
sorumlu bir tavir icerisinde yagamamaktadir. Oysa birey ¢alisarak gelirini artirmali,
malin1 korumali, sorumlulugu altinda bulunanlar1 gézetmeli ve israftan ka¢inmalidir.
Kredi karti kullanimi her gegen yil kontrolsiiz bir artis gostermektedir. Bankalar
sahislara ve firmalara oldukca kontrolsiiz bir sekilde kredi karti dagitmakta; halk
kredi kartlarini bilingsizce kullanmakta ve gelirinin iizerinde harcama yapmaktadir.
Yapilan bir arastirmaya gore Tiirkiye 54,3 milyon kredi kart1 kullanimi ile Avrupa’da
ikinci siradadir (Bloomberght, 2014). Birgok kisi puan v.b. kampanyalara kanarak
ihtiyacindan fazla kredi karti edinmekte ve bir siire sonra borglarinin kontroliinii
yitirerek bor¢ batagina saplanmaktadir. Bagka bir arastirmaya gore 2013 yili
itibariyle Tiirkiye’de 2,8 milyon kisi kredi kart1 bor¢ batagina saplanmis durumdadir
(Yildirim, 2014). Kredi karti1 bilingli ve kontrollii kullanildiginda oldukga yararli bir
aragtir ancak finansal okuryazarlik diizeyi diisiikk bireylerin bilingsiz kullanimi

nedeniyle ad1 sagladigi yarardan ¢ok zararla anilmaktadir.

Yabanci Sermaye Akimlari: Yapilan calismalar sonucunda dogrudan
yatirimlarin yurt i¢i tasarruflar artirdigi, kisa vadeli sermaye akimlarinin ise yurtici
tasarruflar1 olumsuz etkiledigi gozlenmistir. BIST teki yabanci sermaye payr 2013
yil sonu itibariyle % 62,6 olarak tespit edilmistir (Bakir, 2014). Bu oldukg¢a yiiksek

bir degerdir ve yukarida belirtildigi gibi tasarruflart olumsuz etkilemektedir.

Issizlik orammmin yiiksek olmasi: Tiirkiye’de issizlik oram birgok gelismis
ve gelismekte olan iilkeye gore yiiksektir. TUIK (2014) verilerine gére 2013 yili
sonu igsizlik oran1 %9,7 seviyesinde gergeklesmistir. Issiz kisilerin tasarruf yapmasi
oldukca zordur. Bunun yaninda Tiirkiye’de kadinlarin isgiiciine katilimi oldukga

diistiktiir.

Kayit dis1 ekonominin varh@r: Tirkiye’de tasarruflarin kayit altina
alinmas1 i¢in gerekli araglarin kullanim1 hem yetersiz hem diizensizdir. Tiiketimin

cok biiyiik bir kismi vergilendirilememekte, bunun sonucunda vergilendirebilen
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tilketim i¢in agir vergiler s6z konusu olmaktadir. Bu da bireysel tasarrufu olumsuz
yonde etkilemektedir. Ayrica yurt disina cesitli yollarla doviz ¢ikis1 gerceklesmekte,

bu da i¢ tasarruf oranini olumsuz etkilemektedir.

Niifusun niteligi: Tiirkiye’de gen¢ niifusun toplam niifusa oran1 2013
yilinda %16,6 olarak hesaplanmistir. AB iilkelerinde ise bu oran ortalama %]11,5
olarak hesaplanmugtir (TUIK, 2014). Tiirkiye Diinyanin pek cok iilkesine gore
oldukca yiiksek bir geng niifus oranina sahiptir. Ayrica saglik sartlarinin iyilesmesi,
beslenme gibi faktorlerin etkisi ile 6liim yas1 yiikselmis, emekli kisi sayis1 artmuistir.

Bu durum tasarruf oranlarindaki diistisii tetikleyen unsurlardan biridir.

Egitim ¢agindaki niifus: Bir iilkede egitim ¢agindaki niifus artiyorsa bu
bireysel tasarruflan etkiler. Bu konuda farkli goriisler olmakla birlikte ebeveynlerin
cocuklarmin daha iyi egitim almalarimi saglamak ic¢in tasarruf yapmaya egilimli
olduklarina dair aragtirmalar vardir. Ancak Tiirkiye’de egitime yapilan harcamalar ile
tasarruflar arasinda negatif iliski vardir. Bunun yaninda Tirkiye’de egitim

seviyesinin artmasi ile tasarruf oranlarinin artis1 arasinda pozitif iliski belirlenmistir.
2.3.2. Siirdiiriilebilir Biiyiime i¢in Tasarruflarin Onemi

Tiirkiye sanayilesme, teknolojik yatirimlar i¢in atilmasi gereken adimlar
konusunda gerekli adimlar1 atamamis, bu konuda geri kalmig bir iilke konumundadir.
Bunun yaninda kendi topraklarimizda bulunmayan ya da bulunamayan petrol,
dogalgaz v.b. lirlinlere olan ihtiya¢ yoniinden disa bagimliligimiz had sathadadir. Bu
cerceveden bakildiginda 6zel tasarruflarin, yastik alti birikimlerin ekonomiye
kazandirilmas1 biiyiik bir 6nem arz etmektedir. Bu konuda; tasarruflarin etkin
kullanimi, tasarruf oranlarinin arttirilmast konusunda yapilmasi gerekenler sunlardir

(Erkiletlioglu vd, 2011):

e Tasarruf konusu bireyler, sirketler ve 0Ozellikle kamu tarafindan sosyal
sorumluluk cercevesinde degerlendirilmeli ve toplumda tasarruf bilincinin
gelistirilmesi icin finansal egitime gereken 6nem verilmelidir.

e Hikiimet kisi bagina diisen geliri artirmak icin verimlilik seviyesini

yiikseltecek ve igsizlik oranlarini diisiirecek yapisal degisiklikleri hayata
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gecirmeye devam etmelidir. Gelir diizeyindeki artis tasarruf oranlarina da
pozitif etkide bulunacaktir.

Mali disiplinin siirdiiriilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir. Bunun yaninda, kamu
tasarruflarindaki artigin toplam tasarruflara ayni 6l¢iide yansimadigi bilinen bir
gercektir. Ayrica, tasarruflar agisindan O6nem arz eden makroekonomik
istikrarin siirdiiriilmesinde mali disiplinin rolii g6z 6niinde bulundurulmalidir.
Bir diger oOnerilen mali politika da vergilerin gelir vergilerinden tiiketim
vergilerine kaydirilmasina yonelik ¢alismalarin yapilmasidir. Buna bagl olarak
harcanabilir gelirdeki artisla birlikte tasarruflarin da olumlu yonde etkilenecegi
bilinen bir gergektir. Ancak, Tiirkiye’de kayit disi ekonominin yiiksek olmasi
nedeniyle toplam vergilerin yaklasik 2/3°1 dolayli vergilerden olusmaktadir.
Bu durum bu politikanin Tiirkiye’de uygulanabilirligini zorlastirmaktadir.
Dolayisiyla kayit dis1 ekonomiyle miicadele de tasarruf oranlarinin artirilmasi
bakimindan 6nem tasimaktadir.

Tiirkiye’de hayat sigortasi, yatirnm fonlar1 ve bireysel emeklilik gibi uzun
vadeli yatirnm perspektifine sahip kurumsal yatirimcilarin portfoy biiyiikligii
ve katilimci sayisi oldukga diisiik seviyede bulunmaktadir. 2012 yihi itibariyla
bireysel emeklilik sistemindeki fonlarin GSYH’ye oram1 %3,8’dir. Bu oran,
%77 olan OECD ortalamasinin ¢ok altindadir. Emeklilik fon pazarinin
OECD’nin “olgun pazar” taniminda degerlendirilebilmesi i¢in bu oran en az
%20 olmalidir (EGM, 2014). Dolayisiyla Tiirkiye’de bireysel emeklilik sistemi
gelistirilmeli, kurumsal katilim 6zendirilmeli, katilimcilar bilinglendirilmeli,
sigorta sistemi gii¢lendirilmeli ve vergi avantajlar1 saglanarak sigorta {riinleri
araciligiyla tasarruf desteklenmelidir.

Altin, doviz, nakit v.b. yastik alt1 tasarruflarin finansal sisteme kazandirilmasi
saglanmalidir.

Faiz kazandiran islemlere karst olan kesimlerin fonlarmin mali sisteme
cekilmesini saglayacak finansal {irlinler, mekanizmalar gelistirilmelidir.
Bankalarim ve 06zel sektor firmalarinin bono ve tahvil ihraglarinin
yayginlagtirilmasi i¢in gerekli destekler verilmelidir.

Vergi diizenlemelerinde yapilacak degisikliklerle niifusun farkli katmanlarina
yonelik tasarrufu destekleyen yatirim iiriinleri sunulmalidir.

Uzun vadeli tasarruf irlinleri vergi indirimi v.b. yollarla desteklenmelidir.
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Demografik yapi tasarruf oranlarini etkileyen onemli bir faktor olarak dile
getirilmektedir. Dogurganlik hizlarinin yiiksek oldugu gecmis donemlerde dogan
kusaklarin ¢alisma ¢agina girmesinin ardindan baslayan ve ayni kusaklarin ¢alisma
cagindan ¢ikmasina kadar devam eden siirece ‘“demografik firsat penceresi”
denilmektedir. Yapilan tahminlere gére 2020’ye kadar ¢alisma c¢agindaki niifusun
toplam niifustan daha hizli biliylimesi beklenmektedir. Son 50 yil igerisinde
dogurganlik oranlarinda yasanan hizli diistisiin etkisiyle ¢alisma c¢agindaki niifus
toplam niifustan daha hizli artmaya baslamistir ve bu artisin 2020’ye kadar siirecegi
ve Tirkiye i¢in demografik firsat penceresi doneminin 2035-2040 yillarina kadar
devam edecegi tahmin edilmektedir (Kog¢ vd., 2010). Bagka bir arastirmada ise
Tiirkiye’nin firsat penceresi doneminin 2041 yilinda kapanacagi ileri siiriilmektedir

(Tansel, 2012).

Bu siirecin tasarruf oranlarinin istenilen diizeye ulagsmasinda tek bagina yeterli
olmayacagi agiktir. Uzun donemli makroekonomik biiyiimenin vazgegilmez bir 6n
kosul olarak kabul edildigi bir finansal ortamda, bireylere tasarruf bilincinin
kazandirilmasina yonelik faaliyetler yaninda, kurumsal yatirimcilarin da tesvik
edilerek sermaye piyasasina derinlik kazandirilmasi, orta ve uzun vadede tasarruf

egilimine pozitif yonde katkida bulunacaktir.

2.3.3. Tiirkiye'de Tasarruf Egiliminde Egitimin Rolii

Bugiinkii Tiirkiye'de gengleri okul doneminde tasarrufa ydnlendirecek
tedbirler hemen hemen hi¢ mevcut degildir. Halbuki iiretkenlik kabiliyete ve egitime

bagli oldugu kadar tasarruf aliskanligina da baghdar.

Modern toplumlar1 olusturan nitelikli, yaratici ve iiretken insandir. Modern
toplumlar1 az gelismis iilkelerden ayiran en 6nemli fark ise, toplam niifus igindeki
kiltiirli insanlarin oraninin yiiksek olmasidir. Gelismis toplum ve yaratici, nitelikli,
iiretken insan birbirini tamamlayan iki unsurdur. Insan, basta zihni olmak {izere
biitiin gli¢lerini kullanma imkanin1 gelismis iilkelerde bulabilmektedir. Diger bir
ifadeyle insan, dogustan getirdigi ve sonradan kazandig1 kabiliyetlerini
kullanabilecegi, sosyal, ekonomik bakimlardan gelismis toplumlar olusturmaktadir.
Demokratik, laik ve hukuk devletlerinin ayakta kalmasi i¢in, kiiltiirlii, aydin, yaratici

insanlarin sayisinin toplumda artmasi gerekmektedir. Bir iilkenin kalkinmasinda
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nitelikli, yaratict ve iiretken isgiicii olmazsa olmazdir. Uretkenlik ise tasarruf

aliskanliginin genis 6lgiide etkisi altindadir (Ergenekon, 1996).

Tasarruf egilimi artis1 milli gelir artisina bagli olduguna gore milli geliri
arttirict en Onemli unsurlardan biri olan yeni teknoloji ithalinin dikkate alinmamasi
mimkiin degildir. Uluslararasi piyasada rekabet edebilmek ve milli geliri
arttirabilmemiz i¢in otomasyona gecis bir zaruret haline gelmistir. Bu da gelismis
makinelerin ve robotlarin kullanimi seklinde kendini gostermektedir Ancak, bu
durum, ihtiya¢ duyulan elemanlarin niteligini degistirmektedir. Eski tip kas giicii ile
calisan niteliksiz, egitimsiz is¢i sinift yerine, beyin giicii ve teknik bilgi ile ¢alisan
is¢i sinifi 6nem kazanmaktadir. Bu da teknik egitim ihtiyacini ortaya ¢ikarmaktadir.
Tiirkiye son yillarda bu ihtiyacin farkina varmis durumdadir. 2011-2012 Egitim-
ogretim yilinda Tiirkiye'de sadece 45 6zel meslek lisesi varken son ii¢ y1l i¢inde okul
sayist yaklastk 10 kat artarak 2013-2014 egitim-O6gretim yili itibariyle 426'ya
cikmigtir. Ayn1 donemde 6zel meslek liselerine giden 6grenci sayisi ise 4.348 den
54.153e yiikselmistir. Ozel meslek ve teknik liselerde okul sayis1 yaklagik 10 kat
artarken Ogrenci sayisinin 12 kattan fazla artmis durumdadir. Uygulanan bu
politikanin amact 6zel meslek liselerinde ucuz ve nitelikli isgiicii yetistirmektir

(Egitimsen, 2014).

Milli gelir artisi, tasarruf egilimini arttirmanin temelinde yer aldigina gore
milli gelirin en 6nemli kaynag1 olan kisisel zeka ve yetenek potansiyelinin tam olarak
degerlendirilmesi gerekir. Oysa bu potansiyel Tiirkiye'de biiyiik oOlclide ziyan
edilmektedir. Ogrencilerin ¢ok biiyiik bir ¢ogunlugu kendi kabiliyetlerine gore ve
milli ekonominin ihtiyaglar1 dogrultusunda egitime ydnlendirilememekte,
kabiliyetlerine uygun bir sekilde egitilebilenler de aldiklari egitim dogrultusunda

istihdam edilememektedir.

Tiirkiye'de kizlarin okullagma orani yapilan kampanyalar sonucu artmis
olmakla beraber yetiskin bir birey olduklarinda is giicline katilim oranlar1 olduk¢a
disiiktiir. 2013 Yili icerisinde erkegin is gliciine katilim orani %69,2 olarak
gerceklesmisken kadinlarin is giicline katilim orani1 neredeyse bu degerin 1/3’1
diizeyinde, %25,9 olarak gergeklesmistir (TUIK, 2014). Oysa cagimizda ev

kadinlarinin yaptig: islerin biiyiik cogunlugu bu isleri piyasa i¢in yapan ihtisaslagmis
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firmalar tarafindan yapilmaktadir. Kadin istihdaminin oransal artistyla birlikte bu tiir
ihtisas sahibi firmalara olan talebi de arttiracak, yeni isletmeler, yeni is alanlar

kendini gosterecektir (Ergenekon, 1996).

Anlasilacag iizere, yeterli diizeyde finansal egitimin tasarruflarin arttirilmasi

dolayistyla da iilke ekonomisi lizerinde 6nemli katkilar1 olacaktir.
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UCUNCU BOLUM
SECILMIS ULKELERIN FINANSAL OKURYAZARLIK DUZEYI]
ILE TASARRUF ORANLARI ARASINDAKI ILISKININ
INCELENMESI

3.1. KONUYA YONELIK LITERATUR TARAMASI

Gilin gectikce teknolojik gelismelerle hizlanan kiiresellesme bireylerin
tilkketim, yatirim, tasarruf vb. aliskanliklarinda degisikliklere yol agmistir. Bireylerin
tilketim, yatirim vb. davraniglarim klasik anlamda incelemek artik anlamini
yitirmistir. Ozellikle tiiketim davranislarindaki degisimlere paralel olarak finansal
kararlar kritik 6nem arz etmektedir. Cilinkii para ve finansal trlinler, giiniimiiz
diinyasinin biitiinlesik bir parcasidir ve bireylerin bunlart en verimli sekilde
kullanmalar1 hem bireyi, hem bireyin iilkesini, hem de o iilkenin ekonomisini
dogrudan etkilemektedir (Tomasova vd., 2011). Bireylerin finansal karar verme
yetenegi, mikro ve makro diizeyde finansal istikrar ve finansal kaynaklarin daha
etkili kullaniminda katkis1 olan bireysel finansin gelisiminde kritik bir 6neme
sahiptir. Son yapilan ¢alismalar gostermektedir ki; finansal karar verme yetenegi ve
finansal davraniglar, finansal okuryazarligin varligin1 gosteren belirleyicilerdir

(Klapper vd., 2013).

Mevcut durumu ile soyut ve karmasik bir yapida olan finansal okuryazarlik,
toplumun her kesiminden insanlar igin temel gereksinim haline gelen bir kavram
olarak diinyaca kabul gérmektedir. Bu yiizden, finansal okuryazarlik kavrami giinliik
hayatta kullanilabilir ve daha rahat anlasilabilir olmasi agisindan sadelestirilerek
anlatilmasinda yarar vardir. Finansal okuryazarlik ile ilgili alanda yapilan

arastirmalardan ¢ikarilan bazi sonuglar sunlardir (Temizel ve Bayram, 2011):

e Finansal okuryazarlik, bankalar ve diger finans kurumlar tarafindan miisterilere
sunulan {irtinlerin bir bileseni olmalidir.

e Tiketici ¢ikarlarim1 korumak icin karar asamasinda finansal okuryazarlig
gelistiren miidahaleler 6nemlidir.

e Yetigkin bireyler somut katkilarin1 gozlemlemeden bu tiir programlara

katilmamaktadir.
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e Basarili finansal okuryazarlik programlar1 eglenceli, erisilebilir, zamanli ve
hedef kitleye uygun yapilandirilmalidir.

e Finansal okuryazarlik egitimleri kiigiik yaslarda alinmaya baglanmalidir.

e Finansal okuryazarlik programlarindaki egitim malzemeleri yazili olmali ve

temel diizey okuryazarlara uygun olmalidir.

Bireylere doniik katki sunma potansiyelinin biiytikliigi nedeniyle pek ¢ok
iilkede finansal okuryazarlik programlari giindemdedir. Finansal okuryazarlik
programlari, bireylerin finansal konulardaki farkindaligin1 artirmayi, bu yolla
finansal davraniglart degistirmeyi hedeflemektedir. Finansal araglarin giderek
karmasiklagsmas1 ve bireylerin gelecek planlar1 icinde yer alan emeklilik gibi
konularda kendilerini maddi kayba ugratmayacak kararlar alabilmesi, finansal
okuryazarligin gelisimine bagl goriilmektedir. Bu nedenle finansal okuryazarlik, tiim
toplumu gerek biitiin olarak gerekse toplumu olusturan bireyleri tek tek yakindan
ilgilendiren, uzun donemli etkileri olan ve Onemi giderek artan bir alan olarak

goriinmektedir (Temizel ve Bayram, 2011).

Finansal okuryazarlik kavraminin tanimlarina bakildiginda, literatiirdeki
tanmimmlama farkliliklar1 dikkati ¢ekmektedir. Vitt vd. (2000) gore, finansal
okuryazarlik, bir bireyin finansal durumunu anlama, analiz etme, yonetme ve iletisim
kurma yetenegidir. Sohn vd.’ne (2012) gore; finansal okuryazarlik mikro diizeyde,
giinliik hayattaki finansal kararlarin ve zorluklarin iistesinden gelmek icin gerekli
bilgi ve yetenekler olarak adlandirilan; makro diizeyde ise bir iilkenin vatandaglarinin
pazarda giinlik finansal durumlart ve finansal islemleri ile basa c¢ikmalar1 igin

donanimli olmasini saglayan bir kavramdir (Bay vd, 2012).

OECD’nin finansal okuryazarlik tanimina gore, finansal okuryazarlik;
finansal tiiketicilerin finansal {irlinler ve kavramlar hakkinda bilgilendirilmesini veya
finansal risk ve alternatifler arasinda tercihte bulunabilecek farkindaliga sahip
olmasini temin ederek finansal refahimi artirma siirecinin sonucunda bireylerin
kazandiklar1 yeteneklerin toplamidir (Lusardi, 2006). Bu tanimda belirtilen finansal
okuryazarlik, finansal bilgi ediniminin temelini olusturan karar siire¢lerinin
sonucunda ortaya ¢ikan bir kavramdir. Bireyler gelecekte verecekleri dogru finansal

kararlarin doniistimii olarak kazandiklarina birer yatirrm goziiyle bakmalidir.
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Finansal bilgilerin noksanligi nedeniyle ¢esitli zararlara ugrayan bireyler, bu yilizden
finansal bilgi edinimi de birer yatirim olarak gorebilmektedirler (Meier ve Sprenger,
2013). Bu agidan finansal piyasalarda tiiketicinin korunmasi adina, finansal egitim
kilit bir rol istlenmektedir. Finansal egitim, tiiketicilerin aktif hale gelmesini
destekler, 6zellikle asir1 borglanmanin onlenmesi ile ilgili olarak toplumun sosyo-
ekonomik gelisiminin sonuglar1 hakkindaki farkindaliga yol gosterir. Finansal
okuryazarlik, bireysel finans gereksinimleri hakkindaki temel seylerin anlagilmasi ve
farkina varilabilmesi icin insanlara firsat tanimaktadir. Finansal {iriin ve hizmetlerin
daha iyi anlasilmasi ve etkili bir sekilde kendi biitgelerini ya da finansal durumlarini
diizeltmek icin olanak saglayan gerekli bilgiyi bireylere sunmaktadir (Chlouba,
2011).

Ulkelerin gelismiglik diizeyi acisindan bakildiginda, gelismekte olan
tilkelerde bireylerin ¢ogunun smirli diizeyde sahip oldugu finansal okuryazarlik
anlamli bir sorundur. Bu iilkelerdeki cogu birey, finansal iriinlerin farkinda
olmadiklari i¢in, bu iriinlere yatirrmda bulunmayabilirler (Bonte ve Filipiak, 2012).
Ancak gelismis iilkelerde ise tiiketiciler finansal iirlinler ve finansal uygulamalar
hakkinda ¢ok yetersiz bilgi diizeyine sahiptir. Bu problem kendisini en ¢ok emeklilik
donemi mali planlamalardaki basarisizliklar seklinde gostermektedir. ABD’de
demografik agidan bakildiginda ise diistik gelirli ve diisiik egitimliler ile azinliklar ve
kadinlar arasinda yaygin bicimde goriilmekte olan bir sorundur (Lusardi ve Mitchell,
2007).

Amerika Birlesik Devletlerinde diisiik finansal okuryazarlik toplumda
yaygin bir gériiniim sergilemektedir. Ozellikle de belirli toplumsal gruplar arasinda
bu konudaki eksikligin daha belirgin oldugu gdézlenmektedir. Diisiik egitim diizeyine
sahip bireyler, kadinlar, aziliklar bu konuda ilk siralarda yer almaktadir. Finansal
islemlerin her gegen giin artan bi¢cimde karmagik bir hal almasi da finansal
okuryazarlik konusunda ne tiir adimlar atilmast gerekti§i sorusuna Onem
kazandirmaktadir. Giinlik yasamda karmasik finansal araglar kullanarak finansal
kararlar almak geregi bulunmaktadir. Kredi karti kullanim alternatiflerini
karsilastirmaktan, 6deme yontemleri arasinda tercih gelistirmeye, ne miktarda
tasarruf yapilacagindan bunun nereye yatirilacagina ve en iyi kosullarda kredinin

nereden temin edilecegine kadar pek ¢ok finansal karar1 etkin bigimde alabilmek i¢in
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finansal okuryazar olma ihtiyaci artan bicimde goriilmektedir (Lusardi, 2008). 2008
kiiresel ekonomik kriz sonrast Amerika Birlesik Devletleri’'nde mortgage kredisi
alarak ev sahibi olanlarin bliyiilk ¢ogunlugunun, faizlerin artmasi durumunda
O0demelerinin de artacagi konusunda bilgisiz oldugu ortaya ¢ikmistir. Bu sonug
finansal okuryazarlik diizeyi diistikliiglinlin yalnizca gelismekte olan iilkelerin degil,
gelismis iilkelerin de sorunu oldugu goriisiinii desteklemektedir (The Economist,
2008). Diisiik finansal okuryazarlik sadece iilkeler arasinda yaygin olmakla kalmayip
ayn1 zamanda belirli demografik gruplar arasinda ozellikle yiiksek diizeylere
ulasmaktadir. Ornegin finansal okuryazarhik yas gruplariyla orantili olarak diisiis
gostermektedir. Bireylerin hayatlarinin son donemlerine kadar finansal kararlar
vermek zorunda olusu ve yaslilar1 hedef alan dolandiricilik olaylariyla ilgili artan bir
endisenin s6z konusu olmasi bakimindan bu dnemle iizerinde durulmasi gereken bir
olgudur. Kadinlarin erkeklerden, ozellikle risk ¢esitlendirmesi konusunda daha az
bilgili oldugu finansal okuryazarlikta, keskin cinsiyet ayriliklar1 gézlenmektedir. Bu
konu kadinlarin, 6zellikle de esin 6liimiinden sonra finansal kararlar alma konusunda

karsilasabilecegi zorluklar bakimindan 6nem tasimaktadir (Lusardi, 2008).

Freddie Mac firmas1 tarafindan 12 000 yetiskin {izerinde yapilan bir
arastirmada, finansal bilgi birikimi ile finansal davranislar/tercihler arasindaki
iliskiler degerlendirilmis ve sorumlu finansal davramislarin en biiyiik ve tek
gostergesinin, bireyin sahip oldugu finansal bilgi birikimi oldugu ileri siiriilmiistiir
(Courchrane ve Zorn, 2005). Lusardi (2005) ise, finansal seminerlerin bireyin
(6zellikle alt gelir grubuna dahil olan sinirl egitim diizeyine sahip bireyler lizerinde)
tasarruf motivasyonunu artirdigini ifade etmistir. Ayrica, finansal egitim seminerleri
sonucunda, bireylerin emeklilige doniik planlarinda ve diislincelerinde ciddi

degisimlerin gozlendigine dair 6nemli bulgulara erisilmistir (Clark vd., 2006).

Tiirkiye’ye bakildiginda, mavi yakali ¢alisanlara yonelik olarak finansal
okuryazarlik diizeyini belirlemeyi hedefleyen bir c¢alisma gerceklestirilmistir.
Calismanin hedef kitlesini olusturan mavi yakali calisanlar olaylara son derece
gercekei yaklagmaktadir. Giinliik yasamlarin1 kolaylastiracak, yasam kalitelerini
yiikseltecek bilgi ve uygulamalara duyarlidirlar. Buna karsilik kendilerine bu konuda
yardimei olacak kurumsal diizenlemelere erisim konusunda yetersiz kalmaktadirlar.

Erisimin ticari organizasyonlara birakilmasi, bilgilerin tek yonlii olma riskini
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giindeme getirmektedir. Bu konuda kamunun liderliginde ve gbzetiminde ancak 6zel
sektor kuruluslari, tercihen finans endiistrisi kurumlart eliyle yiiriitiilecek finansal
okuryazarlik programlarina katilanlarin elde edecegi basarilarin, bu tiir programlarin

en 6nemli tesvikgisi olacagi ongoriilmektedir (Temizel, 2010).

Yine Temizel ve Bayram (2011), bu konuda yaptiklari bir calismada
Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi dgrencilerinin finansal
okuryazarlik diizeyini 6l¢meye ¢alismislardir. Elde edilen bulgular {iniversite
ogrencilerinde dahi finansal okuryazarlik diizeyinin i¢ acici bir diizeyde olmadigin

ve mutlaka gelistirilmesi gerektigini gostermistir.

Goriilecegi lizere, Tiirkiye’de finansal okuryazarlik diizeyi ile ilgili yapilan
calisma yok denecek kadar azdir. Finansal okuryazarlik diizeyi ile tasarruf oranlari
arasindaki iligkiyi inceleyen calisma ise bulunmamaktadir. Bu da ¢alismanin 6nemini

daha da arttirmaktadir.

3.2. SECILMIS BAZI ULKELERIN FINANSAL OKURYAZARLIK DURUMU
ILE iLGILI YAPILAN ARASTIRMALARIN OZET SONUCLARI

Bu ¢alismanin uygulama kisminda incelenmek iizere bazi iilkeler secilmistir.
Bu iilkeler sunlardir: Avustralya, ABD, Tiirkiye, Avusturya, Kanada, Ingiltere,
Hollanda, Yeni Zelanda, Malezya, Italya, Rusya, Irlanda, Almanya, Cek
Cumbhuriyeti, Japonya, Singapur.

Bu iilkelerin seg¢ilmesinin nedeni, bu iilkelerin finansal okuryazarlik diizeyi
ile ilgili 6nemli calismalarin yapilmis olmasi ve bu calismalardan elde edilen
bilgilerle o ilkelerin finansal okuryazarlik dizeyi ile ilgili bir fikre sahip

olunabilmesidir.

Bu iilkelerle ilgili yapilan ¢aligmalarin sonuglari incelenmis ve her bir tilkeye

iliskin sonuglar Tablo 3.1.’de 6zetlenmistir.
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SECILMIiS ULKELER

BU ULKELERLE iLGIiLi YAPILAN CALISMALARIN OZET

SONUCLARI

AVUSTRALYA Yapilan arastirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin yiiksek
oldugunu goéstermektedir.

ABD Yapilan arastirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel olarak]
diisiik oldugunu gostermektedir.

TURKIYE Yapilan aragtirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin ¢ok diisiik
oldugunu gostermektedir.

AVUSTURYA Yapilan aragtirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel
olarak yiiksek oldugunu gostermektedir.

KANADA Yapilan aragtirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel
olarak yiiksek oldugunu gostermektedir.

INGILTERE Yapilan aragtirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel
olarak diisiik oldugunu gostermektedir.

HOLLANDA Yapilan aragtirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel
olarak yiiksek oldugunu gostermektedir.

YENI ZELANDA Yapilan aragtirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel
olarak yiiksek oldugunu gostermektedir.

MALEZYA Yapilan aragtirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel
olarak yiiksek oldugunu gostermektedir.

ITALYA Yapilan aragtirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel
olarak diisiik oldugunu gostermektedir.

RUSYA Yapilan arasgtirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel
olarak diisiik oldugunu gostermektedir.

IRLANDA Yapilan aragtirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel
olarak yiiksek oldugunu gostermektedir.

ALMANYA Yapilan aragtirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel
olarak yiiksek oldugunu gostermektedir.

CEK CUMHURIYETI Yapilan aragtirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel
olarak diisiik oldugunu gostermektedir.

JAPONYA Yapilan aragtirmalar iilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel
olarak diisiik oldugunu gostermektedir.

SINGAPUR Yapilan arastirmalar tilkede finansal okuryazarlik diizeyinin genel

olarak yiiksek oldugunu gostermektedir.

Kaynak: Gékmen, H. (2012), Finansal Okuryazarlik, Hiperlink Yayinlari, Istanbul.
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Tablo 3.1. incelendiginde; Avustralya, Avusturya, Kanada, Hollanda, Yeni
Zelanda, Malezya, Irlanda, Almanya ve Singapur’un finansal okuryazarlik diizeyinin
ortalama istii (yiiksek) oldugu; ABD, Tiirkiye, Ingiltere, Italya, Rusya, Cek
Cumhuriyeti ve Japonya’nin finansal okuryazarlik diizeyinin ise, ortalama alti

(diistik) oldugu goriilmektedir.

3.3. SECILMIS BAZI ULKELERIN YILLARA GORE TASARRUF
ORANLARININ DURUMU

Secilen iilkelerin yillara gore tasarruf oranlarimin seyri arastirilmis ve elde

edilen sonuclar Tablo 3.2.’de sunulmustur.

Tablo 3.2. Secilmis bazi iilkelerin yillara gore tasarruf oranlari

ULKELER 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
AVUSTURALYA ([21,23(21,33]21,3| 22,2 (22,1 |22,44]24,52]23,15|23,96 | 25,08 [ 25,2
ABD 18,11 173 | 175|179 | 19,1 | 17,31 | 15,5 | 14,37 | 15,08 | 15,85 | 16,34
TURKIYE 17,35] 15,1 | 15,8 | 15,6 | 16,1 | 15,23 | 16,25 | 12,96 | 13,31 | 13,86 | 14,01
AVUSTURYA 248 | 248 | 25 | 249 | 25,1 | 26,64 | 27,66 | 23,74 | 24,47 | 24,38 | 24,46
KANADA 21,62 121,79 | 23,8 | 24,7 | 25,1 | 24,73 | 24,14 | 18,86 | 19,83 | 21,09 | 21,24
INGILTERE 15,34 115,38 | 15,3 | 15,3 | 14,7 |1 16,01 | 16,15 | 12,66 | 12,32 | 13,47 | 10,86
HOLLANDA 22,331 24,85 26,6 | 26,4 | 29,4 | 27,15 | 24,79 | 23,58 | 25,57 | 28,3 | 27,63
YENI ZELANDA | 19,99 | 19,37 | 18,3 | 16,3 | 14,9 | 15,36 | 14,47 | 16,03 | 16,12 | 14,58 | 14,61
MALEZYA 32,74 | 34,5 [ 35,1 ] 36,8 | 38,8 [ 38,77 | 38,53 | 33,37 | 34,23 | 34,85 | 31,86
ITALYA 20,89 120,11 20,7 20 | 20,3 |20,83 (18,79 (16,87 | 16,54 | 16,44 | 16,88
RUSYA 28,47 128,27 | 30,4 | 30,5 | 30,5 | 30,85 | 30,34 | 21,26 | 26,14 | 29,47 | 28,59
IRLANDA 21,16 | 23,37 | 24,2 | 23,8 | 24,6 | 20,79 | 16,16 | 12,84 | 12,97 | 12,46 | 15,29
ALMANYA 20,07 119,74 | 22,3 | 22,2 | 24,4 | 26,71 | 25,47 | 22,37 | 23,59 | 24,43 | 24,22
CEK 22,741 20,98 | 22,1 | 25,6 | 25,6 | 25,41 | 26,82 | 21,39 | 20,96 | 21,68 | 21,16
CUMHURIYETI

JAPONYA 25,29 125,57 | 26,2 | 26,1 | 26,6 | 27,75 | 26,27 | 22,58 | 23,54 | 21,98 | 21,61
SINGAPUR 36,84 (38,99 38,9 | 41,4 | 45,9 [ 48,29 | 44,46 | 42,69 | 48,19 | 46,78 | 45,6

Kaynak: T.C. Kalkinma Bakanlig1 (2013), Uluslararas1 Gostergeler.
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Secilen {ilkelerin 2002-2012 yillar1 aras1 tasarruf oranlart ortalamasi
hesaplanmis ve Tablo 3.3.’te sunulmustur.

Tablo 3.3. Secilen Ulkelerin 2002-2012 Yillar1 Arast Tasarruf Oranlar1 Ortalamasi

ULKELER ORTALAMA TASARRUF ORANLARI
AVUSTURALYA 22,95
ABD 16,76
TURKIYE 15,04
AVUSTURYA 25,08
KANADA 22,45
INGILTERE 14,32
HOLLANDA 26,05
YENI ZELANDA 16,37
MALEZYA 35,42
ITALYA 18,94
RUSYA 28,62
IRLANDA 18,88
ALMANYA 23,23
CEK CUMHURIYETI 23,12
JAPONYA 24,86
SINGAPUR 43,45

Tablo 3.3 incelendiginde, 2002-2012 yillar1 arasindaki 11 yillik donemde
ortalama tasarruf oranlarinin en yiiksek oldugu iilkelerin basinda Singapur, Malezya,
Rusya ve Japonya gelirken; en diisiik oldugu iilkelerin baginda ise, Ingiltere, Tiirkiye,

Yeni Zelanda ve irlanda’mn geldigi goriilmektedir.
3.4. SECILMIS BAZI ULKELERIN INSANi GELiSME DUZEYLERI

Ortalama tasarruf oranlari ve finansal okuryazarlk diizeyi arasindaki iligkiyi

ortaya koyarken bu iilkelerin insani gelisme diizeylerini de dikkate almak

gerekmektedir.

Insani Gelisme Raporu (Human Development Report — HDR) 1990 yilindan
itibaren Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) tarafindan her yil
yayimlanmakta olan bir rapordur. S6z konusu rapor insani gelismeyi, saglik ve

egitim gibi gelismenin ekonomik olmayan gostergelerini de dikkate alarak




53

dlgmektedir. UNDP bu dl¢iimii gerceklestirirken Insani Gelisme Endeksi (Human
Development Index — HDI) diye ifade edilen bir 6l¢gme yontemini kullanir.

Insani Gelisme Endeksi ii¢ genel verinin ortalamasini alir (UNDP, 2014):
e Yasam Standardi: Kisi basina diisen milli gelir.
e Egitim Standardi: Beklenen egitim siiresi, ortalama egitim siiresi.

e  Uzun ve Saglikli Yasam Standardi: Dogumda beklenen yasam stiresi.

UNDP’nin 2013 yilinda kullandig1 siniflandirmaya gore insani Gelisme
Endeksi degeri 0,550 alt1 olan iilkeler diisiik insani gelisme diizeyine; 0,550-0,700
aras1 degere sahip olan iilkeler orta insani gelisme diizeyine; 0,700-0,800 aras1 degere
sahip olan iilkeler yliksek insani gelisme diizeyine; 0,800 ve iizeri degere sahip olan

tilkeler ise ¢cok yliksek insani gelisme diizeyine sahiptir.

Tablo 3.4te secilmis iilkelerin Insani Gelisme Endeksi degerleri
listelenmektedir. Tablo 3.5’te ise bu degerlerin ortalamasi alinmis ve iilkeler en

yiiksek degere sahip olandan en diisiik degere sahip olana dogru siralanmaktadir.

Tablo 3.4. Segilen Ulkelerin 2002-2012 Yillar1 Arast IGE Degerleri

2002 2003|2004 |2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 |2012
f\\(/XSTURA 0946 [0955 (0957 0912 (0915 (0918 [0.922 (0,924 [0.926 (0,928 [0,931
ABD 0939 0944 0948 |0.897 |0.900 |0.903 |0.905 |0.905 |0.908 [0.911 |0.912
TURKIYE 0,751 (0,750 (0,757 [0,687 (0,698 (0,706 [0,710 (0,716 [0,738 [0,752 [0,756
QVUSTURY 0934 (0936 (0944 0851 0857 [0.861 (0868 [0.870 [0.877 [0.879 [0,880

KANADA 10,943 (0,949 (0,950 0,892 (0,894 [0,895 (0,896 (0,894 (0,896 (0,900 [0,901

INGILTERE |0,936 (0,941 (0,940 (0,888 (0,885 (0,887 (0,890 (0,890 (0,895 (0,891 [0,890

HOLLANDA 0,942 0,943 |0,947 [0,888 (0,895 (0,901 [0,901 (0,900 (0,904 (0,914 (0,915

YENI

ZELANDA 0,926 0,933 10,936 0,894 (0,896 (0,899 |0,899 0,903 |0,903 (0,904 (0,908

MALEZYA 0,793 10,796 (0,805 (0,747 |0,752 [0,757 (0,760 (0,761 0,766 0,768 |0,770

ITALYA 0,920 10,934 |0,940 (0,858 0,863 (0,867 (0,868 |0,866 |0,869 |0,872 |0,872

RUSYA 0,795 10,795 [0,797 0,750 (0,757 0,765 (0,770 0,770 10,773 0,775 [0,777

[RLANDA 0,936 (0,946 (0,956 (0,890 (0,895 (0,901 (0,902 (0,898 (0,899 (0,900 [0,901

ALMANYA 10,925 0,930 (0,932 [0,887 (0,896 (0,899 (0,902 (0,901 0,904 0,908 (0,911

CEK
CUMHURIY (0,868 (0,874 (0,885 0,845 (0,848 (0,853 [0,856 [0,856 (0,858 [0,861 [0,861
ETi

JAPONYA 0,938 (0,943 [0,949 (0,873 (0,877 [0,879 [0,881 (0,880 (0,884 [0,887 (0,888

SINGAPUR 0902 (0,907 (0,916 [0,840 (0,852 [0,862 (0,868 [0,868 (0,894 [0,896 [0,899
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Kaynak: Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP), HDI Trends 1980-2013.

Tablo 3.4.’e gore secilmis tlilkelerden Avustralya 2002-2012 yillar1 arasinda
tim yillarda en yiliksek insani gelisme degerine sahip olan iilke olarak dikkat
cekmektedir. Tiirkiye ise tiim yillarda en diisiik insani gelismislik degerine sahip

olarak goriilmektedir.

Tablo 3.5. Secilen Ulkelerin 2002-2012 Yillar1 Aras1 IGE Degerleri Ortalamasi

SIRALAMA ULKELER " (%E_;OAI'EAY'\I’I'QH)
1 AVUSTURALYA 0,930
2 ABD 0,016
3 HOLLANDA 0,914
4 IRLANDA 0,911
5 KANADA 0,910
6 YENI ZELANDA 0,909
/ ALMANYA 0,909
8 INGILTERE 0,903
9 JAPONYA 0,898
10 AVUSTURYA 0,887
1 ITALYA 0,884
12 SINGAPUR 0,882
13 CEK CUMHURIYETI 0,860
14 RUSYA 0,775
15 MALEZYA 0,770
16 TURKIYE 0,729

Tablo 3.5.te ise 2002-2012 yillar1 arasindaki on bir yillik dénemin
ortalamasi alinmistir. Bu ortalamalarda da ayn1 sekilde Avustralya en yiiksek insani
gelisme degerine sahip olan iilke, Tirkiye en diisiik insani gelisme degerine sahip

tilke olarak 6ne ¢ikmaktadir.

3.5. SECILMIiS BAZI ULKELERIN FINANSAL OKURYAZARLIK VE
INSANI GELISME DUZEYI iLE TASARRUF ORANLARI DURUMUNUN
INCELENMESI

Yukaridaki tablolarda tasarruf oranlari listelenen {ilkelerin yillara gore
tasarruf oranlari, finansal okuryazarlik ve insani gelisme diizeyleri de dikkate

alinarak asagida grafikler esliginde incelenmistir.
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3.5.1. Avustralya’mmn Finansal Okuryazarhk ve Insani Gelisme Diizeyi ile

Tasarruf Oranlar1 Durumunun incelenmesi

Avustralya’nin tasarruf oranlarmin 2002-2012 yillar1 arasindaki durumu

Sekil 3.1.’de sunulmaktadir.

Sekil 3.1. Avustralya’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki Durumu

26

25 /”'

24 /\

23 / \/ Avustralya

Tasarruf
Oranlari

22 7

21

20

19 T T T T T T T T T T 1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Avustralya finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek olan bir iilkedir. Ayrica
Avustralya 2002-2012 yillar1 arasi insani gelisme degerleri ortalamasina gére ¢ok

yiiksek insani gelismislik diizeyine sahiptir.

Sekil 3.1. incelendiginde, bu iilkenin finansal okuryazarlik diizeyi ile yillara
gore tasarruf oranlar1 egiliminin paralel (yukar1 yoénde) oldugu goriilmektedir. Insani
gelismislik ve finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek olan bu {ilkenin tasarruf
konusunda bilin¢li oldugu ve bu egilimi artirmak yoniinde hareket ettigi goze

carpmaktadir.

3.5.2. ABD’nin Finansal Okuryazarhk Ve Insani Gelisme Diizeyi ile Tasarruf

Oranlari Durumunun Incelenmesi

ABD’nin tasarruf oranlarmin 2002-2012 yillar1 arasindaki durumu Sekil

3.2.”de sunulmaktadir.



56

Sekil 3.2. ABD’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki Durumu

25
20
Tasarruf
Oranlan
10
5
O T T T T T T T T T T 1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ABD finansal okuryazarlik diizeyi diisiik, tablo 3.5.’te yer alan insani gelisme
degerleri ortalamasina gore insani gelisme diizeyi ¢ok yiiksek bir iilkedir. Sekil 3.1.
incelendiginde, bu iilkenin finansal okuryazarlik diizeyi ile yillara gore tasarruf
oranlarinin egiliminin paralel oldugu (asag1 yonde) goriilmektedir. Finansal
okuryazarlik diizeyi diisiik olan bu {ilkenin tasarruf konusunda bilin¢ diizeyinin de

diisiik oldugu goriilmektedir.

Finansal okuryazarlik diizeyinin diisiik olmasinin ve tasarruf oranlarinda
goriilen diisme egiliminin; giiclii devlet yapisinin verdigi giliven hissiyle bireylerin
finansal konularda gelecek endisesi tasimamasindan ve insani gelisme diizeyinin ¢ok
yiiksek olmasindan kaynaklandig: ileri stiriilebilir. Yasam kalitesi ve uzunlugunu
dikkate alarak bir sonu¢ ortaya koyan insani gelisme endeksi ile kisileri tasarruf
yapmaya iten nedenlerin (yetersiz gelir, sosyal giivence yetersizligi, gelecek

kaygisi...) birbiriyle ters yonlii bir iliski i¢erisinde oldugu varsayilabilir.

3.5.3. Tiirkiye’nin Finansal Okuryazarhlk Ve Insani Gelisme Diizeyi 1ile

Tasarruf Oranlar1 Durumunun incelenmesi

Tiirkiye’nin tasarruf oranlarinin 2002-2012 yillar1 arasindaki durumu Sekil

3.3.’de sunulmaktadir.
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Sekil 3.3. Tiirkiye’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki Durumu

20
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6 | NN
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Tiirkiye finansal okuryazarlik diizeyi ¢ok diisiikk olan bir iilkedir. Ayrica
Tiirkiye tablo 3.5.’te yer alan insani gelisme degerleri ortalamasi dikkate alindiginda
orta diizeyde insani gelisme degerine, degerlendirilen on alt1 iilke igerisinde ise en

diisiik insani gelisme degerine sahip bir iilkedir.

Sekil 3.3. incelendiginde, Tiirkiye nin tasarruf oranlarinin asagi yonlii bir
seyir izledigi goriilmekte ve bu durum insani gelisme ve finansal okuryazarlik
diizeylerindeki yetersiz degerler ile birlikte degerlendirildiginde tasarruf konusunda

biling diizeyinin diigiik oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

3.5.4. Avusturya’mmn Finansal Okuryazarhk Ve Insani Gelisme Diizeyi Ile

Tasarruf Oranlart Durumunun Incelenmesi

Avusturya’nin tasarruf oranlarinin 2002-2012 yillar1 arasindaki durumu Sekil

3.4.”de sunulmaktadir.
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Sekil 3.4. Avusturya’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki Durumu
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Avusturya finansal okuryazarlik diizeyi ytliksek bir iilkedir. Ayrica tablo
3.5.te yer alan insani gelisme degerleri ortalamasina gore insani gelisme diizeyi de
yiiksek bir iilkedir. Sekil 3.4. incelendiginde, bu iilkenin tasarruf oranlarinda yatay

bir egilim goriinmektedir.

Finansal okuryazarlik diizeyi ve insani gelisme diizeyi yliksek olan bu
tilkede tasarruf egiliminde artis goriilmemesinin nedeni olarak, toplumun insani
gelisme diizeyinin yiiksek olmasi ve devlet giivencesi nedeniyle bireylerin gelecek
kaygis1 tastmamasi savi ileri siiriilebilir. Yasam kalitesi ve uzunlugunu dikkate alarak
bir deger ortaya koyan insani gelisme endeksi ile kisileri tasarruf yapmaya iten
nedenlerin (yetersiz gelir, sosyal giivence yetersizligi, gelecek kaygisi...) birbiriyle

ters yonlii bir iliski igerisinde oldugu varsayilabilir.

3.5.5. Kanada’nin Finansal Okuryazarlik ve insani Gelisme Diizeyi Ile Tasarruf

Oranlar1 Durumunun incelenmesi

Kanada’nin tasarruf oranlarinin 2002-2012 yillar1 arasindaki durumu Sekil

3.5.”de sunulmaktadir.



59

Sekil 3.5. Kanada’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki Durumu

30
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Kanada finansal okuryazarlik diizeyi yliksek olan bir iilkedir. Ayrica tablo
3.5.te yer alan insani gelisme degerleri ortalamasina gore insani gelisme degeri ¢ok
yiiksek olan bir tilkedir. Sekil 3.5. incelendiginde, bu iilkenin tasarruf oranlarinin %

18 ile % 25 arasinda dalgali bir seyir izledigi tespit edilmistir.

Bu iilkede tasarruf egiliminin yatay bir seyir izlemesinin nedeni olarak
toplumun insani gelisme diizeyinin c¢ok yiikksek olmast ve devletin iilke
vatandaslarina sagladigi giivenceler nedeniyle bireylerin finansal konularda gelecek
kaygisi tastmamasi savi ileri siirtilebilir. Yasam kalitesi ve uzunlugunu dikkate alarak
bir sonug¢ ortaya koyan insani gelisme endeksi ile kisileri tasarruf yapmaya iten
nedenlerin (yetersiz gelir, sosyal giivence yetersizligi, gelecek kaygisi...) birbiriyle

ters yonlii bir iliski igerisinde oldugu varsayilabilir.

3.5.6. Ingiltere’nin Finansal Okuryazarhk ve Insani Gelisme Diizeyi ile

Tasarruf Oranlar1 Durumunun incelenmesi

Ingiltere’nin tasarruf oranlarmimn 2002-2012 yillarr arasindaki durumu Sekil

3.6.”da sunulmaktadir.
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Sekil 3.6. Ingiltere’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki Durumu
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Ingiltere finansal okuryazarhik diizeyi diisiik, tablo 3.5.’te yer alan insani
gelisme degerleri ortalamasina gore gore insani gelisme diizeyi c¢ok yiiksek bir
tilkedir. Sekil 3.6. incelendiginde, bu iilkenin finansal okuryazarlik diizeyinin
diisiikliigliniin, yillara gore tasarruf oranlar1 egiliminin agsag1 yonde seyriyle biitlinliik
gosteren bir durum ortaya koydugu goriilmektedir. Dolayisiyla bu iilkenin tasarruf

konusunda biling diizeyinin de diisiik oldugu goriilmektedir.

Finansal okuryazarlik diizeyinin diisiik olmasinin ve tasarruf oranlarindaki
diisme egiliminin; insani gelisme diizeyinin ¢ok yliksek olmasi ve devlet giivencesi
nedeniyle bireylerin gelecek endigesi tasimamasindan kaynaklandigi ileri siiriilebilir.
Ayni sekilde yasam kalitesi ve uzunlugunu dikkate alarak bir degere ulasan insani
gelisme endeksi ile kisileri tasarruf yapmaya iten nedenlerin (yetersiz gelir, sosyal
giivence yetersizligi, gelecek kaygisi...) birbiriyle ters yonlii bir iliski igerisinde

oldugu 6ne siirtilebilir.

3.5.7. Hollanda’nin Finansal Okuryazarlk ve Insani Gelisme Diizeyi ile

Tasarruf Oranlart Durumunun Incelenmesi

Hollanda’nin tasarruf oranlariin 2002-2012 yillar1 arasindaki durumu Sekil

3.7.”de sunulmaktadir.
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Sekil 3.7. Hollanda’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki Durumu
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Hollanda finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek olan bir iilkedir. Ayrica
Hollanda tablo 3.5.’te yer alan insani gelisme degerleri ortalamasina gore ¢ok yiliksek

insani gelismislik diizeyine sahiptir.

Sekil 3.7. incelendiginde, bu yillara gore tasarruf oranlari egiliminin yukar1
yonde bir seyir goriilmektedir. Insani gelismislik ve finansal okuryazarlik diizeyi
yiiksek olan bu iilkenin tasarruflar konusunda da bilingli oldugu ve bu egilimi
artirmak yoniinde hareket ettigi géze carpmaktadir. Burada insani gelisme diizeyinin
yiiksekliginin tasarruf oranlarmin artis egilimine negatif bir etkide bulunmamis

oldugu goriilmektedir.

3.5.8. Yeni Zelanda’nin Finansal Okuryazarhk ve Insani Gelisme Diizeyi ile

Tasarruf Oranlari Durumunun incelenmesi

Yeni Zelanda’nin tasarruf oranlarinin 2002-2012 yillart arasindaki durumu

Sekil 3.8.’de sunulmaktadir.
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Sekil 3.8. Yeni Zelanda’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki
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Yeni Zelanda finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek olan bir iilkedir. Ayrica
Yeni Zelanda tablo 3.5.’te yer alan insani gelisme degerleri ortalamasina gore insani
gelisme diizeyi ¢ok yiiksek bir iilkedir. Sekil 3.8. incelendiginde diger iilkelere gore
diisiik sayilabilecek tasarruf orani degerlerine sahip olan bu iilkenin s6z konusu

degerlerinde yillara gore asagi yonlii bir egilim goriilmektedir.

Finansal okuryazarlik diizeyinin yiiksek olmasina ragmen tasarruf
oranlarinda goriilen diisme egiliminin; insani gelisme diizeyinin ¢ok yiliksek olmasi
ve devlet giivencesi nedeniyle bireylerin finansal konulara ilgi duymamasi ve
gelecek kaygisi tasimamasindan kaynaklandigir varsayimi 6ne siiriilebilir. Yasam
kalitesi ve uzunlugunu dikkate alarak bir degere ulasan insani geligme endeksi ile
kisileri tasarruf yapmaya iten nedenlerin (yetersiz gelir, sosyal glivence yetersizligi,
gelecek kaygisi...) birbiriyle ters yonlii bir iliski igerisinde oldugunu dile getirmek

mumkindiir.

3.5.9. Malezya’nin Finansal Okuryazarlik ve Insani Gelisme Diizeyi ile

Tasarruf Oranlar1 Durumunun incelenmesi

Malezya’nin tasarruf oranlarinin 2002-2012 yillar1 arasindaki durumu Sekil

3.9.’da sunulmaktadir.
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Sekil 3.9. Malezya’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki Durumu
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Malezya finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek olan bir iilkedir. Sekil 3.9.
incelendiginde Malezya’nin yillara gore artis veya azalis egilimi gdstermeyen
degerlere sahip oldugu soylenebilir ancak tasarruf oranlart diger iilkelere gore
oldukga yiiksek degerlerdir. Ayrica, Malezya tablo 3.5.’te yer alan insani gelisme

degerleri ortalamasina gore orta diizeyde insani gelisme degerlerine sahip bir tilkedir.

Milli geliri, insani gelisme diizeyi ve bireylere sagladigi giivence yetersiz,
az gelismis bir iilke olan Malezya’nin yiiksek tasarruf oran1 degerlerine bakildiginda,
halkin gelecek endisesi nedeniyle tasarruflar konusunda biling kazandigi, ancak
yetersiz gelir artis1 nedeniyle tasarruf oranlarmin artan bir seyir izleyemedigi savi
ileri siiriilebilir. Burada diger iilkelere gore yiiksek olan degerlere bakildiginda insani
gelisme diizeyinin yliksekliginin tasarruf oranlarina negatif bir etkide bulunmamais

oldugu goriilmektedir.

3.5.10. italya’min Finansal Okuryazarhk ve Insani Gelisme Diizeyi Ile Tasarruf

Oranlar1 Durumunun incelenmesi

Italya’nin tasarruf oranlarmin 2002-2012 yillar1 arasindaki durumu Sekil

3.10.’da sunulmaktadir.
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Sekil 3.10. italya’nm Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki Durumu

25
20 e — /\\
15 italya
Tasarruf
Oranlan
10
5
O T T T T T T T T T T 1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Italya finansal okuryazarlik diizeyi diisiik, tablo 3.5.’te yer alan insani
gelisme degerleri ortalamasina gore insani gelisme diizeyi yiiksek bir iilkedir. Sekil
3.10. incelendiginde, bu iilkenin finansal okuryazarlik diizeyinin diistikliigliniin,
yillara gore tasarruf oranlart egiliminin asag1 yonde seyriyle paralelligi goze
carpmaktadir. Dolayisiyla bu iilkenin tasarruf konusunda biling diizeyinin de diisiik

oldugu varsayilabilir.

Finansal okuryazarlik diizeyinin diisiikliigiiniin ve tasarruf oranlarindaki
diisme egiliminin; insani gelisme diizeyinin yiiksek olmasi ve devlet giivencesi
nedeniyle bireylerin finansal konularda gelecek kaygisi tasimamasindan
kaynaklandig1 sdylenebilir. Ayni yorumun Italya icin de gecerli oldugu ileri
stiriilebilir. Yasam kalitesi ve uzunlugunu dikkate alarak bir degere ulasan insani
gelisme endeksi ile kisileri tasarruf yapmaya iten nedenlerin (yetersiz gelir, sosyal
giivence yetersizligi, gelecek kaygisi...) birbiriyle ters yonlii bir iliski igerisinde

oldugunu dile getirmek miimkiindiir.

3.5.11. Rusya’nin Finansal Okuryazarlik ve insani Gelisme Diizeyi fle Tasarruf

Oranlar1 Durumunun incelenmesi

Rusya’nin tasarruf oranlarinin 2002-2012 yillart arasindaki durumu Sekil

3.11.’de sunulmaktadir.
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Sekil 3.11. Rusya’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki Durumu
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Rusya finansal okuryazarlik diizeyi diisiikk olan bir iilkedir. Ayrica, Rusya
tablo 3.5.’te yer alan insani gelisme degerleri ortalamasina gore orta diizeyde insani
gelisme degerlerine sahip bir {ilkedir. Sekil 3.11. incelendiginde bu iilkenin s6z
konusu degerlerinde yillara gore artis ve azalis goOstermeyen bir egilim

goriilmektedir.

Finansal okuryazarlik diizeyi diisik olan Rusya’da devlet giivencesinin
zay1f olmasinin bir sonucu olarak halkin gelecek kaygisi tasimasi nedeniyle tasarruf
oranlar1 diger bazi iilkelere gore yiiksek degerler icermektedir. Orta diizeyde insani
gelisme degerine sahip olan Rusya’da insani gelisme diizeyinin tasarruf oranlarina

dogrudan etkisi gériilmemektedir.

3.5.12. irlanda’min Finansal Okuryazarhk ve Insani Gelisme Diizeyi ile

Tasarruf Oranlari Durumunun incelenmesi

Irlanda’min tasarruf oranlarmin 2002-2012 yillar1 arasindaki durumu Sekil

3.12.’de sunulmaktadir.
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Sekil 3.12. irlanda’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki Durumu
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Irlanda finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek olan bir iilkedir. Ayrica tablo
3.5.te yer alan insani gelisme degerleri ortalamasina gore g¢ok yiiksek insani
gelismislik diizeyine sahip bir tilkedir. Sekil 3.12. incelendiginde bu iilkenin tasarruf

orani degerlerinde yillara gore asag1 yonlii bir egilim goriilmektedir.

Finansal okuryazarlik diizeyinin yiikksek olmasina ragmen tasarruf
oranlarinda goriilen diisme egiliminin; insani gelisme diizeyinin yiiksek olmasi ve
devlet giivencesi nedeniyle bireylerin gelecek kaygisi tastmamasindan kaynaklandig:
varsayimi One siirlilebilir. Yasam kalitesi ve uzunlugunu dikkate alarak bir deger
sunan insani gelisme endeksi ile kisileri tasarruf yapmaya iten nedenlerin (yetersiz
gelir, sosyal giivence yetersizligi, gelecek kaygisi...) birbiriyle ters yonlii bir iligki

igerisinde oldugunu dile getirmek miimkiindiir.

3.5.13. Almanya’min Finansal Okuryazarhk ve Insani Gelisme Diizeyi ile

Tasarruf Oranlart Durumunun Incelenmesi

Almanya’nin tasarruf oranlarinin 2002-2012 yillar1 arasindaki durumu Sekil

3.13.’de sunulmaktadir.
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Sekil 3.13. Almanya’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki Durumu
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Almanya finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek olan bir iilkedir. Ayrica
Almanya tablo 3.5.’te yer alan insani gelisme degerleri ortalamasina gore ¢ok yiiksek

insani gelismislik diizeyine sahiptir.

Sekil 3.13. incelendiginde, bu iilkenin finansal okuryazarlik ve insani
gelisme diizeyi ile yillara gore tasarruf oranlari egiliminin yukar1 yonli bir seyir
izledigi goriilmektedir. Insani gelismislik diizeyi ¢ok yiiksek ve finansal okuryazarlik
diizeyi yiiksek olan bu iilkenin tasarruf konusunda da bilingli oldugu ve bu egilimi
artirmak yoniinde hareket ettigi géze carpmaktadir. Burada insani gelisme diizeyinin
yiiksekliginin tasarruf oranlarinin artis egilimine negatif bir etkide bulunmamis

oldugu goriilmektedir.

3.5.14. Cek Cumhuriyeti’nin Finansal Okuryazarlik ve Insani Gelisme Diizeyi

ile Tasarruf Oranlari Durumunun incelenmesi

Cek Cumhuriyeti’nin tasarruf oranlariin 2002-2012 yillar1 arasindaki

durumu Sekil 3.14.’de sunulmaktadir.
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Sekil 3.14. Cek Cumhuriyeti’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki
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Cek Cumbhuriyeti finansal okuryazarlik diizeyi diisiik, tablo 3.5.’te yer alan
insani gelisme degerleri ortalamasina gore insani gelisme diizeyi yiiksek bir tlilkedir.
Sekil 3.14. incelendiginde bu iilkenin tasarruf oranlarinda yillara gore sabit bir seyir

goriilmektedir.

Tasarruf oranlarinin sabit bir seyir izlemesi, finansal okuryazarlik diizeyinin
diisiik olmasinin bir sonucu olarak ifade edilebilir. Bu iilkede diger baz iilkelere gore
yiiksek olan tasarruf oranlar1 bireylerin tasarruflar konusunda yeterli diizeyde olmasa
da dikkate deger bir bilince sahip oldugunu gostermektedir. Burada insani gelisme

diizeyinin tasarruf oranlarina negatif bir etkide bulunmamis oldugu 6ne siiriilebilir.

3.5.15. Japonya’nmin Finansal Okuryazarhk ve Insani Gelisme Diizeyi Ile

Tasarruf Oranlart Durumunun Incelenmesi

Japonya’nin tasarruf oranlarinin 2002-2012 yillar1 arasindaki durumu Sekil

3.15.’de sunulmaktadir.
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Sekil 3.15. Japonya’nin Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillar1 Arasindaki Durumu
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Japonya finansal okuryazarlik diizeyi diisiik, tablo 3.5.’te yer alan insani
gelisme degerleri ortalamasina gore insani gelisme diizeyi yiiksek bir iilkedir. Sekil
3.15. incelendiginde, bu iilkenin finansal okuryazarlik diizeyinin diisiikliigiiniin,
yillara gore tasarruf oranlar egiliminin asag1 yonde seyriyle paralel bir durum ortaya
koydugu goriilmektedir. Dolayisiyla bu iilkenin tasarruf konusunda biling diizeyinin

de diisiik oldugu goriilmektedir.

Finansal okuryazarlik diizeyinin diisiik olmasinin ve tasarruf oranlarindaki
diisme egiliminin; insani gelisme diizeyinin ¢ok yliksek olmasi ve devlet giivencesi
nedeniyle bireylerin gelecek kaygisi tasimamasindan kaynaklandigr ileri siiriilebilir.
Yasam kalitesi ve uzunlugunu dikkate alarak bir deger ortaya koyan insani gelisme
endeksi ile kisileri tasarruf yapmaya iten nedenlerin (yetersiz gelir, sosyal giivence
yetersizligi, gelecek kaygisi...) birbiriyle ters yonlii bir iligki igerisinde oldugu

sOylenebilir.

3.5.16. Singapur’un Finansal Okuryazarhk ve Insani Gelisme Diizeyi Ile

Tasarruf Oranlari Durumunun incelenmesi

Singapur’un tasarruf oranlarinin 2002-2012 yillar1 arasindaki durumu Sekil

3.16.’da sunulmaktadir.
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Sekil 3.16. Singapur’un Tasarruf Oranlarinin 2002-2012 Yillart Arasindaki Durumu
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Singapur finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek olan bir iilkedir. Ayrica tablo
3.5.te yer alan insani gelisme degerleri ortalamasina gore yiiksek insani gelismislik

diizeyine sahip bir lilkedir.

Sekil 3.16. incelendiginde, bu iilkenin yillara gore tasarruf oranlarinin
egiliminin yukari yonlii bir seyir izledigi goriilmektedir. Bu artig egilimine ve
tasarruf oran1 degerlerine bakildiginda; finansal okuryazarlik diizeyi yiiksek olan bu
tilkenin tasarruf konusunda bilingli oldugu ve bu egilimi yildan yila arttirma ¢abasi
igerisinde oldugu ifade edilebilir. Insani gelisme diizeyinin yiiksek olmasimin
bireylerin tasarruf bilincini arttirma da negatif bir etkiye sahip olmadigi 6ne

surtilebilir.

Tiim Ulkeler ile ilgili genel bir sonuca varmak gerekirse finansal
okuryazarlik ve insani gelisme diizeyinin; tasarruf oranlarinin seyri lizerinde tek

yonlii olmayan karmasik bir etkilesime sahip oldugunu sdylemek miimkiindiir.



71

SONUC VE ONERILER

Az gelismis iilkelerde bireysel birikimlerin, tasarruflarin, ekonomiye
kazandirilabilmesi, dolayisiyla siirdiiriilebilir biiyiimeye destek olabilmesi ig¢in
bireylerin finansal okuryazarlik diizeyinin gelistirilmesi olduk¢a 6nemlidir. Finansal
araclar1 kullanma birikimi ve cesareti edinen birey, yastik alt1 birikim diye tabir
edilen; finansal gelgitlerden korumak amaciyla ekonomik sistem igerisinde
degerlendirmekten kagindigi birikimlerini, finansal piyasalarda degerlendirmeyi

tercih edecektir

Secilmis on alt1 lilke {lizerinde yapilan degerlendirmelerde bu iilkelerin insani
gelisme endeksi ve finansal okuryazarlik diizeylerinin, tasarruf oranlari egilimleriyle

etkilesimi ortaya konmaya ¢aligilmistir.

Bir etkilesim oldugu aciktir ancak kolay agiklanabilir, basit bir etkilesim
oldugu sdylenemez. Ulkelerin yapisal o6zelliklerine bagli bazi anomaliler s6z

konusudur.

Bazi iilkelerde bireyleri tasarrufa yonlendiren etmenleri finansal okuryazarlik
diizeyinin yiiksekligi olarak ifade edebilmek miimkiin iken, bazi iilkelerde ise bu
etmenleri bireylerin finansal geleceklerinden duydugu kaygiyla agiklamak

mumkindiir.

Bazi az gelismis iilkelerde finansal okuryazarlik diizeyinin yiiksek olmasina
ve tasarruf oranlarinda goriilen yliksek rakamsal degerlere ragmen bir artis egilimi

goriilmemektedir. Bu durum o iilkelere 6zgii bir anomali olarak agiklanabilir.

Insani gelisme diizeyinin ¢ok yiiksek olmasinin bazi iilkelerde finansal
okuryazarlik diizeyinin diisiik olmasimna ve tasarruf oranlarinda azalis egilimine;
yasam standardinin yliksek olmasi nedeniyle bireylerin finansal faaliyetler yerine,
sanatsal, kiiltlirel faaliyetlere, eglence ve dinlence faaliyetlerine odaklanmasina

neden oldugu soylenebilir.

Bazi iilkelerde ise insani gelisme diizeyi ¢ok yiiksek olmasina ragmen hem
finansal okuryazarlik diizeyinin yiiksek oldugu hem de tasarruf oranlarinda belirgin

bir artig egilimi gbze ¢arpmaktadir. Bu durum insani gelisme diizeyinin o iilkedeki
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bireylerin finansal konularda sahip olmasi gereken biling diizeyini olumsuz yonde
etkilemedigini gostermektedir. Ayrica bu durum i¢in o iilkelerde bireylere sistemli
bir sekilde finansal okuryazarlik egitiminin verildigi, tasarruf bilinci konusunda etkin

bir ¢calisma yiiriitiildiigi agiklamasi yapilabilir.

Finansal okuryazarlik, insani gelisme diizeyi ve tasarruflar arasindaki bu
karmagik iliski bizi net sonuclar elde etmekten alikoyamamaktadir. Bu ¢alismadan
elde edilen bulgular gostermistir ki finansal okuryazarlik diizeyinin arttirilmasi
tasarruf oranlarinin ve insani gelisme diizeyinin yiikselmesine katkida bulunacaktir.
Bu caligma tasarruf oranlari ile finansal okuryazarlik diizeyi ve insani gelisme diizeyi

arasindaki iliskiye deginmesi agisindan bir ilk olma 6zelligi tasimaktadir.

Calismadan elde edilen bulgular Tiirkiye’de finansal bilgi ve finansal
okuryazarlik seviyelerinin arttirilmasi i¢in calismalar yapilmasi gerektigini ortaya
koymaktadir. Bdylece, finansal okuryazarlik diizeyi yiikselen toplum, daha ¢ok ve
bilingli tasarruf etmeye baslayacak, tasarruflarin artmasiyla yatirimlar artacak ve
bunun da biiylime iizerinde 6nemli bir etkisi olacaktir. Ciinkii yapilan bu ¢alismada,
iilkelerin finansal okuryazarlik ve insani gelisme diizeyi ile tasarruf egilimleri

arasinda yakin bir iligski oldugu net bir bicimde goriilebilmektedir.

Tiirkiye’de finansal okuryazarlik seviyesinin yiikseltilmesi bu anlamda hayati
onem tagimaktadir. Bunun gergeklestirilebilmesi uzun soluklu bir siirectir. Bu siiregte

yapilmasi gereken baslica adimlar sunlar olmalidir:

e Lise diizeyinde egitim kurumlarma temel finans bilgisi iceren derslerin
konulmasi yoluyla altyap1 hazirlanmasi,

e  Universitelerde fakiilte ve boliim ayrimi yapilmaksizin birinci sinif miifredatina
finansal okuryazarlik adi altinda zorunlu ders konulmasi,

e Bu dersleri verebilecek 0gretim elemani sayisini arttirmak amaciyla bu konuda
tez ve bilimsel ¢aligma yapan 6gretim iiyelerine tesvik ve destekler saglanmasi
ve dgretim iiyelerine bu konuda tezler yazdirilmasinin 6zendirilmesi,

e Aile ve Sosyal Politikalar Bakanlig1 ile iniversitelerin isbirligi yaparak bu
konuda ortak projeler yliriitmesi,

e TUBITAK 1n bu tiir projelere yonelik 6zel programlar agmast,
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e Yazili ve gorsel basinda bu konunun siirekli giindemde tutulmasi.

Bu calismalarin yapilmasi halinde, orta vadede Tiirkiye’de hem finansal
okuryazarlik diizeyi yiikselmeye baslayacak hem de daha saglikli bir tasarruf bilinci
gelismeye baslayacaktir. Daha uzun vadede bunun Tiirkiye ekonomisi lizerinde

bircok olumlu etkisi goriilecektir.
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