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bu calismaya 6zgli olmayan tiim sonug ve bilgileri tezde kaynak gostererek belirttigimi

beyan ederim.
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KEVSER KANDEMIiR

BASLIK: CARI ACIK UZERINDE EKONOMIK BUYUMENIN

ETKISI: Tiirkiye Uygulamasi

OZET

Cari acik ve biiylime arasindaki iligki iktisat literatlirlinde sikg¢a tartisilan
konulardan biridir. Cari acik ve biiylime arasindaki iliski hakkinda heniiz bir fikir
birligine varilamamistir. Bazi ekonomisteler cari agik ve biiyiime arasinda giiclii bir
iligki oldugunu iddia ederken bazi ekonomistler ise cari agik ve biliylime arasinda zayif
bir iliski oldugunu ya da herhangi bir iliski olmadigini savunmuslardir. Bu ¢alismada
biiylimenin cari acik lizerindeki etkisini arastirmak amaciyla, 1998-2013 ii¢ aylik GSYH
ve cari acik verileri kullanilarak Granger nedensellik ve EKK testi yapilmistir. Sonug
olarak, biiylime ve cari agik ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir. GSYH’daki

artiglarin cari ag181 pozitif yonlii degismelere neden oldugu saptanmuigtir.

ANAHTAR KELIMELER: Cari Acik, Biiyiime, GSYH, Granger Nedensellik Analizi,
EKK



KEVSER KANDEMIiR

TITTLE: THE EFFECT OF THE ECONOMiIC GROWTH ON THE

CURRENT ACCOUNT DEFICT: A Study on Turkey

ABSTRACT

The relationship between the current account deficit and growing economics
literature is one of the issues discussed frequently. About the relationship between the
current account deficit and growth has not yet reached a consensus. Some economists
have argued that while some economists are claiming that there is a strong relationship
between current account deficit and growth that is a weak relationship or no relationship
between the current account deficit and growth. In this study, 1998: 4-2013 : 4 quarterly
, using the GDP current account deficit and exchange rate data Granger causality and
OLS test was examined . As a result, the current account deficit growth and
bidirectional causality has been identified. The increase in GDP the current account

deficit has been determined to cause positive change.

KEYWORDS: Current Account Deficit , Growth, GDP, Granger Causality Analysis,
OLS
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GIRIS

Cari agik, dis ticaret agig1 ile karistirilan bir kavramdir. Cari agik denildiginde
akla ithalat ve ihracat gelmektedir. Oysa ki ithalat ve ihracat cari islemler dengesinin dis
ticaret kalemini olusturmaktadir. Cari islemler dengesi, dis ticaret dengesi, hizmetler
dengesi, gelir dengesi ve net is¢i dovizleri ile transferlerini de kapsar. Cari giderlerin,
cari gelirlerden fazla olmasi sonucu cari agik olusur. Cogu iilkede oldugu gibi
Tiirkiye’de de cari agik sorunu karsimiza c¢ikmaktadir. 1994 ve 2001 krizlerinin en
onemli nedenleri yiiksek cari agiklardir. Cari agiga neden olan pek ¢ok faktér vardir
ancak en Oonemli faktor dig ticaret acigidir. Dis ticaret agiginda en biiyiikk pay enerji
ithalatidir. Tiirkiye enerjide disa bagli bir {ilkedir ve cari acik sorunsalinin biiyiik payini
enerji ithalati olusturur. Faiz oranlari, tasarruf-yatirim esitsizligi, biitce acig1 da cari

islemler aci1ginin temel belirleyicileri arasindadir.

Tiirkiye’de son zamanlarda cari agiklardaki artisin GSYH’da artislara neden
oldugu sdylentileri bulunmaktadir. Cari agik ve biiyiime rakamlarini incelendiginde, cari
acigin artmasina paralel olarak biliylime oranindaki artis hizinin da yiikseldigi
gozlenmektedir. Tirkiye’de Uretimin biiyiik bir bolimiiniin ithal girdi kullanilarak
yapilmasi, biiylime sonucunda cari agigin artmasina neden olmaktadir. Bu da, biiylime

oranindaki artis hiz1 diistiiglinde, cari acik da azaldigi anlamina gelmektedir.

Ekonomi literatiiriinde cari ag¢ik ve biliyime arasindaki iligski sikca
tartisilmaktadir. Cari acik ve biiylime arasinda giiglii bir iliski oldugu, zayif ya da hig
iliski olmadig: tartisilmaktadir. Cari acgik biiylimenin nedeni mi ya da biiylime mi cari
acigim nedeni sorularina cevap aranmaya c¢alisilmaktadir. Ancak bu konuda fikir

birligine varilamamugtir.

Bu ¢ercevede calismada cari agik ve biiyiime arasindaki iligski arastirilacak,
1998-2013 yillar1 ti¢ aylik verileri kullanilarak, ADF, Granger Nedensellik ve EKK
teknikleriyle g¢alismalar yapilacaktir. Ekonomik bilylimenin cari agik iizerindeki etkisi

tartisilmagtir.

Bu amac¢ dogrultusunda calisma ii¢ bolimden olusmaktadir. ilk boliimde

bliylime kavrami, biliylimenin kaynaklari, diinyadaki biliylime rakamlar1 ele alinmais,



Tiirkiye’nin ekonomik gelisimi incelenmistir. Ikinci boliimde cari agik kavrami
aciklanmaya ¢alisilmis bununla birlikte Oncesinde 6demeler bilangosuna deginerek
kavramin daha iyi anlasilmasina calisilmistir. Cari acgigin finansmani incelenmis
ardindan cari agiga neden olan faktorler ele alimmistir. Son olarak Tiirkiye’de cari
islemler dengesi incelenmistir. Ugiincii ve son boliimde ise cari agik ve biiyiime
arasindaki iligki incelenmigtir. Bu baglamda once literatiir taramasi yapilarak, tez
konusu ilgili benzer ¢alismalar incelenmis, ardindan ekonometrik model uygulanarak

sonug ve degerlendirmelere yer verilmistir.



BIiRINCi BOLUM
EKONOMIiK BUYUME VE TURKIYE

Gelismekte olan iilkelerin en énemli hedeflerinden biri biiyiimeyi saglamak ve
bununla birlikte kisi basma diisen milli geliri artirmaktir. Ulkelerin ekonomik
biiyiikliikleri, diinya sahnesinde s6z sahibi olma derecesi etkilemektedir. ABD, Japonya,
Cin, Almanya gibi {ilkeler listede ilk siralarda yer alirken Tirkiye 2013 yili verilerine
gbre diinyanin en biiyiik 17. ekonomisidir. 1980 Oncesi ithal ikameye dayali, 1980
sonrast ihracata dayali politikalar izleyen Tiirkiye son 30 yilda biiyiik ilerlemeler

kaydetmistir.

Calismanin bu boliimiinde biiyiime kavramina deginerek, biiylimenin kaynaklar

incelenmeye calisilacaktir. Diinyada ve Tiirkiye’deki ekonomik gelisim incelenecektir
1.1. BUYUME KAVRAMI

Uluslararas1 alanda bir 1lilke ekonomisinin performansint gosteren, Tllke
ekonomisinin bir kriz siireci icerisinde olup olmadiginin en temel gdstergesi, ekonomik
biiyiime hizi degerleridir. Ulke ekonomisinin biiyiime hizinin yavaslama siirecine
girdigini isaret eden gostergeler; halk dilinde 'ekonomide soguma' olarak tanimlanan bu
sireg, once durgunluk olarak ve alinan Onlemler yeterli gelmez ise, ardindan da
daralma, ya da negatif biiylime boyutu olarak kendisini gosterir. Bu noktada, ekonomik
biiyiime ile ilgili iki 6nemli gosterge bulunmaktadir. Gostergelerden birincisi, Gayri
Safi Milli Hasila (GSMH) yani, net olmayan ulusal iiretim; Ikincisi ise, Gayri Safi
Yurti¢i Hasila (GSYH), yani, net olmayan yurtigi iiretimdir. Iki verinin temel farki, Net
Dis Alem Faktor Gelirleri'dir (TSPAKB,2004).

Ekonomik biiyiime, bir iilkede, belli bir donemde (genellikle 1 yil) iiretilen tim
mal ve hizmetlerin parasal ifadesi olan GSYH’da goriilen artisa denir. Bir tilkenin
ekonomik biiylimesi iki sekilde meydana gelir. Birincisi, tam istihdamin altinda
kullanilan kaynaklarin daha etkin kullanilmaya baslanmasi yoluyla biiyiimenin
gerceklestirilmesi; ikinci, tam istihdamda kullanilan kaynaklara yeni kaynaklarin

eklenmesiyle ekonomik biiylimenin gergeklesmesidir(Kaynak;2009s.55).
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Ekonomik biiyiime hiz1 ortalama biiyiime hizi ile hesaplanir. Ortalama biiyiime
hizi, fert basina hasilada uzun donemde meydana gelen yillik ortalama biiyiime hizini
yansitir. Ortalama biiylime hizi, yillik bliylime hiz1 formiiliinden hareketle hesaplanir.
Bu baglamda fert basina reel hasila (X), birinci y1l t ve ikinci yil t+1 ile gosterilirse t+1

yilindaki biiyiime hizi (g) asagidaki gibi hesaplanir (Unsal, 2007:11).
1.2. BUYUMENIN KAYNAKLARI

Ekonomik biiylimenin kaynaklari ekonominin tam istihdam diizeyinde veya
eksik istihdam olmasi durumuna gore degisiklik gosterir. Eger ekonomi tam istihdam
tiretim diizeyinde ise iiretim faktorlerindeki artis ya da teknolojik ilerlemeler sonucu var
olan iiretim kapasitesinin artmasi sonucuna dayanan orta ve uzun vadeli liretim artisi
olabilecegi gibi ekonomi eksik istthdam iiretim diizeyinde iken piyasadaki talep artist
sonucu, talebi karsilamak i¢in olusacak iiretim artisidir. Elbette ki tiim ekonomilerde

istenilen orta ve uzun vadeli liretim artig1 sonucu ortaya ¢ikan ekonomik biiylimedir.

Ekonomik biiyiime {iretim hacminde meydana gelen degisikliklerdir. Uretimde
¢ikti olmasi igin mutlaka bir girdinin olmasi gerekir. Uretim faktorleri dedigimiz

girdiler sayesinde c¢iktilar elde edilebilir.

Uretim faktdrlerinin yani sira ekonomik biiyiimenin en 6nemli kaynagmin
teknolojik gelismeler ve AR-GE c¢alismalar1 oldugu sdylenebilir. Ozellikle son
donemlerde hiz kazanan AR-GE c¢aligmalar1 ve bununla ilgili olarak inovasyon

caligmalari biiyiik 6nem arz etmektedir.

Sermayenin birikimi

Isgiiciinde artis

Teknolojik Geligsme

Ekonomik biiylimenin gergeklesebilmesi ig¢in bu ii¢ unsurdan sadece birinin
etkili olmasi yeterli degildir. Ekonomik biiylimenin saglanmasi i¢in bu i unsurun ayni
anda ¢alismas1 gerekir. Diger taraftan ekonomik biiyiimenin ger¢eklesmesi igin gerekli

bazi 6n kosullar vardir. Bunlar;



. Piyasalarin iyi islemesi
J Miilkiyet haklariin tam anlamiyla korunmasi
o Parasal degisimdir (Parasiz,1997:4).

1.2.1. Sermayenin Birikimi

Uretim faktorlerindeki artisin  hasiladaki  bilyiimeye etkisini incelerken
teknolojinin sabit oldugu varsayacagiz. Yani hasilay1 (Y) sermaye (K) ve emek (L)
miktart ile iligkilendiren iiretim fonksiyonu zaman i¢inde degismemektedir ve iiretim

fonksiyonu basitce
Y=F(K,L)

Bi¢imini almaktadir. Bu durumda hasila yalnizca isgiicliniin ya da sermayenin
miktarindaki degismelere bagl olarak degisecektir. ilk olarak sermayedeki degismeye

bakalim.
1.2.2. Isgiiciinde Artis

Isgiicii, iiretim siirecinde kullanilan bedeni ve fikri insan giiciidiir. Emek girdisi
de kendi i¢inde vasifli emek ve vasifsiz emek olmak tizere ikiye ayrilir. Belli bir egitim
siirecinde gecmis, isin egitimini almis emek vasifli olarak degerlendirilirken, herhangi

bir egitimden ge¢gmemis emek de vasifsiz olarak degerlendirilir (Unsal, 2007: 8).

Ayrica emegin getirisi ticrettir. Bir iilkenin emek giicti, o tilkedeki tiim niifustan
calisamayacak durumda olan ihtiyarlar ve kiigiiklerin sayisinin ¢ikarilmasiyla elde
edilir. iktisadi biiyiimenin énemli kaynaklarindan biri olan emek faktoriiniin arzindaki
artis hiz1 genellikle niifus artisiyla sinirlandirilmistir. Gelismekte olana iilkelerde niifus
artis hizi, gelismis iilkelere gore daha yliksektir. Ancak ekonomik biiyiime orant
iilkelerde yapilan aragtirmalar fiziki, beseri sermaye ve teknolojik ilerlemelerdeki artis
hizinin ekonomik biiylimede daha biiyiikk bir 6neme sahiptir. Dolayisiyla ekonomik
kalkinma ve biiyiime agisindan emek giiciiniin artmas1 kadar, mevcut isgiiclinlin egitim,
ogretim ve saglik hizmetleriyle kalitesinin yiikseltilmesi de gerekmektedir. Bu noktada

isgiliciliniin etkin ve verimli kullanilmasi da esastir (Aykiri, 2008: 20).



1.2.3.Teknolojik Gelisme

Ekonomik biiyiimenin kaynaklarindan ikincisi de teknolojik gelismelerdir.
Ozellikle teknolojinin hayatimizin vazgecilmez bir pargasi oldugu diisiiniildiigiinde
teknolojik gelismelerin belki de en O6nemli biiylime kaynagi oldugu sdylenebilir.
Teknoloji, tiretim siirecinde girdilerin ¢iktiya donlisme siirecidir. Ayrica, yaratici fikirler
teknolojik gelismeleri gelistirir. Yeni yaratici fikir, verili bir girdi demeti kullanilarak
daha fazla ya da daha iyi ¢ikt1 iiretimine olanak verir. Sermaye birikimi biiylimenin
sirekli kaynagi degildir. Biiylime nihai olarak teknolojik ilerlemeye karsilik
gelmektedir. Teknolojik ilerleme yeni iiretim yollari, yeni etkin iiretim ydntemleri
yaratir. Yiksek teknolojik ilerleme, yiiksek biiylime oraninin ana nedenidir. Ayrica;

biiylime i¢in sermaye birikimi ve teknolojik ilerleme birlikte gergeklesmelidir(Eren;

2006:388).

Tasarruf, yeni sermaye yatirimi ve beseri sermaye birikimi ekonomik biiylimeye
biliyiik bir katki yapar. Ancak teknolojik degigsmenin katkisi (yeni teknolojilerin
bulunmasi, uygulanmasi ve yeni mallar) ¢ok daha onemlidir. Teknolojik degismenin

yararlarini toplamak i¢in sermaye arttirilmalidir(Parasiz; 2000: 283).

Sanayi devrimi ve tiim diinyaya getirmis oldugu yenilikler herkes tarafindan

bilinmektedir. Sanayi devrimi ile buhar makinelerinin icadi1 ve daha fazla beygir giiciine

sahip motorlu makinelerin icadi ile kisi basina diisen verimlilik artmistir. Teknolojik
degisim beseri sermayenin daha nitelikli olmasini1 beraberinde getirdigi i¢in ayni1 anda

ekonomik biiylimenin iki dinamigini de birlikte harekete gegirmistir
1.3. EKONOMIK BUYUMENIN GELISIMI

Bu bolimde secilmis diinya iilkelerinin ekonomik gelisimine kisa bir goz
atilacak ardindan, Tirkiye’'nin iktisadi gelisimi 1980 Oncesi ve 1980 sonrasit olmak
tizere incelenecektir. 1980 Oncesi Tiirkiye ithal ikamecilige dayali bir politika izlerken,

1980 sonras1 24 Ocak Kararlar ile liberallesme siirecine girmistir.



1.3.1. Secilmis Diinya Ulkelerinin Ekonomik Biiyiime Gelisimi

Diinya ekonomisinin ekonomik biiyiime gelisimi 2006-2013 yillar1 arasinda
secilmis iilkeleri ile incelenecektir. Segilmis Ulkeler; Sanayilesmis Ulkeler, Avrupa

Birligi, BRIC iilkeleri, Orta Dogu ve Afrika Ulkeleri siiflandirilmistir.

2006 yilinda kiiresel ekonomik biiyiime olduk¢a genis tabanli olmustur.
Gelismis tilkelerdeki biiyiime 1limli seviyelerde devam ederken yiikselen piyasa
ekonomileri ve gelismekte olan tilkeler giiclii performansini siirdiirmiislerdir. Bilylime
sonucu artan hammadde fiyatlari ile, petrol ve hammadde ihrag eden iilkeler ve diisiik
gelirli Afrika {lkeleri de etkileyici bir biiyiime performansi sergilemiglerdir

(Unlii,2006).

2006 yilinda ekonomik biiyiime hiz1 0,7 puanlik bir artisla %5,1 e ylikselmistir.
Diinya ekonomisine 2006-2013 yillar1 arasinda incelendiginde 2006 yilinda %5,2
bliyliyen diinya, 2008 krizinde 2,7 biiylimiistiir. Krizin etkileri 2009’da tiim diinyay1
etkilemis ve diinya ekonomisi 2009 yilinda %0,4 kiigiilmiistiir. Diinya ekonomisinin
2007 yilindan itibaren giderek kii¢lilmesinin en 6nemli nedeni ABD emlak piyasasinda

2007 yili ortalarinda ortaya ¢ikan Mortgage® krizidir.

2009 yilinda kiiresel ekonomik kriz nedeniyle diinya ekonomisinde yasanan
%0,7 oranindaki daralmanin ardindan, krizin etkilerini azaltmak ve piyasalarda
kaybolan giiveni yeniden tesis etmek amaciyla iilkelerin aldiklari 6nlemlerin etkisiyle
2010 yilinda diinya ekonomisi %5,1 oraninda biiyiimiistir (IMF, 2011). 2009 yilinda
diinya iilkeleri incelendiginde IMF verilerine gore Cin ve Hindistan sirasiyla %9,2 ve
%6,6 biiylirken, diger tiim iilkelerin ekonomisinde bir kiigiilme s6z konusu olmustur.
2011 yilinda diinyanin en ¢ok biiyiiyen ekonomisi olan Cin %10,6 biiyiirken, %8,8’lik

biiyiime ile Tiirkiye Cin’in arkasindan ikinci siraya yerlesmistir.

2010 yilinda kiiresel diizeyde saglanan ekonomik toparlanmaya ragmen,
gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasindaki ayrigma giderek daha belirgin hale
gelmistir. Son donemde gelismis iilkeler yliksek oranli kamu borglari, zayif bankacilik

finans yapis1 ve diislik biiylime performansi nedeniyle sorunlar yasarken, yiiksek oranda

12008 yilinin son aylarinda ABD'deki tasinmaz mal piyasasinin birden deger kaybetmesi sonucu Ortaya
¢ikan ve birgok iilkeyi etkileyen mali krizidir.


http://tr.wikipedia.org/wiki/Ta%C5%9F%C4%B1nmaz_mal

biiyliyen gelismekte olan iilkeler enflasyon baskist ve artan sermaye akimlarina karsi

olusan kirilganlik nedeniyle sorunlar yagamaktadir.

2011 yilmin ilk yarisindan itibaren kiiresel piyasalarda belirsizlik ve agagi yonlii
riskler giderek artmistir. Gelismis tilkelerde mali ve finansal sorunlara yonelik alinan
tedbirlerin yetersiz kalmasi ile gelecege yonelik belirsizliklerin i¢ talebi daraltmasi
sonucunda ikinci ¢eyrekten itibaren ekonomide yavaslama baslamistir (Kalkinma

Bakanligi).

Tablo 1.1. Secilmis Diinya Ulkeleri Biiyiime Rakamlar1

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Diinya Ekonomisi 52 5,3 2,7 -0,4 52 3,9 3,2 3,0
Gelismis iilkeler 3,0 2,7 0,1 -3,4 3,0 1,7 1,4 1,3
SanayilesmisUlkeler
ABD 2,7 1,8 -0,3 -2,8 2,5 1,8 2,8 19
Japonya 1, 2,2 -1,0 -5,5 4,7 -0,5 1,4 15
Almanya 3,9 34 0,8 -51 3,9 3,4 0,9 0,5
Fransa 2,5 2,3 -0,1 -3,1 1,7 2,0 0,0 0,3
Ingiltere 2,8 3,4 -0,8 -5,2 1,7 1,1 0,3 1,8
Hollanda 3,4 3,9 18 -3,7 15 0,9 -1,2 -0,8
Italya 2,2 1,7 -1,2 -55 1,7 0,4 -2,4 -1,9
Ispanya 4.1 3,5 0,9 -3,8 -0,2 0,1 -1,6 -1,2
Avrupa Birligi 3,6 3,4 0,6 -4.4 2,0 1,7 -0,3 0,2
BRIC Ulkeleri
Cin 12,7 14,2 9,6 9,2 10,4 9,2 7,7 7,7
Hindistan 9,3 9,8 3,9 8,5 10,3 6,6 4,7 4,4
Rusya 8,2 8,5 5,2 -7,8 4,5 4,3 3,4 1,3
Brezilya 4,0 6,1 5,2 -0,3 7,5 2,7 1,0 2,3
Orta Dogu ve Kuzey
Afrika Ulkeleri
Afganistan 5,4 13,3 3,9 20,6 8,4 6,5 14,0 3,6
Pakistan 5,8 5,5 5,0 0,4 2,6 3,7 44 3,6
Kuveyt 7,5 6,0 2,5 -7,1 -2,4 6,3 6,2 0,8
Katar 26,2 18,0 17,7 12,0 16,7 13,0 6,2 6,1
Suudi Arabistan 5,6 6,0 8,4 1,8 7,4 8,6 5,8 3,8

Kaynak: IMF World Economic Outlook 2014 Nisan

*Tahmin edilen rakamlar1 gostermektedir.



BRIC iilkeleri, 2050 yilinda diinyaya hakim olacagi beklenen diinyanin en hizli
biiyliyen ekonomileridir. Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin’in Odnderliginde BRIC
olarak diinya sahnesinde yerini alan gruba son olarak 2011 yilinda Giiney Afrika
Cumhuriyeti’nin de girmesiyle BRICS adim1 almistir. Her bir BRICS iilkesinin
kendilerine ait oOzellikleri bulunmaktadir. Ortak noktalar1 ise; bu iilkelerin sahip
olduklar1 ekonomileri ve niifuslaridir. Diinya niifusunun yaklasik olarak %400 na ve
ekonomisinin %2501 ine sahip olan bu bes lilke hizla gelismekte olan iilkeler olmalari ile
one cikmaktadir. Ortak amaclar1 ise diinya politikasinda daha fazla s6z sahibi
olabilmektir. Bu bes iilkenin kendi bolgelerinde ve diinyada gesitli alanlarda 6ne ¢ikan

tilkeler olmasi grubun énemini artirmaktadir (Elbasan,2011).
1.3.2. 1980 Oncesi Tiirkiye Ekonomik Gelisimi

Tiirkiye 1980 6ncesi ithal ikameci bir politika izleyerek yerli {iretimi korumay1
ve gelistirmeyi amaglamistir. Bu sanayilesme politikasiyla yeterli istihdam
saglanamamis, istenilen bir ekonomik biiylimeye kavusulamamistir. Dis ticarette

aciklar1 verilmistir. 1980 yilinda tam anlamiyla krize girerek isleyemez hale gelmistir.
1.3.2.1. 1924-1938 Atatiirk Donemi

Cumbhuriyetin kurulmasindan sonra gecen ilk 10 yilinda, 6zel girisime dayanan
liberal bir ekonomi politikast izlenmis, 6zel sektdr korunarak tesvik edilmis ve
sanayilesmede bu kesime Oncelik verilmistir. Kamu kesimi bu 10 yillik siire ic¢inde,
piyasa ekonomisinin caligmasi i¢in gerekli olan kurumsal ve yasal diizenlemeler
yapmis, demiryolu gibi 6nemli alt yap1 projelerinin gergeklestirilmesini saglamistir.
Fakat o gilinkii ekonomik sartlar, sermaye yetersizligi, girisimei azligi, nitelikli isgiicii
eksikligi, dis rekabet gibi nedenlerden dolay1 6zel sektor eliyle sanayilesmede basariya
ulagilamamis ve bu sektdrde biiyiime, diger sektorlerin gerisinde kalmigtir. Bu durumda
devlet, bizzat kendisi kalkinma hamlesini baglatmak istemistir. Devletgilik politikas,
sanayilesmeyi hizlandirmak i¢in bir alternatif olarak dogmustur ve * devlet dnciiliiglinde

planl sanayilesme” hedef alinmistir (Karluk,1999:219).

17 Subat-4 Mart 1923 tarihleri arasinda Tiirk ekonomisinin ¢esitli sorunlarini

tartigmak ve Tiirkiye ekonomisinin gelecegini ilgilendiren kararlar almak iizere Izmir
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Iktisat Kongresi toplandi. Izmir iktisat Kongresine ciftci, sanayici, tiiccar ve isci

temsilcilerinden olusan 1135 kisi katildi ve su kararlar alindt:

° Asari kaldirilmast,

o Temettii vergisinin gelir vergisine dontistiiriilmesi

. Reji idare ve yonetiminin kaldirilmasi

. Koruyucu giimriik tarifelerinin kabulii ve bu konuda dis

miidahalelerinin reddi
o Bir ticaret ana bankasinin kurulmasi
o Kambiyo merkezleri, o6zellikle nakit ve tahviller borsalarinin

millilestirilmesi, biiyiik ticaret merkezlerinde hisse senedi ve tahvil borsalari

acgilmasi
o Kendi limanlarimizda kabotaj hakkini taninmasi
o Sanayiyi Tegsvik kanunun giiniin ihtiyaclarin1 karsilar hale

getirilmesi ve bes y1l sonra 25 yil siireyle uzatilmasi

o Her yil sergiler a¢ilmasi

o Sanayi bankasinin kurulmasi

. Is giiciiniin sakiz saat ¢alismasi

. Haftada bir giin caligsanlara tatil imkaninin verilmesi

. Is kazalarina ugrayanlarin hayatlarmin isverenler ve kurumlar

tarafindan giivence altina alinmasi

. Sendika hakkinin taninmasidir (Parasi1z,2004:8).

Izmir iktisat Kongresi’nde alman kararlar Liberal igerikli kararlardir. Yakilmis
yikilmis, sermaye birikimi ve teknolojisi olmayan bir ekonomide bu prensipler ve
uygulamalar yalnizca ekonominin diizenlenmesine iliskin kararlar ve uygulamalar
degildi. Bu kararlar ve prensiplerin bir kism1 dogrudan dogruya ekonomiye miidahale
etme tesebbiis kurma ve isletme ile ilgiliydi. Bu nedenle Izmir Iktisat Kongresi'nce

belirlenen sistem karma ekonomi sistemiydi? (Parasiz,2004:8).

? Karma ekonomi, ekonomik faaliyetlerde hem devletin, hem de 6zel tesebbiisiin birlikte yer aldig
ekonomik sistemi ifade etmektedir
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Izmir Iktisat Kongresi’nde benimsenmis olan esaslara kosut olarak kongreyi
izleyen yillarda Tiirk ticari ve sanayi hayatini finanse edecek bazi bankalarin kuruldugu
gozlenmistir. Bu bankalar Tiirkiye Is Bankasi, Tiirkiye Sinai ve Maadin Bankas,
Tirkiye Sanayi Kredi Bankasi, Emlak ve Eytam Bankasi, yeniden diizenlenmis Ziraat
Bankast ve T.C. Merkez Bankasi’dir. Bu donemde bankacilik alanindaki en ilging
gelismelerden birisi de c¢ok sayida mahalli bankanin  kurulmus olmasidir.
Belirlenebildigi kadariyla 29 adet mahalli banka faaliyette bulunmustur. Cumhuriyetin
ilk yillarinda iilkenin ulusal gelirinde dis ticaretin oldukc¢a biiyilik pay almasi, disa agik
bir ekonomi politikasinin giidiilmesi alti adet yabanci bankanin faaliyete geg¢mesine

sebep olmustur (Pagaci, 1998: 340).

Tablo 1.2. 1924-1938 Sektorel Bityiime Hizlar1 ve Gsmh Deflatorii

Yillar Tarim Sanayi Hizmetler GSYH GSMH
1924 27,2 -7,1 35 14,6 14,9
1925 5,6 17,9 19,2 12,5 12,8
1926 31,8 14,8 8,2 18,2 18,2
1927 -30,9 19,4 7,3 -12,7 -12,8
1928 19,2 -0,6 4,7 10,8 11,0
1929 42,6 3,8 5,7 21,5 21,6
1930 -3,9 12,7 8,9 2,5 2,2
1931 14,3 14,2 55 8,2 8,8
1932 -28,8 17,8 8,6 -10,6 -10,8
1933 22,1 19,0 13,1 15,5 15,8
1934 2,7 13,8 9,4 6,3 6,0
1935 -6,1 -0,1 -0,8 -3,0 -3,0
1936 54,1 -3,4 2,1 231 23,2
1937 -3,5 10,3 71 15 15
1938 5,4 15,7 13,5 9,5 9,5

Kaynak: Kalkinma Bakanlig1

1919-1922 Kurtulus Savasit déneminde niifusun %18, kisi basina reel GSYIH da
%40 civarinda azalmistir. 1920’lerde hizli bir “iyilesme” ile birlikte yiiksek biiyiime
hizlarin1 yasanmistir. Bu donemde savas zamani ¢ok ciddi diislisler gosteren tarimsal
tiretim toparlanmig ve tarimsal hasilanin yillik biiylime hizlar1 ortalamasi %9

seviyelerinde seyretmistir. Yeniden yapilanma siirecinin de etkisi ile sanayideki gelisme
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hizinin da %10 {iizerinde oldugu bu donemi, hizli ve yaygin bir biliylime altinda

toparlanma donemi olarak nitelendirmek miimkiindiir (Boratav, 2003).

1923-1938 yillar1 arasinda milli gelirin gelisimi ve sektorel biiylime hizlar
Tablo 1.2.°de gosterilmistir. Bu yillarda tarimsal tiretimin durumu diger sektorlerdeki
gelismeleri belirleyici niteliktedir. Tarimsal {iretimin iyi olmast diger sektorlerde
liretimin artmasina neden olmaktadir. Bu yillarda tarimsal iiretimde dalgalanmalar
goriilmektedir. 1927, 1930, 1932, 1935 ve 1937 yillarinda tarimsal iiretimde kiigiilme
meydana gelmistir. Bu durum biiylik 6l¢iide tarimsal iiretimdeki degismeler, tarimsal
iiriin fiyatlarinda i¢ ve dis piyasa kosullarina gére meydana gelen dalgalanmalar ve Tiirk

tariminin biiyiik 6l¢lide hava kosullarina bagli olmasiyla agiklanabilir.

Tablo 1.3. 1923-1938 Dis Ticaret Rakamlari

IHRACATIN
IHRACAT ITHALAT DIS TICAR?T DIS TiCAI.{ET ITHALATI
DENGESI HACMI | KARSILAMA
ORANI
Yillar | Deger Degisim Deger Degisim Deger Deger %
% %

1923 | 50 790 - 86 872 - - 36 082 137 662 58,5
1924 | 82435 | 62,3 |100462| 156 -18 027 182 897 82,1
1925 [102700| 24,6 |[128953| 28,4 - 26 253 231653 79,6
1926 | 96437 | -6,1 |[121411| -58 - 24974 217 848 79,4
1927 | 80749 | -16,3 [107752| -11,3 - 27 003 188 501 74,9
1928 | 88278 | 9,3 [113710| 55 - 25432 201 988 77,6
1929 | 74827 | -152 [123555| 8,7 -48 731 198 385 60,6
1930 | 71 380 -4,6 69540 | -43,7 1840 140 920 102,6
1931 | 60226 | -15,6 | 59935 | -13,8 291 120 161 100,5
1932 | 47972 | -20,3 | 40718 | -321 7 254 88 690 117,8
1933 | 58065 | 21,0 |45091 | 10,7 12 974 103 156 128,8
1934 | 73007 | 25,7 | 68761 | 525 4 246 141 768 106,2
1935 | 76 232 4.4 70 635 2,7 5597 146 867 107,9
1936 | 93670 22,9 73619 4.2 20 051 167 289 127,2
1937 | 109 225| 16,6 90 540 23,0 18 685 199 765 120,6
1938 | 115019 53 118899 | 31,3 -3880 233918 96,7

Kaynak: Kalkinma Bakanlig
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1929 yilindan sonra GSMH ve sektor gelirlerinin biiylimesinde diisme olmustur.
GSMH’deki olumsuz gelismenin nedeni, 1929-1930 Diinya Ekonomik Krizi dolayisiyla
ortaya ¢ikan fiyat distisleri ile tarimsal {iretimdeki koti iklim sartlarindan

kaynaklanmustir.

Tablo 1.3’e gore 1923-1938 yillar1 arasinda ihracat giderek artmistir. Ancak
1930,1931 ve 1932 yillarinda diinya ¢apinda yasanan Biiyiik buhran sebebiyle ihracat
diismiistiir. Ithalatta ise 1930 yilna kadar artis gozlenirken 1930-1933 arasinda diisiis

gbzlenmektedir.

1929-1930°da, diinya ekonomik krizinin etkisi Tirkiye’de giiclii bir sekilde
hissedilmistir. 1930’lu yillarda Diinya Ekonomisinin Biiyiik Krizi sonrasinda bir “disa
kapanma” siireci ortaya c¢ikmis ve bu siireg, biiyiik Olgiide devlet tarafindan
gerceklestirilmeye calisilan bir ulusal sanayilesme politikas1 yaratmistir. Boylelikle bu
donemde iiclincli diinya ekonomilerinin pek ¢ogu icin gegerli olan bu siireg, bu
ekonomilerin ~ ilk  sanayilesme  hamlelerini gergeklestirmeleri sonucunu

dogurmustur.(Boratav,2003)

1933 yilinda Birinci Bes Yillik Sanayi Plami hazirlanmis, 1934 yilinda

uygulamaya konulmustur. Birinci Bes Yillik Sanayi Plani’nin temel amaglar1 sunlardir:

e Ana hammaddeleri Tiirkiye’de yetisen ya da kisa zaman i¢inde temini
miimkiin

e Kurulacak fabrikalar biiylik sermaye ve teknik giice gereksinin
gosterdiginde, kuruluslarin devlete ya da ulusal kuruluslara birakilmasi

e Kurulmasi diisliniilen endiistrilerin {iretim kapasitelerinin gereksinim ve

titkketimle orantili olmas1®

Planda 6ngoriilen biiyiik 6l¢lide gerceklestirilen endiistri dallari: ¢imento, sise ve
cam endiistrisi, tekstil endiistrisi, demir-gelik endiistrisi, kimya endistrisi, kiikiirt

enduistrisi, seker endiistrisidir.

} Detayl1 bilgi i¢in Birinci Bes Yillik Sanayi Kalkinma Plani
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1936 yilinda ikinci Bes Yillik Sanayi Plani daha ¢ok hammadde igerisinde
bulunan hafif sanayi dallarinda ithal ikamesine gitmek amaciyla hazirlanmistir. Ancak

Ikinci Diinya Savasinin baslamasi nedeniyle uygulamaya konulamamustir.

Bu yillarda ithal ikamesi tipi endiistri modeli benimsenmistir. Boyle bir

endiistrini benimsenmesinin nedenleri arasinda sunlar yer almaktadir:

e Yatirim mallar1 liretim endiistrilerinin gergeklestirilmesi i¢in halkin ilave
fedakarliklara katlanmasi1 gerekiyordu. Zaten biiylik fedakarliklara katlanmuis,
Tilirk halinin en azindan temel gereksinimlerinin bir an Once karsilanmasi
gerekiyordu.

¢ Endiistri lireten yatinmlarinin gerektirdigi teknolojik diizeyi ve yetiskin
eleman sayisi1 yeterli degildi.

e Boyle bir endiistri modelinin gergeklestirilmesi i¢in biiylik ¢capl ithalatin
gerceklestirilme olasiligl yoktu.

e Yurt iginde tiretilecek yatirim mallarinin ihracat olasiligr 1929 ekonomik

krizi nedeniyle hemen hemen olanaksizdi (Parasiz,2004:64).

1930’1u yillarda diinya ekonomisinde ticaret ve uluslararasi yatirimlar gerilerken
Tiirkiye’de korumacilifa basvurulmasi, i¢ pazara yonelik sanayilesmeye agirlik
verilmesi olumlu sonuglar dogurmustur. Devletcilik uzun vadede Tiirkiye nin
sanayilesme siirecinde O6nemli bir rol oynamistir. Ancak 1930’lu yillarda devletgilik
heniiz uygulamaya girmekteydi. Ikinci Diinya Savasi 6ncesinde devletin kurdugu
fabrikalarn iktisadi biiyiime {izerindeki etkisi smirli kalmistir. Ote yandan, tarim
kesiminin aleyhine gelisen fiyat hareketlerine karsin, ekilebilir topraklarin bollugu ve
demografik toparlanmanin da katkisiyla 1939 yilina kadar tarimsal iiretimde 6nemli
artiglar saglanmistir. Tarimdan gelen bu destek olmadan kent ekonomisindeki basarili
cizgi yakalanamazdi. Diinya bunalimi kosullarina karsin  mali  disiplinden
vazgecilmemesi, “denk biit¢e-saglam para” politikasina siki sikiya bagli kalinmasi, Tiirk
Lirasinin tiim diinya para birimleri karsisinda deger kazanmasina izin verilmesi ¢ok
ilging ve o dénemde bagimsiz iilkelerde az rastlanan iktisat politikasi tercihleridir

(Pamuk,2007:16).
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1.3.2.2. 1939-1949 Dénemi

1938 yil1 Atatiirk’iin 6liimii ve Avrupa’da savas riizgarlarinin esmeye baglamasi
Tiirkiye nin sanayilesme hamlesini siirdiirmesine izin vermedi (Sahin, 2002:83). Ciinkii
savag, savunma harcamalarini artirmis, 900.000 kisi silah altinda tutulmus, normal biit¢e
gelirleriyle harcamalar finanse edilemedigi i¢in Merkez Bankasi kaynaklarina daha sik

bagvurulmugstur. Fiyatlar bu nedenle 1945 yilinda, 1938’e gore %400 artmustir.

Savag dolayisiyla gerekli ithalatin yapilamamasi ve bunun sonucunda makine ve
ara mal girdilerinde ortaya ¢ikan darbogaza bir de tarim sektdriindeki tiretimde diistisler
meydana gelmistir. Sektorlerde kii¢iilme meydana gelmistir. Dolayisiyla GSYH

deflatorii de agik vermistir.

Savag yillar1 boyunca Tiirkiye’nin dig ticareti toplam olarak gelismistir. Ancak,
hem ihracatimiz hem ithalatimiz iki tarafli aliman anlagmalarla yiiriitiilmiisti. Bu
gelismenin temel nedeni fiyat avantajidir. Boylece dis ticaret dengesi, ddonem boyunca
ve siirekli artan oranda fazlalik vermistir. Ozellikle diinya hammadde fiyatlarmin
yiikselmesi sonucu Tiirkiye’nin dis ticareti reel olarak azaldigi ve bin bir giigliikle
yapildig1 halde, deger olarak artmistir. Baslica ihra¢ liriinleri arasinda krom, bakir,

pamuk, tiftik, bitkisel yaglar yer almaktaydi.

Tablo 1.4. 1939-1949 Sektorel Biiyiime Hizlar1 ve GSYH Deflatorii

Yillar Tarim Sanayi Hizmetler |GSYH GSMH
1939 3,8 16,7 10,9 6,9 6,9
1940 -1,2 -10,9 -8,3 -4,8 -4,9
1941 -16,5 -2,4 -4,7 -10,4 -10,3
1942 19,4 -2,5 -3,9 5,5 5,6
1943 -12,5 -1,4 -6,1 -9,8 -9,8
1944 -10,7 -6,1 -1,6 -5,1 -5,1
1945 -23,4 -16,6 -10,8 -15,3 -15,3
1946 54,2 26,1 19,5 32,1 31,9
1947 -11,7 5,8 14,9 4,1 4,2
1948 35,9 54 3,6 4,2 4,2
1949 -13,5 -2,7 31 -5,0 -5,0

Kaynak: Kalkinma Bakanlig
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Tablo 1.4’¢ gore 1939-1946 yillar1 arasinda tarim, sanayi ve hizmetler
sektorlinde II. Diinya Savasi’na bagl olarak kii¢iilmeler meydana gelmistir. Bu yillarda

negatif yonde biiyliyen Tiirkiye 1946 yilinda yiiksek biiylime hiz1 kaydetmistir.

Tiirkiye Ikinci Diinya Savasi’na taraf olmasa da savasin olumsuz ekonomik
etkilerini hissetmistir. Tiirkiye’de 7 Eylil 1946’da biiyiikk oranli bir devaliiasyon
yapilmistir (Alkin 2004: 120).Savas sonrasi yapilan devaliiasyon sonunda, ilke olarak
thracatin artacagi beklenmistir. Oysa 1947 yilindan itibaren ihracat siirekli dengesizlik

gosterirken ithalat siirekli artmaya devam etmis ve dis ticaret agik vermistir

(Tokg®z,2009:126).

1946°dan itibaren ithalat Oniindeki fiyat ve miktar sinirlamalarinin
kaldirilmasiyla ithalatta bir artis yasanmustir. ithal mallarina olan talepteki artis baslica
iki nedene dayanmaktadir. Bu nedenlerden birincisi, 6zellikle 1950°den itibaren gelen
yabanci sermaye ve dis yardimlarin yeni bir tiiketim istemi olusturmasidir. ikinci neden
ise izlenen ekonomik gelisme politikasinin ithal girdi kullanimina dayanmasidir

(Kepenek ve Yentiirk 2005: 119-120).

Tablo 1.5. 1939-1949 Dis Ticaret Rakamlar1

[HRACATIN
) . DIS TICARET | DIS TICARET |  ITHALATI
[HRACAT ITHALAT ] ]
DENGESI HACMI KARSILAMA
ORANI
Degisim Degisim
Yillar Deger Deger Deger Deger %
% %
1939 99 647 -13,4 92 498 -22,2 7149 192 145 107,7
1940 80 904 -18,8 50 035 -45,9 30 869 130939 161,7
1941 91 056 12,5 55 349 10,6 35 707 146 405 164,5
1942 | 126 115 38,56 | 112879 | 103,9 13 236 238 994 111,7
1943 | 196 734 56,0 | 155340 | 37,6 41394 352 074 126,6
1944 | 177952 -9,5 126230 | -18,7 51722 304 182 141,0
1945 | 168 264 -5,4 96 969 -23,2 71295 265 233 1735
1946 | 214580 275 | 118889 | 226 95 691 333 469 180,5
1947 | 223301 4,1 244 644 | 105,8 -21343 467 945 91,3
1948 | 196799 | -11,9 | 275053 | 124 -78254 471 852 71,5
1949 | 247825 25,9 | 290220 5,5 - 42 395 538 045 85,4

Kaynak: Kalkinma Bakanlig
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1939-1949 yili dis ticaret rakamlar1 Tablo 1.52te gosterilmistir. Tabloya gore
ihracat ve ithalat 1945 yili haricinde giderek artmistir. 1947 yilina kadar dis ticaret

dengesinin pozitif oldugu goriilmektedir.

1.3.2.3. 1950-1959 Dénemi

1950 yilmin ortalarinda meydana gelen iktidar degisimi ekonomide her ne
pahasina olursa olsun ekonomik biiylime stratejisinin benimsenmesine neden olmustur.
Nitekim Tirkiye ekonomisi 1950 yilindan itibaren ¢ok hizli bir sekilde
bliylimiistlir.1950-1957 yillart arasinda GSMH’nin biiylime oram1 %7,8 olmustur.
Gergeklestirilen yiiksek biiyiime orani tarimsal tiriinlere ve hammadde ve yatirim mali
ithalatina bagh Tiirkiye ekonomisinde bir cok dalgalanmayr maskelemistir. Ornegin
1953 yilinda GSMH’da ¢ok biiyiik bir artis olurken, 1954 yilinda ¢ok 6nemli bir diisiis
olmustur (Parasiz,2004:105).

1950 yilinda GSMH nin sektorel analizinde, tarim sektoriiniin GSMH icindeki
pay1 yaklasik olarak %40, sanayi sektoriinlin %13, hizmetler sektoriiniin ise %46 olarak
gerceklesmistir. Bu oranlar, Demokrat Partinin ilk iktidar yillarinda tarim sektoriintin
ekonomik biiylime iizerinde etkisinin agirlikta oldugunu gostermektedir. Bu yillarda
tarim kesiminin milli gelir igindeki payr %40’a ylikselerek ekonomik gelismede
belirleyici role sahiptir. Ancak bu sektoriin toplam istihdam igerisindeki payr %80
civarindadir. Tarim kesimindeki hizli {iretim artiglar1 yurtigi piyasanin genislemesine
katkida bulunarak, tarim sektorii bir yandan ihracat gelirlerini artirirken, i¢ piyasaya
doniik sanayinin gelismesinde uygun ortam hazirlamistir. Sanayi sektoriiniin GSMH
icerisindeki payr yaklasik %13 iken istthdam igindeki payr %10°dur. Hizmetler
sektoriiniin GSMH i¢indeki pay1 ise %46 iken, istihdam igerisindeki pay1 %15 olarak
gerceklesmistir. Bu verilere gore tarimla gecinenlerin ulusal iiretimden aldigi payin
goreceli olarak diisiik; buna karsin hizmetler sektoriiniin aldig1 payin yiiksek oldugunu
s0ylemek miimkiindiir. Sanayi kesiminde ¢alisanlarla, gelirden aldiklar1 paylar arasinda
onemli bir fark olmadigi goriiliir (Oktar ve Varli, 2010: 9; DPT, 1963: 15; Kepenek ve
Yentiirk, 2005: 131).

DP 1947°de toplanan Birinci Biiyiilk Kongresi’nde agikladigi programinda
devlet¢iligi reddetmemis, ancak iktisadi hayatta ©zel tesebbilis ve sermayenin

faaliyetlerinin esas oldugunun altini ¢izmistir. DP hiikiimetlerinin 1954 yili sonuna
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kadar uyguladig1 iktisat politikalar1 1954 yilindan sonra uyguladiklarindan farkli
nitelikte olmustur. 1954 y1li sonuna kadar goriilen DP politikalarinda {i¢ 6nemli 6zellik

gbze carpmaktadir. Bu 6zellikler:

- CHP Hiikiimetlerinden farkli olarak 6zel tesebbiis 6n planda tutulmus, liberal
iktisat politikalar1 uygulanmaya calisilmistir. Yeni iktisadi anlayis 6zel tesebbiis ve 6zel
sermayeden kalkinmay1 beklemis ve dnceligi 6zel tesebbiise vermistir. Ozel tesebbiisiin
serbest hareket etmesi i¢in de 6zel yatirimlara tesvikler verilmis, her alanda giiven ve
garantiler saglanmistir. Ozel tesebbiisiin giiciiniin yetmedigi, kar gormedigi biiyiik
sulama, enerji, nakliye, liman yapimi gibi alanlarda ise devletin yatirim yapmasi

Ongorilmiistiir.

- Ogzel tesebbiisii 6n plana cikarma cabalart 1947°de yapilan ilk biiyiikk DP
kongresinde onemle vurgulanmis, ardindan DP’nin 1950 secim beyannamesinde ve
Birinci Adnan Menderes Hiikiimeti Programi’nda da zirveye ulagsmistir.3 Hatta 1945
yilinda segimlerden sonra kurulan yeni CHP Hiikiimeti Programi’nda dahi iktisadi
konulardaki anlayis DP’nin goriisleriyle yakin olmustur. (Demokrat Partinin Iktisadi
Esaslar1,1948:19-25.)

Tablo 1.6. Sektorel Biiyiime Hizlar1 ve GSYH Deflatorii

Yillar Tarim Sanayi Hizmetler GSYH GSMH
1950 10,9 9,3 8,0 9,4 9,4
1951 19,8 2,6 9,6 12,8 12,8
1952 9,5 10,9 14,5 11,9 11,9
1953 8,7 19,2 11,8 11,3 11,2
1954 -13,9 9,2 3,6 -3,0 -3,0
1955 9,8 11,3 5,5 7,9 7,9
1956 5,0 9,6 -0,3 3,2 3,2
1957 6,5 10,7 7,9 7,8 7,8
1958 9,2 5,6 0,4 4,5 4,5
1959 0,3 3,6 7,6 4,1 41

Kaynak: Kalkinma Bakanligi

1950 yilinda iktidara gelen Demokrat Parti Hiikiimeti ithalat1 %60 oranindan liberalize
ederek ise baslamistir. Ithalat kisa siirede ¢ok biiyiik 6l¢iide yiikselmistir. Bu yillarda

Kore Savasinin sagladigi yiiksek konjonktiir ve tarimda gerceklesen 1yi hasat sayesinde
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ihracat da yiikselmistir. Buna karsilik, dis ticaret agiklar1 1950°den 1956 yilina kadar
biiyliyerek devam etmistir. Hiikiimetin elindeki doviz rezervleri bir iki yil iginde
tikkenince ithalatin liberalizasyonundan {i¢ y1l gegcmeden vazgecilmistir. Dis agiklar bir
sire de dis krediler ve bagislarla kapatilmaya c¢alisilmistir. Ancak, 1953-54 yillan
itibariyle ithal edilen bazi mallarin bedeli transfer edilememistir. Tiirkiye’ni borglari
O0deyememesi tizerine OECD nezninde kurulan konsorsiyumun g¢aligmalar1 sonucunda

1958’de konsolide edilerek takside baglanmistir (Sahin,2002:106).

Tablo 1.7. 1950-1959 Dis Ticaret Rakamlar1

THRACATIN
IHRACAT ITHALAT DIS TTCAR?T DIS TTCA].{ET ITHALATI
DENGESI HACMI KARSILAMA
ORANI
Degisim Degisim
Yillar Deger Deger Deger Deger %
% %

1950 263 424 6,3 285 664 -1,6 - 22240 549 088 92,2
1951 314 082 19,2 402 086 40,8 - 88 004 716 168 78,1
1952 362914 155 555 920 38,3 - 193 006 918 834 65,3
1953 396 061 91 532533 -4,2 - 136 472 928 594 74,4
1954 334 924 -15,4 478 359 -10,2 - 143 435 813 283 70,0
1955 313 346 -6,4 497 637 4,0 -184 291 810983 63,0
1956 304 990 -2,7 407 340 -18,1 -102 350 712 330 74,9
1957 345 217 13,2 397 125 -2,5 -51908 742 342 86,9
1958 247271 -28,4 315098 -20,7 - 67827 562 369 78,5
1959 353799 43,1 469 982 49,2 -116 183 823781 75,3

Kaynak: Kalkinma Bakanligi

Tablo 1.7°deki dis ticaret rakamlarina bakildiginda 1950-1959 yillar1 arasinda
ihracat ve ithalatta artislar meydana gelmistir. Thracatin ithalat: karsilama oran1 1950°de

% 92,2 iken bu rakam 1959 yilinda %75,3’e gerilemistir.

1950°de 263 milyon dolar olan ihracat, 1957°da 345 milyon dolara kadar
yiikselmis, tarimsal gelismenin durmasi, yiikselen i¢ fiyatlara ragmen sabit kur
politikasinda 1srar edilmesi ve siibvansiyon politikalarinin ihracati azaltmasi
neticesinde, 1958’de 247 milyon dolar seviyesine gerilemistir. Istikrar programinin

ardindan 354 milyon dolara ulasan ihracat, 1960 yilinda azalmaya baslamistir (DTM,
2008).
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1.3.2.4. 1960-1979 Donemi

1963 yilindan itibaren Bes Yillik Kalkinma Planlar1 uygulanmaya baglamistir.

Bu planlarinda belirli bir y1llik biiyiime hizina ulagsma temel amagtir.

Bu siireci yonetmek tizere Devlet Planlama Tegkilati (DPT) gorevlendirilmistir.
Modern teknolojinin temin edilmesinde giicliiklerle karsilagilmig, bazi sektorlerde ise
rekabet amaciyla kiiclik 6lgekli verimsiz tesisler kurulmustur. Bagka bir ifadeyle tesvik
politikalar1 segici olamamistir. Ekonomik politikada ithal ikameci, Ozellikle asir1
degerlenmis kur politikalar1 uygulanmis ve yiiksek giimriik duvarlar1 ve korumacilik 6n
plana ¢ikmistir. Bu durum bilim ve teknoloji politikalarinin uygulanmasinda aksamalara
yol agmistir. Diisiik biitgeli arastirma-gelistirme ¢aligmalar yiiksek giimriik vergileriyle
birlesince yeni teknolojik gelismelerin geregince izlenebilmesi, uyarlanmasi, ulusal
pazarda iiretilmesi ve verimlilik artig1 yeterli diizeyde saglanamamis daha da kotiisii
bunlar gereksiz gabalar olarak algilanmistir. Bunlarin yani sira bu donemde Dordiincii
Bes yillik kalkinma planinda Teknoloji Politikalarina ilk kez yer verildigi gozlenmistir*
(Yiicel,2003).

Diinyada gelismekte olan bir¢ok iilkede oldugu gibi Tiirkiye’de de 1960 ve
1970’11 yillarda temel ekonomik kalkinma stratejisi olarak ithal ikameci politikalar
yogun bir sekilde uygulamistir. Bu donemde agir sanayi ve sermaye mallarinda yurtici
iretim kapasitesini arttirmayr amaclayan biiylilk kamu yatirimlart hedeflenmistir.
Tiirkiye’nin uyguladig: ithal ikameci stratejinin 6nemli olgiide ithal hammaddelere
dayandig1 goriilmektedir. Bu nedenle 1973°de meydana gelen petrol krizinden sonra
Tirkiye’nin dis ticaret hadleri kotiilesmeye baglamistir. 1977°de 6demeler dengesi krizi
kendisini iyice hissettirmis, krizi agsmak icin alinan tedbirler yetersiz kalmistir (TCMB
2002: 5-6).

Planli dénemde ihracat politikasinin temel amaci, ihracat gelirlerini artirmak
yaninda geleneksel tarimsal thra¢ mallarimiza sanayi mamullerini de katmak olmustur.
Ihracatimiz 1963-1969 yillar1 arasinda yalmz 1963 ve 1968 yillarinda bir miktar
gerilemis bunun disinda her yil farkli oranlarda yiikselerek yedi yil i¢inde %40,9

* Bu kalkinma planinda teknoloji politikalarinin sanayi, istihdam ve yatirim politikalariyla birlikte bir
biitin olarak ele alinmasi ve belli sektorlerin kendi teknolojilerini Gretmesi benimsenmistir.
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oraninda artarak 381 milyon dolardan 537 milyon dolara ¢ikmistir. Planli kalkinma
doneminde ithalatin artis hiz1 ihracata kiyasla diistiktiir. 1962 yilinda 622 milyon doalr
olan ithalat 1969 yilina kadar %28,8 oraninda artarak 801 milyon dolara ¢ikmustir.
Ithalatin yillik artis oran1 %4,6 dir.1970 yilinda ithalat %18,4 oraninda artarak 801
milyar dolara yiikselmistir. Boylece ithalat sekiz yillik planli kalkinma doneminde

%52,4 oraninda artmis olmaktadir (Parasi1z,2004:212-213).

Tablo 1.8. 1960-1979 Sektorel Bityiime Hizlar1 ve GSYH Deflatorii

Yillar Tarim Sanayi Hizmetler GSYH GSMH
1960 2,3 0,4 54 34 3,4
1961 -4,9 11,7 4,2 2,0 2,0
1962 5,0 35 8,0 6,2 6,2
1963 9,6 12,0 8,9 9,7 9,7
1964 -04 11,2 4.8 4,1 4,1
1965 -3,9 9,5 5,6 31 31
1966 10,7 15,2 11,5 12,0 12,0
1967 0,1 8,2 52 4,2 4,2
1968 1,9 10,0 8,3 6,7 6,7
1969 -1,4 12,0 5,4 4,1 4,3
1970 2,8 -0,5 7,3 3,2 4,4
1971 51 8,9 7,6 5,6 7,0
1972 1,0 10,6 134 7,4 9,2
1973 -8,1 12,0 9,2 33 4,9
1974 6,2 7,1 0,7 5,6 33
1975 3,0 9,1 6,4 7,2 6,1
1976 6,9 8,9 10,0 10,5 9,0
1977 2,1 6,6 39 3,4 3,0
1978 2,7 31 -0,1 15 1,2
1979 -0,2 -5,0 11 -0,6 -0,5

Kaynak: Kalkinma Bakanlig

Tablo 1.8’¢ gore donemin en yiiksek biiyiime hizi 1966 yilinda %12 olarak
gergceklesmistir.1960-1979 doneminin ortalama biiyiime hizi ise 5,13’tiir. 1976 yilinda
da %10,5 ile yiliksek biiyiime hiz1 kaydedilmistir. 1966 ve 1976 yilindaki yiiksek
biiyiime hizlarina tarim sektoriine baglamak yanlis olmaz. Zira bu yillarda tarim sektorii

1966 ‘da %10,7, 1976 yilinda ise %10 biliylimiistiir.1979 yilinda Tiirkiye ekonomisi
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%0,6 oraninda kiigiilmiistiir. Bu yilda tarim ve sanayi sektoriinde sirastyla %0,2 ve

%0,5 oraninda kii¢iilme meydana gelmistir.

Tablo 1.9. 1960-1979 Dis Ticaret Rakamlari

IHRACATIN
HRACAT THALAT DIS TICAR].ET DIS TICAl.{ET ITHALATI
DENGESI HACMI KARSILAMA
ORANI
Yillar Degisim Deger Degisim Deger Deger Deger %
% %

1960 320731 -9,3| 468186 -0,4| -147455 788 917 68,5
1961 346 740 8,1| 507205 8,3| -160465 853 945 68,4
1962 381197 9,9 619447 22,1| -238250| 1000644 61,5
1963 368 087 -34| 687616 11,0 -319529| 1055703 53,5
1964 410771 11,6| 537229 -21,9| -126 458 948 000 76,5
1965 463 738 129| 571953 6,5 -108215| 1035691 81,1
1966 490 508 58| 718269 256| -227761| 1208777 68,3
1967 522 334 6,5| 684669 -4,7| -162335| 1207003 76,3
1968 496 419 -5,0| 763659 115| -267240| 1260078 65,0
1969 536 834 8,1| 801236 49| -264403| 1338070 67,0
1970 588 476 9,6 947604 18,3| -359128| 1536081 62,1
1971 676 602 15,0| 1170840 236 -494239| 1847442 57,8
1972 884 969 30,8 | 1562550 335| -677581| 2447519 56,6
1973 1317083 48,8 | 2086 216 335 -769133| 3403299 63,1
1974 1532182 16,3| 3777501 81,1| -2245319| 5309683 40,6
1975 1401075 -8,6 | 4738558 25,4| -3337483| 6139633 29,6
1976 1960 214 39,9 | 5128647 8,2| -3168433| 7088862 38,2
1977 1753 026 -10,6 | 5796 278 13,0 -4043252| 7549304 30,2
1978 2288 163 30,5| 4599025 -20,7| -2310862| 6887187 49,8
1979 2261 195 -1,2| 5069432 10,2 | -2808236| 7330627 44,6

Kaynak: Kalkinma Bakanligi

Tablo 1.9°da goriildtigii tizere 1960 yilinda ihracatin ithalati karsilama oran1 %68
iken 1979 yilinda bu oran % 44,6 ya diismiistiir. D1s ticaret acig1 yildan yila artmis, bu

durum Tiirkiye’yi ihracat giicii en diisiik iilkeler arasina sokmustur.

Ithal-ikamesi stratejisi agirlikli olarak ithal hammaddelere dayaniyordu. Bu

nedenle, Tiirkiye’nin ticaret hadleri 1973-1974 doénemindeki ilk petrol krizinden sonra
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kotiilesmistir. Bu kotlilesme, 6demeler dengesi lizerinde biiyiik bir yiikk yaratmis, bu
ilave yiik kisa vadeli bor¢lanmalarla telafi edilmeye calisilmigtir. 1977°den sonra,
ithalatin gereken zamanda ve oranda gergeklesmemesi {izerine isgilicli piyasasinda da
sorunlar bas gostermis ve arz yoniinde Onemli sorunlar ortaya c¢ikmistir. Talep

yoniinden bakildiginda ise genislemeci maliye politikast korunmustur (TCMB,2002:5).

Toplam talep ve arz arasindaki dengesizlikler zaten artmakta olan enflasyonu
olumsuz yonde etkilemistir. Krizi asmak icin alinan tedbirlerin yetersizligi ve 1979’daki
ikinci petrol krizi krizin boyutlarin1 daha da artirmistir. Diisiik yurti¢i tasarruf ve agir
aksak ilerleyen yatirim ortaminda ¢dziimlenememis olan 1977-1979 6demeler dengesi

krizine ¢are olmasi amaciyla Tiirkiye’de ticarette liberallesme siireci baslatilmistir
(TCMB,2002:5).

1.3.3. 1980 ve Sonrasi Tiirkiye Ekonomik Gelisimi

1980 yili gerek Tiirkiye gerekse diinya acisindan onemli yapisal doniisiimlerin
yasandig1 bir yil olmustur. S6z konusu donemden itibaren tiim diinyada etkisini
hissettiren kiiresellesme olgusu tiim {ilke ekonomilerini derinden etkilemistir.
Kiiresellesmenin ivme kazandigi bu siiregte ililke ekonomileri sinirlarini sermayeye
agma yoniinde bir takim liberal politikalar1 hayata gecirmislerdir (Oztiirk ve

Yakisir:2005).
1.3.3.1. 1980-1993 Dénemi

1980’11 yillardan itibaren Tiirkiye bir yandan ekonomik istikrar politikalar: diger
yandan ithal ikamesi tipi ice doniik bir yapidan dis rekabete acik, kamu agirlikli
gelismeden 6zel sektor Onciiliigiinde bir gelismeyi zorlayan, finansal piyasalari uluslar
aras1 piyasalarla biitlinlestirici ¢esitli politikalar izledigi bir doneme girmistir

(Paras1z,2004:303).

24 Ocak Kararlariin ana hatlar1 agagidaki gibi 6zetlenebilir (Karluk,
1999).

e ithal ikamesi yerine ihracata dayali sanayilesme modeli benimsenmistir.

e Faiz oranlari, serbestlestirilmis ve reel faiz politikasi izlenmistir.

*%48,6 oraninda devaliiasyon yapilmstir.
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e KiT’lerin &zellestirilme calismalar baslamistir.

e Kamu harcamalar1 kisilmistir.

¢ Yabanci sermaye kisilmustir.

eFiyat kontrolleri kaldirilmis ve fiyatlarin piyasada arz ve talebe gore

belirlenmesi saglanmistir.

Anti enflasyonist ve disa agilmay1 6zendiren bu 6nlemler, 1981 yilinin basindan
itibaren olumlu sonuclar vermistir. Ayrica 1981 yilinda 6zel sektoriin bekledigi iki yeni
uygulama baslamisti. Merkez Bankast 30 Nisan’dan itibaren “glinliikk doviz kuru”

ilanina basladi. 30 Temmuz’da da Sermaye Piyasasi yiirtirliige girdi (Tokg6z,2009).

Ekonominin makro dengelerindeki bozulmalar1 gidermek igin uygulanan yapisal
degisim programi, radikal uygulamalarla desteklenmistir. Serbest piyasa ekonomisine
ve rekabete dayali1 bir yap1 i¢inde ekonominin disa agilmasini hedefleyen liberal politika
uygulamalari, ilk asamada sermaye hareketleri araciligiyla Tiirkiye ekonomisinin diinya
pazarlariyla biitiinlesmesi yolunda olumlu katkilar saglamigtir. Katma deger vergisinin
uygulanmasi, mali sektoriin gelismesini kolaylastirict reformlarla ekonomik biiylimeye
gerekli  finansman  kaynaklarinin  saglanmasi; sermaye  piyasast  kanunun
giincellestirilmesi; menkul kiymetler piyasasina islerlik kazandirilmasi; bankalar
yasasinin uluslararasi standartlara uygun bi¢imde yeniden diizenlenmesi; para
piyasasmna yeni kurumlar kazandirilmasi yapisal degisimin Onemli asamalarini
olusturmustur. Boylece finansal araclar ¢esitlenmis, mali sistem biiylimiis ve ekonomi
politikalarinin etki alan1 genislemistir. Boylece 1981-1987 yillar1 arasinda istikrarli bir
biiyiime saglanabilmistir. Ekonomik beklentiler olumluya donmiis; 6zel sektor agirlikli

teknolojik yatirrmlariyla sanayinin milli gelir igindeki payr artmistir (TUSIAD,1995).

Tiirkiye’de 1980 6ncesi donemde, ithal ikameci bir sanayi politikasi uygulanarak

her y1l ortalama %5 dolaylarinda bir ekonomik biiylime saglanmistir (Y1ildirim, 2006).

24 Ocak 1980 Kararlar1 ile benimsenen disa doniik ve ihracata dayal
sanayilesmenin sonucu olarak, Tiirkiye’nin ihracatinda ve ithalatinda 6nemli degismeler
yasanmaya baglanmistir.1980 yilinda 2.9 milyar dolar olan ihracat, 1981 yilinda
%62’lik bir atig gostererek, ihracatin ithalati karsilama orant %36.8’den %52.6’ya
yiikselmistir. 1989°da 11.6 milyar dolara ulasmustir. Ithalat ise 1980 yilinda 7,9 milyar
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dolar iken 1989°da 15,7 milyar dolar olarak gerceklesmistir.. Thracatin ithalat1 karsilama
orani donem basinda %36,8 iken 1989 yilina gelindiginde %73,6 ya yiikselmistir.

Tablo 1.10. 1980-1993 Sektorel Biiyiime Hizlart ve GSYH Deflatorii

Yillar Tarim Sanayi Hizmetler GSYH GSMH
1980 1,3 -3,6 -4,1 -2,4 -2,8
1981 -1,8 9,9 58 4,9 4,8
1982 33 51 2,3 3,6 31
1983 -0,8 6,7 53 5,0 4,2
1984 0,6 10,5 8,2 6,7 7,1
1985 -0,3 6,5 5,0 42 4,3
1986 3,6 13,1 5,2 7,0 6,8
1987 0,4 9,2 13,2 9,5 9,8
1988 8,0 2,1 -0,8 2,1 15
1989 7,7 4,9 3,2 0,3 1,6
1990 7,0 9,3 10,1 9,3 9,4
1991 -0,6 2,9 -0,5 0,9 0,3
1992 4,3 6,2 71 6,0 6,4
1993 -0,8 8,3 10,5 8,0 8,1

Kaynak: Kalkinma Bakanligi

1990’lar finansal serbestlestirmenin tamamlandigr donemi gostermektedir. Bu
donemde {iicretli emek gelirlerinin daraltilmasina dayali “klasik” birikim siirecinin gerek
iktisadi, gerekse politik olarak sinirlarma gelinmis, bunun yerine yeni tiir kaynak
aktarimi ve rant transferi mekanizmalari1 devreye sokulmustur (Yeldan, 2006:25).

Merkez Bankast 1990 yili itibariyle para politikast programini ilan ederek
uyulamaya baslamistir.1990 yilinda Korfez Savas’inin ¢ikmasi ve 1991 yilinda erken
genel secimlerin yapilmasi, para politikalarinin  gevsemesine yol agmustir
(Karluk,1999:408).

1991°de biiytime hiz1 %1’in altinda kalmistir.1990 ve 1993 yilinda ise %7’in
iistiinde biiyiime gergeklesmistir. Biiylimedeki bu istikrarsizlik i¢ ve dis piyasalardaki

konjonktiirel dalgalanmalarla agiklanabilir.
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Tablo 1.11. 1980-1989 Dis Ticaret Rakamlari

[HRACATIN
. . DIS TICARET | DIS TICARET | ITHALATI
IHRACAT ITHALAT . .
DENGESI HACMI | KARSILAMA
ORANI
Degisim Degisim
Yillar Deger Deger Deger Deger %
% %
1980 | 2910122| 28,7 7909 364 56,0 | -4999242| 10 819 486 36,8
1981 | 4702934| 61,6 8933 374 12,9| -4230439| 13636 308 52,6
1982 | 5745973| 22,2 8 842 665 -1,0| -3096692| 14588639 65,0
1983 | 5727834| -0,3 9235002 4,4| -3507 168 | 14 962 836 62,0
1984 | 7133604| 245 10 757 032 16,5| -3623429| 17890 636 66,3
1985 | 7958010| 11,6 11 343 376 55| -3385367| 19301 386 70,2
1986 | 7456726| -6,3 11104 771 -2,1| -3648046| 18561 497 67,1
1987 [10190049| 36,7 14 157 807 27,5| -3967 757 | 24 347 856 72,0
1988 |11662024 | 14,4 14 335 398 1,3| -2673374| 25997 422 81,4
1989 |11624692| -0,3 15792 143 10,2| -4 167 451 | 27 416 835 73,6
1990 |12959288| 11,5 22 302 126 41,2 -9342838| 35261413 58,1
1991 | 13593 462 4,9 21 047 014 -5,6 | -7453552| 34640476 64,6
1992 |14 714 629 8,2 22 871 055 8,7| -8156426| 37585684 64,3
1993 |15 345 067 4,3 29 428 370 28,7|-14 083 303 | 44773 436 52,1

Kaynak: Kalkinma Bakanligi

1993 yilinda Tiirkiye Cumhuriyeti ekonomi tarihinin en biiyiik dis ticaret agig1
14,1 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Ithalat bir 6nceki yila gére %28,7 artarak 29,4
milyar dolar olurken, ihracat %4,3liik artisla 15,3 milyar dolar diizeyinde kalmustir. I¢
pazar hizla genisleyince her tiirlii yabanc1 mala talep artmistir. Sadece altin ithalatina
1,8 milyon dolar 6denmistir. Cari islemler dengesi de rekor kirarak 6,4 milyar dolar agik
vermistir. Bu agir1 tiikketim ve ithalat yabanci tasarruflarla beslendigi i¢in dis borglar
%21 oraninda artarak 55,6 milyar dolardan 64 milyar dolara ¢ikmistir. 1989 yilindan
beri uygulanan yiliksek faiz-asir1 degerli kur nedeniyle kisa vadeli yabanci sermaye
girisine dayanan bor¢lanma politikast ve OECD iilkelerinde yasanan durgunluk ve fiyat
istikrar1 ekonomiyi ciddi mali krize gotiiren iki sebep olarak gosterilebilir

(Tokg6z,2009) .
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1.3.3.2. 1994-2000 Donemi

Yiikselen kamu acgiklarina bagl olarak artan i¢ faiz oranlar sicak para girisini
hizlandirmis ve Tiirk Lirasinin reel olarak asir1 deger kazanmasina neden olmustur. Bu
gelisme isgiicii maliyetindeki reel artislar, dogrudan ve dolayl ihracat tesviklerindeki
azalma ile birleserek Tiirkiye ekonomisinin hizla rekabet giiciinii kaybetmesine yol
acmustir. Sonugta, yiiksek kamu acgiklarindan kaynaklanan ekonominin i¢ dengesizlikleri
dis dengede de hizli bir bozulmaya neden olmustur. Ithalat hizla artmis, ihracat
yavaglamig ve dis ticaret agiklar1 6nemli boyutlara ulagmistir. Hizla bozulan i¢ ve dis
dengeler, 1994 yili basinda para, sermaye ve doviz piyasalarinda ciddi bir krize yol
acmustir. Ekonomiyi hizla istikrara kavusturmak, kamu agiklarini daraltmak, dis talebe
dayali bir biiylime yapisi olusturmak ve ekonomik istikrari siirekli kilacak yapisal
reformlar1 baglatmak amaciyla 5 Nisan 1994 tarihinde Ekonomik Onlemler Uygulama
Plan1 yiirtirlige konulmustur. (Yedinci Bes Yillik Kalkinma Plani :5)

5 Nisan Istikrar Programi kapsaminda gerceklestirilmesi dngoriilen 6nemli bazi

yapisal tedbirler sunlar olmustur:

e Merkez Bankasinin daha 6zerk hale getirilmesi,

e Bankalar Kanununun AB standartlarina uygun bir hale getirilmesi,

e Vergi kontrol ve denetiminde etkinligi artiric1 diizenlemeler yapilmasi,

e fhracata verilen devlet yardimlarmin KOBI’lere yonelik olarak
diizenlenmesi,

e Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginin boliinmesi,

¢ Yabanci sermayenin kapsaminin genisletilmesi,

e Destekleme iiriin kapsaminin daraltilmasi,

e Tiitiin tiretim kontenjaninin ve ekim alanlarinin siirlanmasi,

¢ KiT mallarinin haczine imkan tanimmasi,

e Ozellestirme kapsaminin ve Ozellestirme konusunda yetkili kurulun
belirlenmesi,

oeTiirk Telekom’un ozellestirilmesine iliskin ilk yasal dayanagin
olusturulmasi,

eYatinmlarin Yap-islet-Devret modeliyle gerceklestirilmesine imkan

saglanmasidir.
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5 Nisan 1994 Istikrar Programi ile devletin ekonomiden biraz daha gekilerek
gozetici, denetleyici ve standart koyucu asli iglevlerine yonelmesi ongdriilmiistiir. Bu
kapsamda rekabetin, tiiketicinin, fikri ve sinai miilkiyetin korunmasina iligkin hukuki ve

kurumsal diizenlemeler getirilmistir. (Kose, 2002)

Tablo 1.12. 1994-1999 Sektorel Biiyiime Hizlar1 ve GSYH Deflatori

Yillar Tarim Sanayi Hizmetler GSYH GSMH
1994 -0,6 -5,7 -7,6 -55 -6,1
1995 1,3 12,5 7,6 7,2 8,0
1996 4,6 6,8 7.9 7,0 71
1997 -2,2 10,2 9,9 7,5 8,3
1998 9,6 1,8 3,6 31 39
1999 -5,7 -4,9 -1,5 -34 -6,1

Kaynak: Kalkinma Bakanligi

Istikrar kararlarryla Tiirkiye ekonomisi 1994°te yilinda %6 kiigiiliirken, sonraki
lic yilda i¢ tiiketim harcamalar1 (talep) ve ithalattan kaynaklanan hizli bir biliylime
gerceklestirebilmistir (Tecer,2005:101). Tablo 1.12°de goriildiigii tizere 1999 depremin
etkileri ekonomide de hissedilmis ve 1999 yilinda Tiirkiye %3,4 kii¢iilmiistiir.

Ic ve dis dengesizliklerin temel nedeni olan yapisal sorunlarm ¢dziime
kavusturulamamasi ve reel kesimlerde yatirim, iiretim ve istihdamin artirilamamasi
sonucu, daha onceki donemlerde oldugu gibi 1994 krizi sonrasinda da siirekli ve hizli
bir bliylime ortam1 gerceklestirilememistir. “Yiiksek faiz-diisiik doviz kuru”
politikasinin 1srarla siirdiiriilmesi, Kasim 2000 ve Subat 2001°de yeni krizlerin ortaya

¢ikmasina neden olmustur (Tecer,2005:101).

Tablo 1.13 ‘te gorildiigii tizere 1997, 1998, 1999 yillarinda ihracat 26 milyar
dolar olarak gerceklesirken ithalat 45-48 milyar dolar arasinda degiskenlik gostermistir.

Dis ticaret hacminde 1998 ve 1999 daralmalar yaganmustir.
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[HRACATIN
. . DIS TICARET | DIS TICARET | ITHALATI
IHRACAT ITHALAT . .
DENGESI HACMI KARSILAMA
ORANI
Degisim Degisim
Yillar Deger Deger Deger Deger %
% %
1994 |18105872| 18,0 |23270019| -20,9 | -5164 147 | 41375891 77,8
1995 [21637041| 195 |35709011| 53,5 |-14071970| 57 346 052 60,6
1996 [23224465| 7,3 |43626642| 22,2 |-20402178| 66 851107 53,2
1997 [26261072| 13,1 |48558721| 11,3 |-22297649| 74819792 54,1
1998 [26973952| 2,7 |45921392| -54 |-18947440| 72895 344 58,7
1999 [26587225| -14 |40671272| -11,4 |-14084047 | 67 258 497 65,4

Kaynak: Kalkinma Bakanlig
1.3.3.3. 2000 ve Sonrasi

Tirkiye 2000’11 yillarda li¢ tane ekonomik krizle karsi karsiya kalmistir. Bu
krizler Kasim 2000, Subat 2001 krizleri ve 2007 yili Agustos aymnda baslayan,
Tiirkiye’de de etkisini gdsteren Mortgage krizidir.

2000-2001 krizinin nedenleri incelendiginde, ana belirleyici faktoriin onceki
krizlerde oldugu gibi yiiksek cari islemler agigimin oldugu goriilmektedir.(Yilmaz ve
Karatag, 2009) .2000 y1l1 Kasim ve 2001 yil1 Subat Krizleri Tiirkiye ekonomisi tizerinde
cok onemli tahribat yapan krizlerdir. Bu tahribatlarin da nedeni enflasyon, kurlar ve
faizler arasindaki denge bozukluklari, yani 2000 yili basinda devreye konan istikrar
programi ve bu programin uygulanmasidir. Kasim 2000 6ncesi faizler yapay olarak
diisiiriiliip negatif faizlere doniisiince, kisi ve kuruluslar diistik faizli banka kredilerinin
de etkisiyle Tirk Lirasi cinsinden harcamalarini arttirmislardir. Kasim ay kriziyle
birlikte faizler asir1 derecede yiikselmis ve yiikselen faizler bankalar1 ve sirketleri cok
zor durumlara sokmustur. Ote yandan, devletin istikrar programim “kararli” bir sekilde
uygulayacag1 konusundaki taahhiitleri pek ¢cok banka ve sirketi yabanci para iizerinden
bor¢lanmaya yoneltmis, pek cok kurulus dovizdeki agik pozisyonlarini arttirmistir
(Ertuna, 2001: 500).

Tiirkiye ekonomisi 2001 yilinda gergeklesen %5,7°lik kiiclilmenin ardindan

uygulamaya konulan ekonomik program ve yapisal reformlarin etkisiyle,2008 yilina
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kadar yiiksek biiyiime oranlarina ulasmistir. Biliylime hiz1,2002 yilinda %6,2, 2003
yilinda %35,3, 2004 yilinda %9.,4, 2005 yilinda %8,4, 2006 yilinda %6,9 2007 yilinda %
4,7 olarak gergeklesmistir. Gelismis iilkelerin finansal piyasalarinda ortaya ¢ikan ve
gelismekte olan iilkelere hizla yayilan kiiresel finansal istikrarsizlik,2008 yilinin ikinci
yarisindan itibaren kiiresel ekonomik krize doniismiistiir. 2002 yilinin ilk doneminden
itibaren kesintisiz biiyliyen Tiirkiye ekonominsin 27 yildir devam eden biiyiime siireci
2008 yil1 sonunda kiiresel krizin Tiirkiye ekonomisine yansimasiyla yillik biiyiime hizi
yavaslayarak %0,7’ye gerilemistir. 2009 yili, krizin Tirkiye ekonomisi iizerindeki
etkilerinin derinlestigi bir yil olmustur. Krizin reel sektére yansimasiyla i¢ ve dis talep
daralmis, sanayi liretiminde biiyiik diistisler gergeklesmistir.

2002-2008 doneminde yilda ortalama % 5,9 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi, 2009
yilinda % 4,7 kii¢iilmiistiir. 2001 yilinda yasanan daralmanin ardindan ilk kez 2009
yilinda kiigiilen Tiirkiye ekonomisinin Orta Vadeli Programda % 6 daralacagi tahmin
edilirken, gergeklesen oran beklentilerin altinda kalmistir. 2009 yilinda kisi basina
GSYH degeri ise, 2008 yilina gore 1.850 dolar kayipla 8.590 dolar olarak
hesaplanmuistir.

Tiirkiye ekonomisi ekonomik krizin etkilerinin en yogun oldugu 2009 y1l1 birinci
doneminde % 14,5 daralarak, 1945 yilindan sonraki en yiiksek kii¢clilmeyi yasamistir.
Ekonomik daralma hiz kesmeye baglayarak yilin ikinci doneminde % 7,7, lglincii
doneminde ise % 2,9 seviyesinde gergeklesmistir. 2008 yili son doneminden itibaren
dort donem st iiste kiigiilen ekonomi kiiresel krizin etkisiyle resesyona girmis, ardindan
2009 yilmin son déneminde % 6’lik biiylimeyle girdigi bu resesyondan g¢ikmustir.
(TOBB,2009,16) Bu yiikselis 2010 yilinda %38,9'luk ve 2011 yilinda %8,5'lik rekor
denebilecek biiylimeyle devam etmistir. Tiirkiye ekonomisinin, 2010 yilinda gosterdigi
%38,5'lik bliylime performansinin ardindan 2011 yilinda da yakaladig1 %8,5'lik biiyiime
biitiin tahminlerin {izerinde olmustur. Bu biiyiime performans: ile Tiirkiye, bdlgesinde
krizden en hizli ¢ikan iilke olmanin yaninda, gerek bolgesinde gerekse tiim diinya
genelinde 2011 yilinda en hizli biiyiiyen ekonomilerden biri olmustur. Bu basarili
performansin, baglica ticaret partnerimiz olan ve tarihinin belki de en biiyiik krizini
yasayan Avrupa Birligi'nin ekonomik olarak agir bunalima girdigi bir dénemde

yakalanmis olmasi da ayrica dikkatlerden kagmamaktadir.
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2010 yilinda saglanan %38,9'luk yliksek oranin biiylime performansinin altinda
yatan dnemli faktorlerden biri; 2009 yilinda yasanan %#4,7'lik kiiclilmeden kaynaklanan
baz etkisiyken, 2011 yilindaki biiyiime baz etkisi icermeyen gercek anlamda bir
biiyiimeyi ifade etmektedir.(ITO,2011) . 2012 yilinda Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH)
dolar cinsinden %1,6’lik artisla 786 milyar ABD dolar1 seviyesine ulagmistir. IMF
tahminlerine gore 2011 yilinda diinyanin 17. biiyiik ekonomisi olan Tiirkiye ekonomisi,
GSYH’de goriilen artis ile 2012 yilinda diinyanin en biiyiik 16. ekonomisi haline
gelmistir.(TOBB,2012) Tiirkiye ekonomisi son yillarda hizli bir biiylime performansi
sergilemektedir. Tirkiye ekonomisi 2002-2011 yillarim1 kapsayan son on yillik
donemde her y1l yaklasik %35 oraninda biiyiimiistiir (TUIK, 2014).

Tablo 1.14. 2000-2014 GSYH ve Biiyiime Rakamlari

GSYH bin TL yillik Bltylme

%
2000 166.658.021,5 6,8
2001 240.225.083,1 -5,7
2002 350.476.089,5 6,2
2003 454,780.659,4 53
2004 559.033.025,9 9,4
2005 648.931.711,8 8,4
2006 758.390.785,2 6,9
2007 843.178.421,4 4,7
2008 950.534.250,7 0,7
2009 952.558.578,8 -4,8
2010 1.098.799.348,4 9,2
2011 1.297.713.210,1 8,8
2012 1.416.798.498,8 2,1
2013 1.565.180.961,7 4.1
2014 (3) 832.349.922,8 3,3

Kaynak: Kalkinma Bakanlig1

Tablo 1.14’e gore 2000 yilinda 2013 yilina kadar gegen 13 yillik siirede GSYH
yaklagik 10 kat artmistir.2001 ve 2009 yilinda yasanan krizler sebebiyle Tiirkiye

ekonomisi kiigilmiistiir.
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3

Ekonomide “yeniden dengelenme” donemi olan 2012 yilinda, 6zellikle yilin
ikinci yarisinda belirgin bir sekilde yavaslayan Tiirkiye ekonomisi beklentilerin altinda
ylizde 2,2 biiylimiistiir. 2013 yilinin ilk yarisinda ise i1limli bir toparlanma gdsteren
ekonomi, yurt i¢i talebin katkisiyla yiizde 3,7 biiylimiistiir. Bu donemde zayif kiiresel
talebe bagli olarak yatay seyir izleyen ihracat nedeniyle dig talebin biiylimeye katkisi
azalirken i¢ talebin katkis1 artmaya baglamistir. Yatirimlarin biiylimeye katkisinin diisiik
seviyede kaldigi, 6zel tiiketimin ise biiylimeye 6nemli katkida bulundugu goriilmektedir
(Maliye Bakanlig1 Yillik Ekonomik Rapor,2013).

Tiirkiye ekonomisi, 2013 yilinin ikinci yarisinda ve 2014 yilinin ilk ¢eyreginde
yurt i¢inde artan siyasi risklere, yurt disinda ise 6zellikle ABD’de para politikasinda
goriilen normallesme sinyallerine karsin beklenenden daha iyi bir biiyiime performansi
gostermistir (Maliye Bakanligi Yillik Ekonomik Rapor,2014).

Tiirkiye’de gerceklesen yapisal degisimin 6nemli bir yonii tarimsal faaliyetlerin
ekonomi i¢indeki roliiniin azalmasi, tarim dist faaliyetlerin roliiniin artmasidir. 2000-
2010 yillar1 arasinda tarim sektoriiniin toplam istthdam icindeki payr %36’dan %25’
diismiistiir.

2000’11 yillarda biiyiimenin diger 6nemli 6zellikleri vurgulanabilir:

. Yurt i¢i tasarruflar yatirimlarin finansmani igin yeterli olmamuis, bliylime
icin yiiksek miktarda dis tasarruf gerekmis, sonug olarak biiyiime yiiksek miktarda cari
acik ile miimkiin olmustur.

. Sermaye girisleri ile birlikte donemin 6nemli bir boliimiinde doviz kuru
degerlenme egilimi i¢inde olmustur.

J Gorece yiliksek biiylime oranlari istthdam yaratmada yeterince etkili
olmamustir. 2000-2001 krizinden sonra igsizlik oran1 %10 civarinda seyretmis, 2008’in
Son ¢eyreginde baslayan kriz sirasinda ise %14’e kadar tirmanmistir.

J 2000’11 yillarda toplam faktdr verimliligindeki (TVF) artis milli gelir
artiglarinda 6nemli bir rol oynamistir. Buna karsilik verimlilik diizey ve artiglarinin
diisik olduguna inanilan kayitdist ekonomi olgusu Tiirkiye’de yaygindir ve

2000’lerdeki biiyiimenin bu durumu degistirmedigi sdylenebilir (TUSIAD,2011).
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IKiINCIi BOLUM

ODEMELER BiLANCOSU VE CARi ISLEMLER DENGESI

Ekonominin giindem maddelerinden biri de cari agik sorunudur. Cari agigi
etkileyen pek cok faktdr vardir. Bu faktorler arasinda doviz kuru ve faiz orani, tasarruf-
yatirim esitsizligi, dis ticaret acigi, enerji ithalati, biitce aci1g1 gibi faktorler sayilabilir.
Bu boéliimde, 6nce 6demeler bilancosu, cari acigin finansmani ve nedenlerini ele

alinacaktir. Daha sonra da Tiirkiye’nin cari agik tablosuna incelenecektir.
2.1. ODEMELER BILANCOSU TANIM VE iLKELERI

Bir tilkede oOdemeler dengesini saglamak, ekonomi politikasinin hedefleri
arasinda yer almaktadir. Cilinkii, 6demeler dengesindeki bir sorun, gelir, istihdam ve
fiyatlara yansimaktadir. Bu nedenle 6demeler dengesi politikasi, gerek dis ekonomi
politikalar1, gerekse genel ekonomi politikasi i¢inde Onemli bir paya sahiptir. Dis
dengeyi amaclayan 6demeler bilancosu ile tam istihdam ve istikrarli bir fiyat seviyesini
amaglayan i¢ dengenin saglanmasina yonelik ekonomi politikast araglar1 arasinda
catisma vardir. I¢ ve dis dengeye aymi anda ulasmak istendigi zaman, degisik zorluklarla

kars1 karsiya gelinebilir (Karluk,1999:425)
2.1.1. Odemeler Bilancosu Tanim

Odemeler dengesi bir ekonomide yerlesik kisilerin baska ekonomideki yerlesik
kisilerle belirli bir donem icinde yapmis olduklar1 ekonomik islemlerin sistematik
kayitlarini elde etmek tizere hazirlanan istatiksel bir rapordur. Yerlesik kisilerin kavrami
ile ekonomide bir yildan uzun bir siireyle devamli ve diizenli ikamet eden ve ekonomi
icinde faaliyette bulunan merkezi hiikiimet, parasal otorite, bankalar, gercek ve tiizel
kisiler gibi kisiler ve kurumlar kastedilmektedir. Ekonomik islemler ile de; mal, hizmet
ve gelirlerle ilgili islemleri, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerle ilgili islemleri ve bir
ekonomide yerlesik kisilerden diger bir ekonomide yerlesik kisilere karsiliksiz olarak ya
da reel finansal kaynaklarin saglandigi transferleri icermektedir. Bu baglamda mal,

hizmet ve teknoloji ihra¢ eden ya da sermaye ithal eden iilkeye doviz girecektir, mal,
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hizmet ve teknoloji ithal eden sermaye ihra¢ eden iilkeden doviz c¢ikacaktir
(Masca,2014).

IMF’nin tanima gore ise 6demeler dengesi; “Belli bir siire icinde iilkelerin
yerlileri ile yabancilar1 arasinda meydana gelen ekonomik akimlara bagli degerlerin
transfer harcamalarinin transfer Odemelerinin ve rezervlerde meydana gelen
degisimlerin sistematik ve muhasebe kayitlarina uygun tespit edildigi istatistiki

belgedir.”’

Odemeler bilangosu genellikle bir takvim yili i¢in hazirlanir. Odemeler
bilangosunun belirli bir donem boyunca olan islemleri gostermesi bunun stok degil akim
bir kavram olmasini gostermektedir. Ornegin ddemeler bilangosu iilkenin birikmis dis
bor¢ ve  varhiklarin  tutarim1 = gOstermez ama  bunlardaki  degismeleri

gosterir(Seyidoglu,2001).

Bir 6demeler dengesi fazlasi, hiikiimetin, resmi rezerv tutuslarinmi altin ve doviz
olarak artirarak yabanci hiikiimetlere ve bagkalarina olan likit pasiflerinin azalmasi
anlamina gelir. Bir 6demeler a¢ig1 hiikiimetin, resmi rezerv stoklarini azaltarak yabanci
hiikiimetlere veya bagkalarina olan likit pasiflerinin artmasi anlamina gelir (Lipsey ve
vd. ,1984:313).

2.2. ODEMELER BILANCOSU KALEMLERI

Odemeler dengesi dort kalemden olusur.
1)Cari islemler Kalemi

2)Sermaye Hareketleri

3)Net Hata Noksan

4)Uluslararas1 Resmi Rezerv Hareketleridir.

2.2.1. Cari Islemler Hesab1

Cari islemler hesabi, belirli bir donem icinde iilkeler arasinda gergeklesen

ekonomik ve mali iligkilerin muhasebelestirildigi 6demeler bilangosunun birinci temel
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hesap grubunu olusturur. Cari iglemler hesabinda iilkenin mal ve hizmet ticareti ile

transfer 6demeleri kaydedilir.

Cari hesapta iilkenin dis alemle gergeklestirdigi mal islemleri yer alir. Bu
baglamda mal ihracati (+), mal ithalati(-) isaretle gosterilir. Mal islemlerinin(mal
ihracati ve mal ithalatinin) toplamina, ticaret dengesi (trade balance) denir. Ticaret
dengesinin pozitif olmasi, lilkenin dis aleme sattig1 mallarin degerinin dis alemden satin
ald1g1 mallarmin degerinden veya kisaca ithalattan biiyiik oldugu anlamina gelir.(Unsal,
2005) Cari islemler hesabi aldig1 negatif ve pozitif degere ve bu degerin tutarina gore
farkli anlamlar tagimaktadir. Cari iglemler hesabinin tasidigi anlamlar asagidaki gibidir

( Kumcu ve Egilmez; 2008 ) :

- Cari islemler dengesi devlet biitgesinin gelir-gider dengesine benzer.
Yurti¢indeki yerlesiklerle yurtdisinda yerlesikler arasinda mal ve hizmet ticaretinin
dovizle yapildigi varsayimi altinda, cari islemler dengesi bir iilkenin doviz dengesini
gosterir. Ornegin, cari islemler agig1 bir milyar olan bir iilke kazandig1 ddvizlerden bir
milyar dolar daha fazla doviz harciyor demektir. Bu doviz agig1 ya doviz borglanilarak
finanse edilecektir ya da rezervlerde duran dovizlerin cari islemler agig1 kadar

azalmasiyla karsilanacaktir.

- Cari islemler dengesi bir iilkede yerlesik ekonomik birimlerin yurtdisinda
yerlesiklerden tasarruf ithal edip etmedigini gosterir. Cari islemler agig1 veren bir tilkede
yurtdisindan tasarruf ithal ediyor demektir. Cari islemler fazlasi olan bir iilke de

yurtdisina tasarruf ihrag ediyor demektir.

- Cari islemler gelir ve giderlerine toplu olarak baktigimizda, bir iilkenin dis
diinya ile ne kadar biitiinlesmis oldugunu goriiriiz. Toplam ithalat ve ihracat mal

piyasalarinda bir iilkenin dis diinya ile biitiinlesmesinin bir gostergesidir.

Cari islemler hesabi kendi iginde ii¢ alt grubu icerir. Mal ticareti hesabi, yani
toplam mal ihracati ile toplam mal ithalatinin kaydedildigi hesap, iilkenin ticaret
dengesi gostermekte olup; buna hizmetler ve net transferler eklenince cari islemler
dengesine ulasilmis olur. Bu durumda cari denge fazlasi, aksi durumda ise cari denge

acig1 soz konusu olmaktadir. Bagka bir deyisle mal ve hizmet ticareti ile net
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transferlerden elde edilen gelirlerin bu hesaptaki 6demeleri karsilayamamasi durumunda

tilke, cari agik durumuyla kars1 karsiya gelmektedir (Peker ve Hotunluoglu,2009).
2.2.2. Sermaye Hesabi

Sermaye hesab1 yeni bor¢ ihraci ya da eski borglarla ilgili olarak yapilan
O0demelere bagl olarak iilke sakini olmayanlardan elde edilen gelirler ya da iilke sakini
olmayanlara yapilan 6demeler kaydedilmektedir. Sermaye hesab1 kamu ve 6zel sektor

tarafindan gerceklestirilen kisa ve uzun vadeli sermaye hareketlerini kapsar.

Odemeler bilangosu agisindan yurt digindan iilke sermaye girisi bir alacak
islemi, tilkeden sermaye ¢ikisi da bir bor¢ islemidir. Gerek mal ve hizmet ihracati,
gerekse yabanci sermaye girisi lilkeye doviz kazandirmakta ya da dis diinya {izerinde bir
alacak hakki dogurmaktadir. Bunun tam tersine mal ithali ve sermaye ihraci da iilkeden

doviz ¢ikisina ya da yabancilara karsi bor¢lanilmasina yol agmaktadir (Seyidoglu,2001).

Sermaye hesab1; agik ya da fazla verme durumuna gore farkli anlamlar
tasimaktadir. Sermaye hesabmin tasidigi anlamlar asagidaki gibidir (Egilmez ve

Kumcu, 2008 ):

- Sermaye dengesinin uluslararasi sermaye hareketlerinin serbest oldugu
iilkelerde cari islemler dengesi ile birebir iliskisi yoktur. Cari islemler dengesinin fazla
verdigi bir durumda sermaye dengesi de fazla verebilir. Riskten arindirilmis bir
durumda, bir iilkedeki faizlerin dis diinyadan daha yiliksek olmasi durumunda mali

sermaye bu iilkeye yonelecek ve sermaye dengesi fazla verme egilimine girecektir.

Ayn1 donemde, o iilkede cari islemler fazlasi da olabilir. Bu durumda, o iilkenin

uluslararasi doviz varliklar1 hizla artacaktir.

- Genelde, cari islemler dengesi ile sermaye dengesi birbiriyle tam olarak olmasa
da yakindan ilgilidir. Cari islemler acig1 veren bir iilke dis alem tasarruflarini ithal
etmek istiyor demektir. O halde, o iilkede tasarruf agig1 vardir. Ulkedeki tasarruf acig
yurti¢indeki faizlerin artmasina neden olacaktir. Faizlerin ylikselmesi mali sermayenin

yurtdisindan yurti¢ine gelmesine 6zendirecek ve sermaye dengesi fazla verebilecektir.
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- Briit sermaye giris ve ¢ikislar1 bir iilkenin mali piyasalarimin dis diinya ile
biitiinlesmesinin dlgiilerinden biridir. Ozellikle, kisa vadeli sermaye giris ve ¢ikislari

mali piyasalarin dis diinya ile ne kadar i¢ i¢ce oldugunu gostermektedir.

- Uluslararas1 sermaye hareketlerinin serbest olmasi, yani mali sermayenin
istedigi zaman bir {ilkeden ¢ikabilmesi, ekonomi politikalarina ve ekonomi

politikasi araglarina biiyiik 6lglide kisitlar getirmektedir.

Kisa bir siirede sermaye dengesindeki aciklarin finansmani, uluslararasi
rezervlerin zaten diisiik oldugu bir ortamda, ancak ayn1 yiikseklikte cari islemler fazlasi

verebilmekle mimkiin olmaktadir.

Sermaye hesabi kisa vadeli ve uzun vadeli sermaye hareketler olmak {izere ikiye

ayrilmaktadir.
2.2.2.1. Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri

Vadesi bir yildan kisa olan 6zel ve resmi uluslararasi sermaye hesab1 bu kalem
icinde incelenmektedir. Bu hesap kapsaminda genelde vadesi 30, 60, 90 giinliik ticari
bonolar, finansman bonolari, ihracat kredileri, mevduat sertifikalar1 kisa vadeli mevduat

hesaplar girer.
2.2.2.2. Uzun vadeli sermaye hesabi

Vadeleri bir yildan fazla olan hazine bono ve tahvillerini yabanci iilke
sakinlerine satarsak bunun sonucu olarak hazinenin elde ettigi para iilkeye bir sermaye
girisidir. Buna karsilik yabanci bir sirket ya da devletin ihrag¢ ettigi borcu iilkemiz
sakinleri satin alirsa, yabanci sirket ya da hiikiimetlere 6denen para tilkeden bir sermaye
cikist olarak kaydedilecektir. Uluslararasi portfoy yatirimlari, sermaye yatirimlari, iilke
disindaki bankalara agilan uzun vadeli mevduat hesaplari, Diinya Bankasi, IFC, IDA,
IMF vb gibi yatirnm ve finans kuruluslariyla, bankacilik konsorsiyumlarinin agtiklar
krediler, devletlerden alinan uzun vadeli borglar bu hesabin iginde yer almaktadir

(Parasiz,1998:467).
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2.2.3. Rezerv Hesabi

tidahalelerin sonucunda {lkenin uluslararasi rezervlerindeki degismeler
gosterilir. Piyasada doviz talebinin arzi asmasi durumunda eger kur istikrarinin
saglanmas1 amaclaniyorsa, Merkez Bankasi doviz satisinda bulunur. Boylece resmi
rezervler eksilir. DOviz arzinin talebinin tlizerine ¢ikmasi durumunda da kur diisiisiini

onlemek i¢in piyasadan doviz satin alinarak resmi rezervlere eklenir (Seyidoglu,2001).

Rezerv farkli yabanci para cinslerinden olusmaktadir. Merkez bankasi yabanci
paralar1 doviz piyasasina miidahale amaci ile kullanilir. Doviz arz ve talebindeki
egilimler, milli para cinsinden doviz kuru diizeyini belirlemekte ve kurdaki asiri
hareketlenmelerde, merkez bankalar1 piyasada alim ya da satim yoniinde miidahale

etmektedirler.
2.2.4. Net Hata Noksan Hesabi

Odemeler bilangosundaki cari ve sermaye hesab1 islemlerinin otonom nitelikli
olup, denklestirici islem niteligindeki rezerv hesaplar ile aralarinda miktar olarak esit,
yon olarak ters dengenin olmasini saglayan hesaptir. Ithalat ve ihracatla ilgili bilgi
giimriik bildirim beyannamelerinden elde edilir. Firmalarin kasith beyan yanlislar1 ve
operasyonel hatalardan otiirii glimriikk beyannamelerindeki tutarlar ile gergeklesenler

arasinda farklar olabilmektedir (Kog,2000).

Odemeler bilangosunda (+) ve (-) girisleri uygulama farkli kaynaklardan elde
edilir. Iste bu nedene (+) ve (-) girisler toplamimin sifir bakiye vermesi gerekirken,(+)

veya (-) bakiyeler ortaya ¢ikabilmektedir.

Bu durumda (+) ve (-) kayitlar arasindaki fark net hata ve noksan kalemiyle

dengeye getirilir.

Odemeler bilangosunda net hata ve noksan kaleminin biiyiik boyutlara ulagmasi
verilerin saglikli bir sekilde toplanamamasi ile iligkili olabilir. Ancak net hata ve
noksan, kayit dis1 sermaye giris ve cikiglarim1 da akla getirir. Net hata ve noksan
kaleminin (+) olmasi; mal ve hizmet seklinde (+) isaretli girislerin (-) isaretli mali

girislere gore eksik hesaplandigini ifade etmektedir. Net hata ve noksan kalemi
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,Sermaye Hareketlerinden sonra gelirse, eksik yazilan (+) kaydin sermaye hareketleri ile

iligkili olabilmesi s6z konusudur (Paya,2007:42).
2.3. CARI ACIK KAVRAMI

Eger bir iilke sattigindan ¢ok aliyorsa o iilkede cari agik var demektir. Yani bir
iilke iirettiginden ¢ok harciyor demektir. Uretilenden fazla yapilan harcamalar diger

tilkelerden bor¢lanarak karsilanir.

Ulkenin cari islemlerden elde ettigi gelirler, cari islemlere yapilan giderlerden
daha biiyiikse bu durum cari fazla (cari islemler fazlasi); daha kiiciikse cari agik (cari
islemler acig1) olarak nitelendirilmektedir. Gilinimiiz ekonomilerinde &zellikle
gelismekte olan tilkeler agisindan cari islemler hesabinin dengede tutulmas: istikrarlt bir
biiylime icin biiylik bir 6neme sahiptir. Bu dengenin bozulmas1 diger bir ifade ile mal ve
hizmet ticareti ile net transferlerden elde edilen gelirlerin giderleri karsilayamamasi
durumunda, iilke cari agikla karst karsiya kalmaktadir (Peker ve Hotunluoglu, 2009:
222).Cari islemler agig1, toplam tasarruf ile toplam yatirim arasindaki agiktan
kaynaklanmaktadir. Yatirimlarla tasarruflar arasinda ortaya c¢ikan ve tasarruf acigi
olarak bilinen bu olgu cari islemler agigina esittir. Baska bir ifadeyle, toplam yurt i¢i
harcamalarin, toplam yurt i¢i tasarruflardan biiyiik olmasi, dis tasarruf kullanimina

neden olmakta, bu da “cari agik™ olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Bir iilkeye giren doviz ile ¢ikan doviz arasindaki fark cari agik ya da cari fazlay
gosterir. Bir lilkeye giren doviz miktar1 ¢ikan doviz miktarindan biiyiik ise “cari agik™,
kiigiik ise “cari fazla” s6z konusudur. Cari agik bir iilkenin diinya ile ticaretinde
giderlerinin ( ithalat, faiz, kar transferleri gibi) gelirlerinden ( is¢i gelirleri, ihracat, dis

yardim gibi)daha fazla oldugunu gosteren bir tablodur.

Cari agigin olusumuna neden olan ve cari islemler dengesinin bozulmasinda

etkili olan temel faktorler (Roubini ve Watchel, 1998);
- Tasarruf — yatirim dengesizligi,

- D1s ticaret dengesizlikleri,



40

- Yapisal nedenler olarak siralayabilecegimiz enflasyon, harcama genisletici
politikalar, kalkinmiglik ve teknolojik gelismislik seviyesi, ekonomik verimlilikteki

degisim, halkin tercihleri,
- Konjonktiirel dalgalanmalar,
- Net dis varliklardaki degismeler,

- Gegici nitelikteki; iklim kosullari, diinya hammadde ve enerji fiyatlarindaki ani

yiikselisler, savas,

- Spekiilatif amagli sermaye hareketleri ve doviz kuru politikalar1 olarak

siralanabilir.

Ulusal tasarruflarla ulusal yatirnmlar arasindaki fark olarak da tanimlanabilen
cari agikta, tasarruflarla yatirimlar arasindaki dengesizlik 6nemli rol oynamaktadir Cari
acik iilke ekonomisinde iki etki meydana getirir. IIki tasarruf etkisi denilen, iilkenin cari
acikla birlikte i¢c kaynaklar ile gerceklestirebileceginden daha fazla yatirim yapabilme
imkanina sahip olarak i¢ tasarruflarma net bir ilavede bulunmasidir. Ikinci etki ise
doniistim etkisidir. Geligmekte olan bir lilke gerceklestirecegi yatirimlar i¢in gerekli
sermaye mallariin tamamin kendi liretmeyecek ve bir boliimiinii digsaridan alacaktir.
Ancak tlilkenin doviz gelirleri gerekli olan ithalati karsilayamayacak durumda ise, tilke
ici tasarruflart yatirrma doniistiirmek miimkiin olmayacaktir. Bundan dolayr cari agik,
iilkenin kendi doviz gelirleriyle yapabileceginden daha fazla yatirim yapmasina imkéan

verecektir (Karluk, 2009: 591).

Tiirkiye’de cari islemler agiklarinin temel nedenlerinin baginda diisiik seviyedeki
0zel kesim tasarruflar1 gelmektedir. Son donemlerde yiizde 15’lerin de altina diisen
yurti¢i tasarruf/GSYH oranlar1 nedeniyle goreli olarak diistik seviyedeki yatirim oranlari
bile yliksek seviyede cari agiklara karsilik gelmektedir. Yatirimlarin finansmaninda dis
tasarruflarin agirlign arttikca biiylime ve is c¢evrimlerinde kiiresel kosullarin etkisi
Onemli Olgiide artmaktadir. Bunun sonucunda, olumlu kiiresel likidite kosullari,
ekonominin igsel kosullarin Onerdiginden daha hizli biiyiimesine, olumsuz dissal
kosullar ise ekonominin daha derin ve hizli kii¢iilmesine yol acabilmektedir (Kalkinma

Bakanlig; 2014).
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2.4. CARI ACIGIN FINANSMANI

Bilindigi tizere belirli bir zaman kesitinde bir lilkede yerlesik olanlar ile yabanci
iilkelerde yerlesik kisiler arasindaki her tiirlii iktisadi iligkilerin kayitlar1 6demeler
dengesi diye tamimlanan bir bilango igerisinde yer almaktadir. Odemeler dengesi
istatistikleri dort ana gruptan olusmaktadir. Bunlar; cari islemler dengesi, sermaye
hesabi, net hata ve noksan ve rezerv hareketleridir. Bu dort hesabin net bakiyesi sifirdir.
Bu c¢alismanin nesnesini olusturan cari islemler dengesi ise su kalemlerden

olusmaktadir:
i) Mal ihracati-Mal Ithalat:
i1) Hizmet Gelirleri-Hizmet Giderleri
ii1) Diger Gelirler-Diger Giderler
iv) Cari Transferler.

Cari islemler hesabi acik veriyorsa, sermaye hesabinda bir fazlanin olmasi
gerekir. Cari islemler dengesi ile net sermaye hareketleri (sermaye hesabinin) pozitif ya
da negatif bir deger almadikga, iilkenin uluslararasi rezervlerinde herhangi bir degisiklik
olmayacaktir. Eger cari islemlerdeki agik yeterli sermaye girisleri ile finanse
edilememis ise ve/veya Merkez Bankasi (MB) uluslararasi rezervleri kullanarak
piyasay1 (dolardaki ani si¢cramalar1 engellemek i¢in) fonlamis ise iilkenin sahip oldugu
uluslararasi rezervler azalir. Diger taraftan cari islemlerdeki agiktan daha fazla sermaye
girisi olmus ise rezervler yiikselecektir. Merkez Bankasi sermaye hareketlerinin
liberalizasyonunun ekonomide yarattigi olasi kirillganliklar1 onlemek i¢in rezerv
biriktirmek zorunda kalmakta bu da ekonomiye ek bir maliyet getirmektedir
(Esiyok,2012).

Ekonomisi yapisal tasarruf sorununa sahip olan Tiirkiye gibi bir gelismekte olan
bir lilkede, ekonomik biiylimenin ve istikrarin siirdiiriilmesi i¢in ciddi oranda dis
kaynaga ihtiya¢c duyulmasi sonucu artan cari a¢igin, ne miktarda artti§1 kadar ne oranda
stirdiiriilebilir oldugu da onemli yer tutmaktadir. Cari agigin siirdiiriilebilirliginde temel

belirleyiciligi ise cari agigin finansman yapist olusturmaktadir.



Tablo 2.1. 2003-2013 Tiirkiye’de Cari Ag¢ik Finansman Kaynaklari

Dogrudan Portfoy Diger Net Hata ve Resmi Cari
Yabanci Yatirim Yatirim Noksan Rezervler

Yatirimlar Acik
2003 1.702 3.851 4411 4.489 -4.097 -7.554
2004 2.785 9411 11.139 838 -4.097 -14.198
2005 10.031 14.670 15.481 1.964 -23.200 -21.449
2006 20.185 11.402 24.981 -228 -10.625 -31.836
2007 22.047 2.780 29.499 517 -12.015 -37.781
2008 19.762 -3.770 36.321 2912 2.758 -40.372
2009 8.629 2.938 -9.066 3.078 -791 -12.124
2010 9.058 19.617 26.661 928 -14.968 -45.420
2011 16.171 19.298 17.154 9.135 -1.014 -75.082
2012 13.224 38.132 19.072 1.059 -22.821 -48.497
2013 12.872 21.090 36.271 3.351 -10.763 -64.940
Kaynak: TCMB
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Ekonomik biiyiimesi dis finansmana dayali olan Tiirkiye ekonomisinde cari

ac1gin finansmaninin gegici yatirim olarak adlandirilan kisa vadeli sermaye hareketleri

(sicak para) ile yapilmasi borg¢ artirict 6zelliginden dolayr cari agigi artirici etkide

bulunmaktadir. Kalic1 yatirnm olarak adlandirilan uzun vadeli sermaye hareketleri

(dogrudan yabanci yatirimlari) ise cari acigi giderici etkide bulunmaktadir

2014) .

(Dogan,

. Ancak gilinlimiiz ekonomilerinde sinirlar kalkmakta, bu gibi denetimlerin

uygulanabilirligi zorlagsmaktadir. Cari agigin finansmaninda kullanilan yollar;

-Dogrudan denetimler

-Devaliiasyon

-Merkez Bankas1 mudahaleleridir.
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2.4.1. Dogrudan Denetimler

Mali denetimlere en iyi drnek, ithal mallardan alinan farkli glimriik vergileri ile
thracata uygulanan vergi iadesidir (siibvansiyon). Ekonomik birliklerde giimriik
uygulamalar1 neticesinde (giimriik vergilerinin kaldirilmasi) bu iilkelerin kendi
aralarinda yaptiklar1 ithalat islemlerinde giimriik vergisi yerine degisen vergi
uygulamalar1 kendini gostermektedir. Bu ve benzeri denetimlerin cari agik tizerindeki
olumlu etkileri kaginilmazdir. Dogrudan denetimler cari acig1 finanse etmekten daha
cok cari ag1g1 Onleyici tedbirler arasinda sayilabilirler. Bu yoniiyle daha kalic ve etkili

bir ¢6ziim olarak goriilmektedirler ve zorlagmaktadir (Yilmaz; 2009 s.61-62).
2.4.2. Devaliiasyon

Devaliiasyon, sabit kur rejiminde para otoritesinin aldig1 karara dayali olarak

paranin yabanci paralar karsisinda degerinin diisiiriilmesidir (Egilmez;2013).
Devaliiasyon baslica iki nedenle yapilir. Bunlar:

-Ihracat1 tesvik ve ithalati kismak suretiyle dis ticaret agiklarmin kapanmasini

saglamak

-Ig fiyatlar ile dis fiyatlar arasinda mevcut bulunan dengesizligi ortadan

kaldirmaktir.

Devaliiasyon {ilkenin 6demeler dengesi iizerinde 6nemli etkiler yaratmaktadir.
Bu etkiler, devaliiasyon yapan tlilke ile diger iilkelerdeki arz ve talep sartlarina baglidir.
Devaliiasyon yapan iilke ile diger iilkelerdeki arz ve talep sartlarina baghdir.
Devalilasyon yapildigi zaman yabanci dovizlere gore ihrac fiyatlari diiser. Ihrac
fiyatlarinin diismesi karsisinda normal olarak iilke mallarina olan dis talep artar. Bu
artis1, ihra¢ mallar1 fiyatlarin1 devaliiasyondan onceki seviyesine dogru iterken, ithal
mallar1 pahalilastigindan ithal talebi kisilir. Boylece dis ticaret agiklar1 kapatilarak dis
denge saglanmis olur (Karluk;2003 s.412-413).

Devaliiasyon, genel olarak 6demeler bilangosu agik veren iilkelerde, 6demeler
bilangosu agiklarmi kapama amaci ile yapilir. Clinkii devaliiasyon ithal girdilerinin

fiyatlarin1 yiikseltip, ihracat ¢iktilarinin fiyatlarmi diiglirtir. Bu nedenle yillik ithal
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girdilerinin toplam hacmi azalirken, yillik ihra¢ c¢iktilarinin toplam hacmi yiikselir.
Boylece devaliiasyon yapilan iilkelerde doviz tasarrufu ve doviz girdisi saglanir. Bu
sekilde 6demeler dengesi agiklarini kapatma olanaklari dogmus olur. Devaliiasyonun
iilke ekonomisinde bu iyilestirici uygulamalar1 yaninda, devaliiasyonun ithal girdileri
fiyatlarii yiikseltmesi nedenleri ile iilke diizeyinde maliyet enflasyonunu yiikseltme
tehlikeleri belirir. Bu nedenle, devaliiasyon operasyonlarindan sonra, i¢ fiyatlarin sabit
tutulmasi zorunlulugu vardir. Ayrica ihra¢ mallarinin stoklarinin bulunmasi ve de ihrag
mallar1 arzim1 ¢ogaltabilme olanaklarinin olmasi gerekir (Celebi:2000,56). Tiirkiye’de

1946, 1958, 1970,1978,1979, 1980,1995,2001 yillarinda devaliiasyon yapilmistir.
2.4.3. Merkez Bankasi Miidahaleleri

Cari agigin finansmaninda izlenecek bir diger yol ise merkez bankalarinin
uyguladigi politikalardir. Bu noktada merkez bankasinin dovize miidahalesi

gerekmektedir.

Cari acik veren tlilkelerin finansal piyasalarinda déviz ¢ok yabanci para ise daha
azdir. Dolayisiyla ulusal para daha degerlidir. Boyle bir durumda cari agikla miidahale
icin merkez bankasinin dovize miidahalesi alis yonlii olmalidir. Merkez bankasinin
piyasadan fazlaca doviz almasi sonucunda doviz azalacak dovize olan talebin artmasiyla
yerli paranin degeri diisecektir. Bu da diger 6nlemlerde oldugu gibi ithalatin daha pahali
hale gelmesi dolayisiyla azalmasina ve tam tersi etkiyle de ithracatin artmasina ve cari

ac1gin boyutlarinin daralmasina yol agacaktir.

Merkez bankasi doviz alislarint agik piyasa islemleri ile gerceklestirdigi
durumda etkinin daha hizli oldugu gozlenir. Merkez bankasinin bu sekilde bir
miidahalesi ise merkez bankasinin giicline daha net bir ifade ile sahip oldugu rezerv
toplamina baglidir. Ulkelerin merkez bankalarmin bu yolu segebilmeleri igin giiclii ve
biiyiik bir rezerv birikimine sahip olmalar1 gerekmektedir. Ancak bu durum gelismekte
olan tilkeler i¢in pek de olas1 degildir. Ciinkii gelismekte olan iilkelerin ekonomilerinin
daha kirilgan oldugu ve rezerv toplamlarinin da ¢ok fazla olmadigi bilinmektedir

(Y1ilmaz, 2009 :62).
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2.5. CARI ACIGIN NEDENLERI

Cari acgiga neden olan pek ¢ok faktor vardir. Enerji ve ara mamulde disa bagimli
olan Tiirkiye, enerji ve ara mamul ithalati yapmaktadir. Bu ithalat dis ticarette biiyiik bir
paya sahiptir. Enerji ithalati ve dis ticaret cari a¢igin bilyiikk bir boliimiini
olusturmaktadir. Faiz oran1 ve doviz kuru, tasarruf yatirim esitsizligi, blitce agigi, dis

ticaret acig1 da bu faktdrler arasinda sayilabilir.
2.5.1. Faiz Orani ve Doviz Kuru

Faiz oranlarn, tasarruf, tiiketim ve yatirimlara olan etkisiyle cari islemler
aciklarmin temel belirleyicileri arasindadir. Buna gore, faiz oranlarindaki bir artis,
standart makroekonomik aktarim mekanizmasi c¢ergevesinde, toplam tiikketim ve
yatirnmlar1 azaltacagi icin, cari islemler dengesini pozitif olarak etkileyecektir. Mali
baskinlik altinda ise, faiz artislarinin kamu bor¢ dinamiklerini olumsuz etkilemesi
sonucunda, cari islemler dengesi tizerindeki etkisinin daha fazla olmasi1 beklenebilir.
Mali baskinlik altinda, kamu aciklarindaki azalmalar, risk primini ve bor¢lanma
maliyetini azaltarak 0Ozel sektdor tasarruf-yatirnm acigimin ve cari islemler agiginin

artmasina yol agabilir (10.Kalkinma Plani).

Ayrica uygulanan "yiiksek faiz, ucuz doviz" politikasi sonucunda TL asiri
degerlenmektedir. Ulkeye gelen bu sicak paranin iilkeyi ne zaman terk edeceginin belli
olmamas: ciddi bir tehdit olusturmaktadir. Dolayisiyla cari dengesizligin dogrudan
yabanci yatirimlariyla finanse edilmesi, kisa vadeli sicak para ile finanse edilmesinden
daha siirdiiriilebilirdir. Ciinkii piyasa kosullarinin degismesi durumunda bu yatirimlar

geri cekmek kolay degildir (Yeldan,2005:48-51).

Genigletici maliye politikas1 ile kamunun biit¢e agig1 vermesi, yurti¢i faiz
oranlarinda yilikselmeye, faiz oranlarindaki artis, lilkeye daha fazla sermaye girmesine, o
da iilkede doviz kuru diisiisiine yol agar. Déviz kuru diistiigiinde iilkede ihracat azalir,

ithalat artar. Bu da dis ticaret agigina ve cari agiga neden olmaktadir (Marinheiro,2006).

Bayraktutan ve Demirtag (2011), 19 gelismekte olan iilkede cari agigin
belirleyicilerini, 1980-2006 dénemi verilerini kullanarak, panel veri analizi yontemiyle

test etmis ve biiylime orani, yatirimlar ve kamu harcamalarindaki artisin cari islemler
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acigint artirdigini, dis ticaret hadlerindeki iyilesme, disa aciklik orani, diinya biiyiime
orani ve diinya faiz oranlarindaki artigin ise cari iglemler ag¢igini azaltici yonde etkide

bulundugunu tespit etmistir.

Tiirkiye’deki cari islemler agiginin belirleyicilerini Peker ve Hotunluoglu (2009)
VAR yontemi yardimiyla, 1992:01-2007:12 doénemi aylik verileri kullanilarak
arastirilmislardir. Tiirkiye ekonomisinde cari islemler agiginin 6ncelikle doviz kuru, faiz
orani1 ve IMKB’de ortaya cikan degismelere karsi duyarli oldugu bulgusu elde

etmislerdir.

Erkili¢c (2006), 1980-2004 donemi verileriyle yaptig1 calismada, VAR yontemi
kullanilmistir. Bu ¢aligmada Tiirkiye’deki cari agigin en 6nemli agiklayici degiskenleri

onceki donemin cari ag1g1, yurti¢i biiylime orani ve reel doviz kuru olarak saptamistir.

Esen, Yildirnm ve Kostakoglu (2012) ,Tiirkiye’de faiz artisinin cari islemler
ac1g tzerindeki etkisinin aragtirmiglardir. Politika faizindeki artisin kredi kanali
vasitastyla cari islemler agigini azaltacagini ortaya koymuslardir. Tiirkiye’de faiz

artisinin kredi kanal1 vasitasiyla cari islemler agigin1 azaltacagini saptamislardir.

Lebe ve digerleri (2009), ekonomik biiyiime ve reel doviz kurlarinin cari
islemler acig1 iizerindeki etkilerini, Tiirkiye ve Romanya’nin 1997: 11 — 2007: 11 verileri
ve yapisal vektor otoregresif analizi (SVAR) yontemi ile test etmislerdir. Her iki iilke

i¢cin de ekonomik biiyiime cari islemler aciginin temel belirleyicisi olarak 6ne ¢ikmistir.

Ciftci(2012) cari islemler acig1 ile ekonomik biiyiime ve reel doviz kurlar
arasindaki iligkilerini 2001:1- 2012:3 donemine ait {i¢ aylik verilerini Egbiitiinlesme ve
Granger nedensellik testi kullanilarak incelemistir. VAR modeline dayali olarak yapilan
Johansen esbiitiinlesme analizi sonucunda degiskenler arasinda iki esbiitiinlesme iligkisi
oldugu saptanmustir. Cari acik, GSYIH ve reel kur arasinda uzun doénemli bir iliski
oldugunu yani bu degiskenlerin uzun donemde birilikte hareket ettiklerini ortaya

koymustur.
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2.5.2. Biitce Aq1g1

Iktisat literatiiriinde, biitce acig1 ile cari islemler acig1 arasindaki iliski “ikiz
aciklar hipotezi” olarak ifade edilmektedir. Bununla birlikte, “ikiz agiklar hipotezi ni
tartisan iki farkli goriis s6z konusudur. Bu goriisler, Geleneksel Yaklasim ve Ricardocu
Denklik Hipotezi’dir.

Acik ekonomilerde ulusal gelir, tiiketim (C), yatirim (I), hiikiimet harcamalar1

(G) ve ithalat-ihracat (X-M) dengesinin toplamindan meydana gelir.
Y = C+I+G+(X-M) (1)

Ulusal geliri ayn1 zamanda, tiiketim(C), tasarruf(S) ve vergi O6demeleri(T)

seklinde de ifade edebiliriz.
C+S+T = C+I+G+(X-M) (2)
Tiiketim(C)’lerin birbirini elemesiyle ve diizenlemeyle su denklem olusur;
(X-M) = (S-D)+(T-G) (3)

Bu denklem, dis ticaret dengesinin (X-M), 6zel tasarruf-yatirim dengesine (S-1)
ve biitce dengesine (T-G) bagh oldugunu gosteriyor. Ozel tasarruf-yatirrm dengesinin
sabit oldugu varsayimi altinda, biitcedeki acik, dis ticaret aciina yol acacaktir ki bu da

ikiz aciklar iliskisini gosteren temel mantiktir.

Bolat, Belke ve Aras(2011), 1998:1-2010:4 doneminde Tiirkiye’de ikiz agik
hipotezinin gegerliligini incelemislerdir. Sinir testi uygulayarak iki degisken arasindaki
kisa ve uzun dénemli iliskiyi incelemislerdir. Uzun donemde bu degisken arasinda iligki

olmadigini ancak kisa donemde kuvvetli bir iliski oldugu sonucuna varmislardir.

Bayrak ve Esen (2012), Tiirkiye’de biitce dengesi ve cari islemler acgigi
arasindaki iligkiyi 1975-2010 yilli verileriyle incelemistir. Kisa ve uzun donemde biitce
aciklart ve cari islem aciklar1 arasinda bir iliski oldugu sonucuna varilmistir. Bu
sonuclar, Geleneksel Keynesyen Yaklasimi desteklerken; Ricardocu Denklik

Yaklasimini reddetmistir.
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Utkulu (2003), 1950-2000 yillarin1 incelemis, es biitiinlesme ve hata diizeltme
mekanizmast yontemlerinin kullanmistir. Cari agik ve biitce agig1 arasinda uzun
donemli bir iliski saptamistir. Cari agik ve biitce acgig1 arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskisi oldugu sonucunu ortaya koymustur. Utkulu yaptigr bu ¢alismayla Keynesyen

yaklagimi desteklemistir.

Keynesyen yaklasimi destekleyen bir baska calisma ise; Keskin ve Yilmaz
(2006), 1960-2004 verilerinin yillik olarak incelemislerdir. Uzun donemde biitge agigi
ve dis ticaret agig1 arasinda iliski oldugunu ve ayrica ¢ift yonlii nedensellik iliskisi d

bulundugunu saptamislardir.

Timur (2006), biitge acgiklar1 ve cari agiklar arasindaki iliskiyi Granger
nedensellik testi uygulayarak 1985-2003 igin test etmistir. Sonuglar geleneksel
yaklagimi destekler niteliktedir.

Literatiirde Ricardocu yaklagimi destekleyen calismalara bakacak olursak; Aksu
ve Basar (2005), 1989-2005 verilerinin yillilk VAR yontemiyle olarak incelemisler,
blitce aciklar1 dis ticaret aciklarimi etkilerken, dis ticaret aciklarinin biitce agiklari

tizerinde gecikmeli olarak etkili oldugu sonucuna varmislardir.
2.5.3. Tasarruf Yatirnm Esitsizligi

Bir ekonomide, gelirin tiiketilmeyen boliimii tasarruf edilmekte ve yatirimlarin
finansmaninda kullanilmaktadir. Kapali bir ekonomide, 6zel ve kamu kesimi
tasarruflarindan olusan yurtici tasarruflar kamu ve 6zel kesim yatirimlart toplamina esit
olmaktadir. Toplam yatirimlar, kamu ve 6zel kesimin sabit sermaye yatirimlari ile stok

degisiminden meydana gelmektedir.

Acik bir ekonomide ise, dis alemle iligkiler nedeniyle, toplam yatirimlarla
yurtici tasarruflar arasindaki esitlik ortadan kalkmaktadir. Cari iglemler dengesinin agik
veya fazla vermesine bagl olarak yatirimlar yurtigi tasarruflarin {izerinde veya altinda
olabilmektedir. Tiirkiye’de, sermaye ihtiyac1t nedeniyle, genelde toplam yatirimlar
yurti¢i tasarruflardan daha ytiksektir. Diger bir ifade ile toplam yatirimlarin finansmani

icin dis tasarruflar kullanilmakta, cari islemler dengesi acig1 verilmektedir.
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Tiirkiye’de cari islemler agiklarinin temel nedenlerinin baginda diisiik seviyedeki
0zel kesim tasarruflart gelmektedir. Son donemlerde yiizde 15’lerin de altina diisen
yurti¢i tasarruf/GSYH oranlar1 nedeniyle goreli olarak diisiik seviyedeki yatirim oranlari
bile yiiksek seviyede cari agiklara karsilik gelmektedir. Yatirimlarin finansmaninda dis
tasarruflarin agirlig1 arttikca biiyiime ve is cevrimlerinde kiiresel kosullarin etkisi
onemli Olgiide artmaktadir. Bunun sonucunda, olumlu kiiresel likidite kosullari,
ekonominin igsel kosullarin Onerdiginden daha hizli biiyiimesine, olumsuz dissal
kosullar ise ekonominin daha derin ve hizli kiigiilmesine yol acabilmektedir (Kalkinma

Bakanligi).

Cari iglemler acigi, toplam tasarruf ile toplam yatinm arasindaki agiktan
kaynaklanmaktadir. Yatirimlarla tasarruflar arasinda ortaya ¢ikan ve tasarruf acig
olarak bilinen bu olgu cari islemler acigina esittir. Bagka bir ifadeyle, toplam yurt ici
harcamalarin, toplam yurt i¢i tasarruflardan biiyiik olmasi, dis tasarruf kullanimina

neden olmakta, bu da “cari a¢ik” olarak ortaya ¢ikmaktadir (Esiyok, 2008a: 92-93).

Bir iilkede yaratilan iretim (Y), i¢ ve dis talep vasitasiyla tiiketilir. Bu arada
tretim karsiliginda elde edilen gelir, kismen, ithal mal ve hizmetlerinin aliminda

kullanilir.

Ulke mallarma olan i¢ talep (AD); tiiketim harcamalar1 (C) ,yatirim harcamalari

(1) ve kamu harcamalarindan (G) olusur. Bu durumda,
AD=C+I+G (2.5.3.1)
Yazabiliriz.

Ulkenin ihra¢ ettigi mal ve hizmetleri (X); disaridan talep ettigi mal ve
hizmetleri (M) ile tanimladigimizda (X-M), cari islemler dengesinin durumunu ifade

edecektir. X=M durumda cari islemler dengesinin kurulmus olur.
Bu durumda toplam harcamalar
Y=C+I+G+ (X-M) (2.5.3.2.)

Seklinde ifade edilebilir.
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Bu demektir ki milli gelir (Y); tiikketim harcamalari, yatirirm harcamalari; kamu

harcamalarinin toplamu ile cari islemler dengesinden olusur.

Diger taraftan kullanim agisindan milli gelir (Y); tiikketim harcamalari; kamu

harcamalar1 toplamu ile cari islemler dengesinden olusur.
Diger taraftan kullanim ag¢isindan milli gelir
Y=C+S+T (2.5.3.3.)

Seklinde ifade edilebilir. Buna gore milli gelir; tiikketim harcamalari, tasarruflar

ile net vergilerin (T) toplam1 olmaktadir.
Bu iki milli gelir tanimi1 6zdes oldugu igin,
C+I+G+ (X-M)=C+S+T (2.5.3.4.)
Yazabiliriz.

Ozdesligin her iki yaninda bulunan (C) ‘yi gdz ardi edip, gerekli diizenlemeleri

yaptiktan sonra
(X-M)=(S-D+(T-G) (2.5.3.5.)
Elde edilir.

Kamu kesimini de dengede kabul ederek veya kamu agigini (T-G),toplam

tasarruflar (S;) icinde ifade ettigimizde;
X-M=S:-1(2.5.3.6.)
Elde edilir.

Bu basit 0zdeslik bize bir iilkenin ekonomik durumu toplumu bir sekilde
degerlendirebilmemiz icin ¢ok faydali bir ¢ikis noktasi olusturmaktadir. Ozdesligin sol
tarafi i¢ dengesizligi, sag tarafi ise dengesizligin dis faktorlerini tartismamizi
kolaylastiracak niteliktedir. Ornegin 6zdesligin sol tarafini inceleyerek ekonomideki

tasarruf agigimin sebeplerini tespit edebiliriz. Igerideki tasarruf acigi asiri yatirrm
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faaliyetinden veya iradi-gayri iradi tasarruf mekanizmalarinin yetersizligi ile iliskili
olabilir. Sag tarafta ise dis dengesizligin sebeplerini irdeleyebiliriz. Dis dengesizlik
ihracat rejimi vb. sebeplerden kaynaklanabilecegi gibi kurlarin diisiik degerli olmasiyla

iliskili olabilir.

Bu baglamda makro ekonomik denge déviz kuru kavramindan séz etmek faydali
olacaktir. Makro ekonomik denge doviz kuru basitce i¢ ve dis dengenin saglandigi anda

ortaya ¢ikan doviz kurunu ifade etmektedir (Chourng-Hney Wong,2002:12).

Anlasildigr iizere, disa acik bir ekonomide tasarruf ve yatirim farklilasmasi
muhtemeldir. Bu durumdan hareketle, yiiksek yatirim diizeyi biiyiik cari agiklara yol

acabilmektedir.
Esasen yukaridaki degisiklikle su ihtimalleri siralayabiliriz.

1.Tasarruf agi@inin sebebi, ¢ok yiiksek yatirim diizeyi olabilir. Bu durumda
ekonomik rejim, makul bir tasarruf diizeyi saglamakla birlikte, ¢ok yiiksek olan yatirim
diizeyi, dis kaynakla kapatilmasi gereken bir tasarruf a¢igi yaratmaktadir. Bu gibi
hallerde cari a¢ig1 kapatma girisimleri, yatirimlarin ve dolayisiyla biiyiime hizinin

diismesini gerektirir.

2.Bir dis agigin diger sebebi, ekonomideki tasarruf diizeyinin yetersizligi
olabilir. Ornegin, uzun dénemli bir perspektife baktigimizda, Tiirkiye’de biiyiime
hizinin dolayisiyla ile yatirim diizeyinin ¢ok yiiksek olmadigimi goérmekteyiz. Bu
durumda ekonominin ihtiyaci, tasarruflarin gelistirilmesidir. Aksi takdirde, cari acig1
kapatmak icin esasen yetersiz olan yatinmlart daha da kismak gerekecektir
(Paya,2007:168).

Ornek ( 2008)’in VAR yéntemi ile yapmis oldugu ¢alismada 1996-2006 yillari
arasinda Tiirkiye’de dogrudan yatirimlarin kisa ve uzun vadede ulusal tasarruflara ve
ekonomik biiyiimeye olumlu etki yaptig1 ancak kisa vadeli sermaye akimlarinin yurtigi

tasarruflar iizerinde negatif etki yaptig1 bulgularina ulasilmistir.
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Freund (2005), gelismis iilkelerin biiyiime oranindaki artiglarin tiiketim
harcamalarini artirarak tasarruf hacmini daralttifini ve bdylece cari islemler dengesinde

bozulmalara neden oldugunu belirlemistir.
2.5.4. Dis Ticaret Acgig1

Dis ticaret, ithalat ve ihracattan meydana gelmektedir. Her ikisi de maddi olarak
mallardan olustugu i¢in buna ‘goriiniir’ ticaret de denir. Bir iilke, kuruluslar1 ve
yurttaslart gereksinme duyduklart mallar1 da gereksinme duyan Gteki ilkeler ithal
ederler. Bu islemler, {iilkenin yani devletin ulusal ekonomilerine karigsmacilik
derecelerine gore genis bir serbestlikle, satilacak veya alinacak, daha yerlesmis bir
deyimle ithal edilecek veya ihrag edilecek mallar1 sinirlama ve yasaklamaya kadar varan

bir uygulama i¢inde olur.(Karakayal1,2003:434)

Ithalat degerinin ihracat degerinden biiyiik olmasi durumunda ‘Dis Ticaret
Bilancosu’ acik, tersi durumda da fazla verir. Cok nadir durumlarda ithalatla ihracata
degerler1 esit olabilir ki, bu durumlarda dig ticaret dengesinden s0z

edilebilir.(Karakayal1,2003:435)

Ekonomik biiylimenin bir iilkede belli bir donemde iiretilen nihai mal ve hizmet

miktarindaki artis1 temsil ettigi diistiniildiigiinde, gelismekte olan tilkelerde ekonomik

bliylime ile cari islemler a¢ig1 arasindaki bu iliskiler biiylik ol¢iide iiretim
siirecinde yliksek miktarlarda ithal girdi kullanilmasindan yani; ithalata dayali bir
bliylime politikas1 izlenmesinden ileri gelmektedir. Bu durum ihracatin ithalati
karsilama oraninda azalmalara boylece dis ticaret ve cari islemler dengesinde
bozulmalara diger bir deyisle cari islemler agigina yol agmaktadir (Telatar ve Terzi,
2009: 121-22).

Tiirkiye'de 1980 Oncesinde, ithal ikameci iiretim politikasi izlenmis ve ihtiyag
duyulan biitiin mallarin yurt i¢cinde iiretilmesine ¢alisilmistir. 24 Ocak 1980 kararlariyla
birlikte, iilkenin dis diinya ile serbest ticaret yapmasinin 6nii agilmis ve ihracata dayali
ekonomik biiylime modeli uygulamaya konulmustur. Ancak, gerekli yasal ve yapisal
diizenlemeler yapilmadan baslayan bu disa acilma siireci, ihra¢ edilenden daha

fazlasinin ithal edilmesiyle ve dis ticaret acigiyla sonuglanmistir (Goger,2013).
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2001 yilinda yasanan ekonomik krizle birlikte %24 oraninda daralan ithalat
hacmi, 2002 yilindan itibaren yiiksek artilar kaydetti. 2001 yilinda ihracatin ithalati
karsilama oram1 %76 ile en yiiksek seviyedeyken 2000 yilinda % 51 ile en diisiik
seviyede oldugu gozlemleniyor. Thracatinin ithalat1 karsilama oran1 2001 yilindan bu

yana siirekli diiserek %76’dan %61’e gerilemis durumdadir.

Grafik 2.1. 1980-1999 Yillar1 ihracatin ithalat: Karsilama Orani
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Kaynak: TUIK

2000’11 yillar boyunca, yiiksek faiz/diisiik kur yolu ile uyarilan kisa vadeli
spekiilatif sermaye girisleri, bir yandan kamu ve/veya 06zel kesim agiklarini dig
tasarruflar yolu ile finanse ederken, bir yandan da degerlenen ulusal para, diisiik rekabet
giici ve kredi genislemesi yolu ile ulusal ekonominin ithalat ve tiiketim hacmini
genisleterek (tasarruflart diistirerek) cari islemler aciginin artmasi yoniinde baski
Olusturmustur. 1990’1 yillara gore 2000°li yillarda giderek artan dis ticaret ve cari
aciklarin arkasinda 2000’li yillarda deger kaybeden Tiirk Liras1 vardi.

Ekonomi literatiiriinde iktisadi kriz sinyali olarak nitelendirilen cari iglemler
acigmin GSYH’ya oraninin %5’1 asmas1 durumu ortaya ¢iktiginda, Tiirkiye ekonomisi
de esigin asilmasini takip eden yillarda kriz yagamistir. Cari islemler agiginin GSYH’ya
oraninin %5’e yaklastig1 ya da astig1 s6z konusu yillan takip eden yilda ekonomi agir

bir devaliiasyon ve iktisadi krize siiriiklenmistir (Y1lmaz ve Karatag,2009).
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Grafik 2.1, Grafik 2.2 ve Grafik 2.3’i karsilagtirildiginda cari agigin arttigi

yillarda ihracatin ithalati karsilama oraninin diistiiglinii goriilmektedir. Cari agigin en

diisiik oldugu 2001 yilina ihracatin ithalati1 karsilama orani yiiksektir. 2009 yilinda cari

acik 13 milyar dolar seviyelerinde gozlenirken ihracatin ithalati kargilama oran1 %72,5

olarak gerceklesmistir. Cari acik ile ihracatin ithalati karsilama orani arasinda negatif bir

iliskiden bahsedebiliriz. Thracatin ithalat1 karsilama orani artik¢a cari acikta bir diisiis

gozlemlenmektedir.
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Tablo 2.2. Diinyada Cari Agik Rakamlari (bin dolar)

Ulke 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Toplam 201963574 | 140928 421 | 185544 332 | 240841676 | 236 545141 | 251661250
Rusya 31364 477 | 19 450 086 21 600 641 23 952 914 26 625 286 25064 214
Cin 15658 210 | 12 676 573 17 180 806 21 693 336 21 295 242 24 685 886
Almanya | 18 687 197 | 14 096 963 17 549 112 22 985 567 21400 614 24 182 422
Italya 9 751 280 10 682 037 7 594 646 10 139 888 13 344 468 12 884 864
ABD 11975929 | 8575737 12 318 745 16 034 121 14 130 546 12 596 170
fran 8199 689 3 405 986 7 646 08 12 461 532 11964 779 10 383 217
Isvigre 5588 439 1999 86 3153702 5018 977 4 304 864 9 646 289
Fransa 9022 015 7091 795 8 176 600 9 229 558 8 589 896 8079 840
Ispanya 4548182 3776917 4 840 062 6 196 452 6 023 625 6417719
Hindistan | 2 457 908 1902 607 3409 938 6 498 651 5843 638 6367 781

Kaynak.www.hazine.gov.tr

2008 ve 2009 yilinda Diinya genelinde yasanan ekonomik durgunluk, 6zellikle

Tirkiye’nin en Onemli ticaret ortagi olan Avrupa Birligi iilkelerinin biiylime

performanslarindaki bozulmalar ve yetersiz talep kosullari, ihracatimizi olumsuz yonde
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etkilemis, ithalat talebinde de diisiise yol agmistir. ithalat talebindeki diisiisiin ihracattan
daha yiliksek oranda ger¢eklesmesi dis ticaret aciginin kiigiilmesini saglamistir.2008
yilinda 53.021 milyon dolar olan dis ticaret agig1, 2009 yilinda %51,1 azalarak 24.845
milyon dolara yiikselmistir (TOBB,2009:106).

2.5.5. Enerji ithalat

Ekonomik biiylime ve kalkinma konusunda dnemli hedefleri olan Tiirkiye enerji
gereksiniminin yaklasik % iinii disaridan saglamaktadir. Enerji tiiketiminde diinya
siralamasinda ilk 15 i¢inde olan Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklar1 konusunda
cok dnemli bir potansiyel olmasina ragmen giines, riizgar, jeotermal gibi yenilenebilir
enerji kaynaklarinin yaklasik % 15’inden yararlanilabilmektedir(Demir,2013)

Tiirkiye’nin ithalati icinde 6nemli paya sahip olan ham petrol fiyatlarinda
yasanan siirekli artislardir. Enerji fiyatlarinin yiikselmesi, tiretim maliyetini arttirirken,
tiretim sektoriinlin yaptigi ithalatin maliyetini de yiikseltmektedir. Cari agigin petrolden
kaynaklanan kismi, agikta katilik yaratan bir rol oynamaktir (Karabulut ve Danisoglu,
2006:49). Ekonominin gelisiminin temel yap1 tasi olan enerji, boylece son dénemde
daha fazla kullanilmaya baglanmistir. Tiirkiye, enerji tliketiminin yaklasik %70’lik
kisminda disa bagimlidir. Tiirkiye’nin enerjide disa bagiml bir tlilke olmasi cari agiga
etki etmekle birlikte ekonomik biiyiimeye de yansimaktadir. (Diinya Enerji Konseyi
Tirk Milli Komitesi,2008:34).Yiiksek oranda enerji  bagimlhiliginin  Tiirkiye
ekonomisine maliyeti de oldukga yiiksektir. Ithalata olan bagimliligimizdan &tiirii cari
acik artmakta ve girdi maliyetlerinin artmasindan dolay:1 iilkede iiretilen mal ve
hizmetler diger iilkelere gore rekabet iistiinliiklerini kaybetmektedirler. (TUSIAD, 2007:
305).

2011 yilindaki 77 milyar dolarlik enerji ithalatinin %70’ini yani 54 milyar
dolarin1 enerji ithalatt olusturmustur. Enerji hammaddesi ithalinin; biri enerji
hammaddesinin kendisi, digeri ise enerji hammaddelerinin elektrik enerjisine
dontistiiriilebilmesi siirecinde kullanilan aksamin biiyiik Olclide imalat sanayi kokenli
tirtinler olmas1 ve bunlarin da ithalat kaynakli olmasi, enerjide digartya bagimliligin ¢ift

boyutlu olmasina yol agmaktadir.
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Tablo 2.3. Tiirkiye’de Enerji Ithalat1 ve Cari A¢igm Gelisimi (milyon TL)

Yillar Cari Agik Toplam 'Enerji Enerji Ithalati/ Enerji ithalati/
Ithalat Ithalatt .
Toplam Ithalat

1990 -26.250 22.302 4.622 20,7 -17,6
1991 2.500 21.047 3.756 17,8 150,2
1992 -9.740 22.870 3.760 16,6 -38,6
1993 -64.300 29.429 3.964 13,5 -6,1
1994 26.310 23.270 3.817 16,5 14,5
1995 -23.380 35.707 4.619 12,9 -19,7
1996 -24.370 43.626 5.916 13,5 -24,2
1997 -26.380 48.558 6.068 12,4 -23,0
1998 20.00 45.921 4.509 98 22,5
1999 -9.250 40.671 5.377 13,2 58,1
2000 -99.200 54.502 9.540 17,5 -9,6
2001 37.600 41.399 8.33 20,1 22,1
2002 -6.260 51.553 9.203 17,8 -147,0
2003 -75.540 69.339 11.575 16,6 -15,3
2004 -14.198 97.539 14.407 14,7 -101,4
2005 -21.449 116.774 21.255 18,2 -99,0
2006 -31.836 139.576 28.859 20,6 -90,6
2007 -37.781 170.062 33.883 19,9 -89,6
2008 -40.438 201.963 48.281 23,9 -119,3
2009 -12.168 140.928 29.905 21,2 -245,7
2010 -45.447 185.544 38.497 20,7 -84,7
2011 -75.092 240.841 54.117 22,4 -72,0

Kaynak: Veriler, Hazine Miistesarlig1 ve TUIK ’ten derlenmistir.

Dolayisiyla enerji hammaddeleri ithal giderinden 6te, bunu elektrik enerjisine
dontistiirme kaynakli imalat sanayi yetersizligi Tirkiye ekonomisinde cari islemler
aciginin 6nemli bir nedeni olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Diger bir deyisle, Tiirkiye’de

ekonominin hizl biiyiidiigii yillarda gerek ara mali ve sabit sermaye yatirimlarina bagh
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ithalat gerekse toplam enerji ithalati hizla artmakta, bu da cari islemler a¢iginin daha da

yiikselmesi ile sonuglanmaktadir (Kazgan,2013: 10-22).

2023 yilinda Tirkiye’nin yeni ihtiyaglari ile baglantili olarak, enerji tiikketiminin
%90 artacagi ongoriilmektedir ki bu deger OECD ortalamasinin yedi katidir. 2012
yilinda cari agigin yiizde 71'inin enerji ithalatindan kaynaklanmig olmasi ileriye dogru
cari agig1 ve enerjide disa bagimliligini azaltmak {izere konulan hedeflerin ekonomik

biiylime i¢in ne kadar 6nemli oldugunu ortaya koymaktadir
2.6. TURKIYE CARI iISLEMLER DENGESI

Cari islemlerin alacakli ve bor¢lu kisimlari toplami arasindaki farka “Cari
Islemler Bilangosu” (Current Transactions Balance) adi verilir. ki taraf toplaminin
birbirine esit olmasi cari islemler bilangosunun dengede olmasini, alacakli kisim
toplaminin bor¢lu kisimdan biiylik olmasi cari islemler bilangcosunun fazla vermesini,

tersi de cari islemler agigini ifade eder.
2.6.1. 1980-2000 Yillar1 Arasinda Cari islemler Dengesi

1980 yilinda cari iglemler agig1 bir dnceki yila gore %96,8 oraninda 6nemli bir
artig gostererek 2.461 milyar dolara ulagsmustir. Cari islemler agigindaki bu artis 24 Ocak
kararlarinin dogal bir sonucu olarak ortaya c¢ikan j egrisi® etkisiyle ihracat gelirleri ve
1s¢1 dovizlerindeki kayda deger artislara ragmen petrol fiyatlarinda meydana gelen iki
kat artisa bagli olarak ithalatin %42 gibi yiiksek bir oranda artmasindan
kaynaklanmigtir. Boylece dis ticaret acigr 1980 yilinda 9%52,8 oraninda artarak 4.290

milyon dolara ulagsmustir.

Buna karsilik 1980 yilinda sermaye hareketleri dengesi Ongoriilen diizeyini
bliylik dl¢iide asarak 2 milyar dolar civarinda gerceklesmistir. Bu gelismeler sonucu 393

milyon dolarlik bir 6demeler dengesi aci1g1 olusmustur.

1981 yilinda cari islemler agigi, 1980°e gore %36,4 oraninda azalarak 1968

milyon dolara inmistir. Cari dengedeki bu diizelme dis ticaret agigindaki %15

> Devalliasyonun ilk etapta dis ticaret dengesini kotllestirecegini ancak bu durumun belli bir siire sonra
tersine donecegini iddia eden etkidir.
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oranindaki azalmayla, gorlinmeyen kalemlerdeki %19,1’lik artistan
kaynaklanmistir.1981 yilinda dis ticaret agig1 oriillen 769 milyon dolarlik azalma ithalat
harcamalarinda %12,9 oranindaki artisa ragmen, ihracat gelirlerinin %61.6 artmasiyla
gerceklesmistir. Bir diger degisle 24 Ocak Kararlar1 cercevesinde j-egrisi etkisi
meydana gelmistir.(Paras1z,2004:308)

Tiirkiye’nin 1980°li ve 1990’I1 yillarindaki diisiik cari agik diizeylerinden,
2000’11 yillarda yiiksek cari agik diizeylerine ¢iktig1 gdzlenmektedir. Sermaye
hareketlerinin  serbest birakildigit 1980°’li yillarin sonundan itibaren Tiirkiye
ekonomisinin yapisal olarak cari islemler agig1 verdigi ve bunun 2002 sonrasinda

onemli miktarda yiikseldigi gortiilmektedir.

199011 yillar ve sonrasinda cari islemler dengesi ile reel gelir biiylimesi arasinda
ters yonde iligki net olarak ortaya ¢ikmaktadir. Cari islemler agig1 arttikga biiylime orani
artmakta, cari fazla veya daha diisiikk cari islemler acigi verilen yillarda ise diisiik
bliyime oranlar1 gerceklesmektedir. Tiirkiye ekonomisi genellikle daralma
donemlerinde cari islemler fazlasi verebilmistir. Bununla birlikte, yurtici tasarruflarin
gerceklesen ekonomik biiyiimeyi finanse edecek diizeyde olmamasi nedeniyle siirekli
dis kaynak ihtiyaci duymustur. Bu yapi, yurti¢i tasarruflarin artirilmasini temel 6ncelik

olarak ortaya koymaktadir (Kalkinma Bakanl1$1,2014).

5 Nisan karalar1 oncesinde, 1993 yilinda dis ticaret ve Odemeler bilancosu
aciklart sirasiyla 14,1 ve 6,8 milyar dolar ile rekor diizeylere ulagmisti. Buna karsilik
resmi rezervler de artmistir. Bu durum artik cari islemler bilangosu bakiyesi ile doviz
arz ve talebi arasinda eskiden oldugu gibi, bire bir iliskinin olmadigin1 géstermektedir.
Rekor diizeyde cari agiga ragmen doviz rezervi sicak para girisi sayesinde yiiksek
goriiniiyordu ve doviz piyasasinda gorlinlirde bir sikintt yoktu. Fakat 1993
sonbaharinda, bir yandan O6demeler bilancosu agiklart ile ilgili, 6te yandan kimi
uluslararast kuruluglarin kredi notu ile ilgili aciklamalar ve degerlendirmeler doviz
piyasasinda spekiilatif egilimleri kamgiladi. Doviz talebi ve doviz kurlar 6zelikle 1989-
1992 doneminde enflasyon orami altinda degismis, dolayisiyla TL reel olarak deger
kazanmist1.1993 yilinin ikinci yarisindan itibaren doviz piyasasinda ortaya c¢ikan
gelismeler, gecmisteki duraklamalar telafi edecek sekilde, doviz kurunda tirmanisa yol

act1 (Sahin,2002:220).
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1994 yili 5 Nisan kararlar1 Yiikselen kamu agiklarina bagli olarak artan i¢ faiz
oranlar1 sicak para girisini hizlandirmis ve TL’nin reel olarak asir1 deger kazanmasina
neden olmustur. Bu gelisme isgiicii maliyetindeki reel artislar, dogrudan ve dolayli,
ihracat tesviklerindeki azalma ile birleserek Tiirk ekonomisinin hizla rekabet giiclinii
kaybetmesine yol agmistir. Sonugta yiiksek kamu agiklarindan kaynaklanan ekonominin
i¢c dengesizlikleri dis dengede de hizla bir bozulmaya neden olmus, ithalat hizla artmus,
ihracat yavaglamis ve dis ticaret acig1 énemli boyutlara ulasmistir. Hizla bozulan i¢ ve
dis dengeler 1994 yili1 basinda para, sermaye ve doviz piyasalarinda ciddi krize yol
acmustir (Yedini Bes Yillik Kalkinma plant:5).

1994 Yili basina kadar TL’nin yabanci dovizler karsisinda deger kazanmasi
ithalat1 cazip hale getirirken ihracati caydirmis ve dis ticaret agiklar1 dizginlenemez
olmustur. OECD iilkelerinde yasanan durgunluk nedeniyle hem mal hem sermaye ithal
etmek ve i¢ piyasada kullanmak ¢ok karli olmustur. Ancak 1994 yilinda TL nin yapilan
devaliiasyonlarla biiyiik deger kaybetmesi durumu tersine gevrildi. Ithalat daralds,
thracat rekor diizeyde yiikselerek 18 milyar dolara ¢ikti. Dis ticaret agig1 doneminin en
diisiik miktarina inerken cari islemler bilangosu 3 milyar dolar art1 bakiye verdi. Ancak
bu bakiyenin maliyeti ¢ok yiiksek oldu. Zira TL, dolar karsisinda 1994 yilinda % 162
Mark karsisinda %193 deger kaybetti (Tokgtz,2009:255).

1995 yilinda ihracat 9%19,4 oraninda artarak 21,6 milyar dolara yiikselirken
ithalat %50lik biiyiime ile 35,7 milyar dolara ulasti. Dig ticaret agig1 20 milyar dolar
olarak gerceklesti.1995-97 doneminde toplam mal ve hizmet dengesi yilda ortalama 7
milyar dolar agikla kapandi. Bu gelismeler 5 Nisan 1994 Istikrar Programinm dis
aciklar1 kapatma amacina ulasmadigini, sadece 1994 yilinda, olagan dis1 kontrol ve

engellemeler nedeniyle dis agigin kiigiiltiilebildigini gostermektedir (Sahin,2002:231).
2.6.2. 2000 ve Sonrasi Cari islemler Dengesi

1980-2014 aras1 35 yillik donemde cari fazla veren yillarin sayisi sadece 6 iken
acik veren yillarin sayist 29°dir. Biiyliimenin biiyiik oranda ithalata bagimli olmasinin da
etkisiyle, goreli olarak yiiksek biiylime oranlarinin Tiirkiye ekonomisinde artan oranda

cari acik veren donemlerde gergeklestigi, biiylimenin yavasladigi veya ekonomik
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durgunluk donemlerinin ise Ozellikle kriz sonrasi cari fazla veren donemlere denk

gelmesidir.

Tiirkiye ekonomisi ile ilgili yapilan makroekonomik analizlerde yiiksek cari agik
on plana ¢ikmaktadir. Degerli yerli para birimi ve asir1 kredi genislemesi dis dengeyi
bozarak ekonomiyi kirillgan hale getirmektedir. Tiirkiye’de cari acik son yillarda giderek
artmistir. 2002 yilinda 626 milyon $ olan cari agik 2003 yilinda 7554 milyon $ ve 2004
yilinda yaklagik iki katina ¢ikarak 14,2 milyar $ olarak gergeklesmistir. 2005 yilinda
21,4 milyar $§, 2006 yilinda 31,8 milyar $§, 2007 yilinda 37,8 milyar $ olarak
gerceklesmistir. 2008 yilinda artis hiz1 yavaslayarak 40,3 milyar $ a yilikselmistir. 2009
yilinda biiyiik bir diisiis yasanmis ve 12,1 milyar $ olmustur. 2010 yilinda yaklasik dort
katina ¢ikarak 45,4 milyar $ olarak gergeklesmistir. 2011 yilinda da artmaya devam
ederek 75,1 milyar § olmus ancak 2012 yilinda diisiis yasanmis ve 48,5 milyar $ olarak
gerceklesmistir. Alinan tiim 6nlemlere ragmen 2013 yilinda 65 milyar $ a yiikselmistir.
TCMB 2010 yilinin sonlarindan itibaren finansal istikrar1 da gozeten bir politika
yaklasimi benimsemis ve yliksek seviyelerde seyreden cari agigi sinirlamaya yonelik

tedbirler almistir (Adigiizel,2014:63).

2009 yilinda ekonomideki daralmaya paralel olarak cari a¢igin milli gelire oram
bir onceki yila gore 3,4 puan azalarak %2,3 oraninda gerceklesmistir. 2010 yilinin ilk
aylarindan itibaren yurt ici talep ve iiretimdeki artigsa paralel olarak ithalat da hizli bir
arti egilimine girmistir. Ihracattaki artis ise dis talepteki gelismeler kapsaminda sinirl
kaldig1 i¢in cari agik artmistir. Uluslararast mal ve enerji fiyatlarindaki artis ve TL nin
reel olarak degerlenmesi de bu gelismede etkili olmustur. Ancak, bu déonemde cari
ac1gin finansmaninda herhangi bir sorunla karsilasilmamistir. 2009 yilinda %72,5 olan

thracatin ithalati kargilama orani, 2010 yilinda %]15,3 oraninda azalarak %61,4’e

gerilemigtir. (TOBB,2010:16)

2012 yili, ekonomi agisindan temel risk unsurlarindan biri olan cari islemler
dengesinde dnemli oranda iyilesmenin oldugu bir yil olmustur. 2011 yilinda, kiiresel
krizden ¢ikis siirecinde ekonomideki hizli biiylime, canli i¢ talep ve zayif yurt dis1 talep
nedeniyle ithalat ihracattan daha hizli artig gostermis, dolayisiyla dis ticaret agig1 ve cari
acik yiikselmistir. Uretim ve enerji fiyatlarindaki artislar da ithalat artisi
desteklemistir. 2011 yilinin son ¢eyreginden itibaren TCMB cari dengedeki bozulmayi
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kontrol altina almak i¢in kredi hacmindeki artist sinirlamaya ve doviz kurunu
dengelemeye yoOnelik uygulamalara baslamistir. Boylece doviz kuru yiikselirken
ekonomi yavaglamaya, i¢ talep gerilemeye baslamistir. Bu gelismeler sonucu dis ticaret
ac1g1 ve cari acikta iyilesme baslamistir.(TOBB,2012:164)Ekonomide yeniden
dengelenme y1l1 olan 2012 yilinda 47,8 milyar dolar seviyesine kadar gerileyen cari agik
2013 yili Temmuz ay1 itibariyla 12 aylik bazda 55,8 milyar dolara yiikselmistir. Dis
ticaret agiginda yasanan artis ile beraber gelir dengesi kalemi altinda kar transferlerini
iceren dogrudan yatirim/gider kaleminde gerceklesen yliksek cikis nedeniyle cari agik
12 aylik bazda 2012 yil sonuna gore 8 milyar dolar artig gostermistir.(Maliye Bakanligt
Yillik Ekonomik Rapor 2013:118)
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UCUNCU BOLUM
BUYUME VE CARI ACIK ARASINDAKI ILiSKi

Literatiirde cari acik ve biiylime arasindaki iliski ile ilgili goriisler iki grupta
toplanabilir. Birinci grup cari agik ve biiylime arasinda bir iligki oldugunu iddia ederken
ikinci grup cari acik ve biiylime arasinda zayif bir iliski oldugu ya da iliski olmadigini
iddia etmektedir.

3.1. LITERATUR

Tiirkiye ekonomisinde ulusal gelirin biliylime hizi cari islemler dengesini
yakindan etkilemektedir. Biiyiime hizinin cari islemler dengesini etkilemesi biiyiik
Ol¢iide ara mali ithalatindan kaynaklanmaktadir. Sabit yatirimlarin hizli arttig1 yillarda
ise yatirim mali ithalati yolu ile cari islemler dengesine etkide bulunmaktadir. Bagka bir
deyisle, ekonominin hizli biiytidiigii yillarda ithalat da hizla artmakta, bu da cari
islemler acigmin ylikselmesi ile sonuglanmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde geleneksel
olarak gdzlenen bu iligkinin, sanayi liretiminin ithalata bagimliliginin artmasi nedeniyle,
2000’11 yillardan itibaren 6nemli olciide farklilastigi, 1990’1 yillardaki ayni biiyiime
hizlarina ulagmak i¢in 2000’li yillarda giderek daha fazla ithalata gereksinim
duyuldugu, bunun da daha fazla cari acikla sonuclandigi goriilmektedir. Buna gore
1990-1999 doneminde yillik ortalama %4,0 oranindaki bir biiyiime, ulusal gelirin
9%0.6°s1 oraninda cari agikla sonuglanirken, 2000-2011 déneminde benzer biiylime orani
(yillik ortalama %4.7) ulusal gelirin %4.1°1 oraninda bir cari acikla sonuc¢lanmistir
1990’11 yillarin en biiyiik biiytime oranini temsil eden 1990 yilindaki %9,3 oranindaki
bir bliyiime orani dahi ulusal gelirin %]1,3 oranindaki cari agiga neden olurken, 2004
yilindaki benzer biiylime orami (%9,4) %3,7 gibi gorece yiiksek bir cari agikla
sonuclanmistir. Bagka bir anlatimla, 1990’11 yillardaki yiiksek biiylime orani-diisiik cari
acik iliskisi, 2000’li yillarla birlikte degismis, 1990’11 yillardaki benzer biiyiime
hizlarmin (sanayinin ithalata bagimliliginin artmasi sonucunda) 2000’li yillarda daha

yiiksek dis ticaret ve cari agik ile sonuglanmasina neden olmustur (Esiyok,2012).
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Grafik 3.1. 1980-1999 Yillar1 Cari A¢ik/ GSYH
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Grafik 3.2. 2000-2013 Yillar1 Cari A¢ik/GSYH
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Tiirkiye ekonomisinde cari agigin milli gelire oran1 hizla artarak 2006 yilinda
yiizde 6’ya ulasmistir (Grafik 3.2). 2007 yilindan itibaren gozlenen kademeli yavaglama
stirecinde emtia fiyatlarinin seyrinin de etkisiyle yiiksek diizeylerini koruyan cari agigin
milli gelire orani, 2009 kriziyle birlikte tarihsel olarak oldukg¢a diisiik diizeylere
gerilemistir. 1990’11 yillarda Tiirkiye bugiinkiine oranla ¢ok daha diisiik miktarlarda cari

acik veren bir ekonomiydi. Bu dis aciklar hizli biiylime yillarinda da devam etti.1980-
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2000 yillart arasinda cari agik/GSYH ortalama -1,11 iken 2000-2014 yillar1 arasinda
cari agik/gsyih ortalama -4,66’d1r.

3.1.1. Biiyiime ve Cari Acik Arasinda Giiclii Bir iliski Oldugunu Savunanlar

1991:4-2005:4 donemini kapsayan iiger aylik verilerle Tiirkiye ekonomisi igin
ADF ve PP birim kok testleriyle arastiran Terzi ve Telatar (2009) her iki degiskeninde
seviyesinde duragan oldugunu saptamislardir. Yapilan Granger nedensellik testinde,
bliylime oranindan cari islemler dengesine dogru ters yonlii ve istatistiksel olarak
anlamli bir nedensellik iligkisi bulmuslardir. Terzi ve Telatar’a gore biiyiime orani, cari
islemler dengesinin Granger nedenidir ve biiyiime oranindaki bir artig cari iglemler

dengesinde bozulmalara yol agmaktadir.

BRICT iilkeleri kapsaminda cari acik ve ekonomik biiylime arasindaki
nedensellik 1iliskisini incelemek iizere Akcay ve Eratas (2012) amprik bir model
uygulamislardir. Analize konu olan 5 iilkenin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin,
Tiirkiye) 1993-2011 donemi cari islemler dengesi ve biiylime rakamlar1 kullanilarak,
ADF birim kok ve es biitiinlesme testleri uygulamislardir. Calisma sonucunda elde
edilen bulgular degerlendirildiginde cari agik ile biiylime arasinda es biitiinlesme
oldugu, diger bir ifade ile cari acik ile bliylimenin uzun dénemde birlikte hareket
ettikleri sonucuna ulasilmiglardir. Bu bulgu neticesinde yapilan nedensellik testleri

sonugclari ise nedenselligin cari aciktan biiyiimeye dogru oldugu ortaya koymuslardir.

Kostakoglu ve Dibo (2011) 1991:Q4 ve 2010:Q2 donemini kapsayacak bi¢cimde
cari islemler dengesi ve GSYIH yiizde degisim degerleri veri seti kullanmis ve bu iki
gosterge arasindaki iliski VAR yontemi kullamlarak test etmislerdir. GSYIH da
meydana gelen bir birimlik bir sokun cari islemler dengesi/GSYIH orani iizerinde
negatif bir etki yarattii, yani ekonomik biiylimenin cari islemler agiginmi arttirdig
sonucuna ulasilmistir. Bu etki ii¢ donem yiiksek oranlarda seyrederken daha sonra bu
negatif etkinin biyiikliigiiniin azaldi§i, yedinci donemde ise kayboldugunu tespit
etmiglerdir. Cari islemler agig1 ve biiyliime arasinda ters yonlii bir iligkinin var oldugu
onucuna ulagmislardir.

Tiirkiye’nin 1987:01 — 2006:03 donemlerine ait cari acik ile ekonomik biiyiime

ve doviz kuru arasinda bir nedensellik iligkisi olup olmadigini arastiran Erbaykal (2007)
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,Toda ve Yamamoto (1995) analizi kullanarak yaptig1 nedensellik sinamasinda hem
ekonomik bitylimeden hem de doviz kurundan cari agiga dogru bir nedensellik tespit
etmistir. Cari a¢1gin hem biiylimeden kaynaklanan talep artisindan etkilendigini hem de
sicak para Ozelligine sahip kisa vadeli sermaye hareketlerinin belirledigi doviz kurundan
etkiledigi sonucuna varmistir.

BRICS ve MINT gibi yiikselen piyasa ekonomilerinde, ekonomik biiylime ile
cari islemler dengesi arasindaki iliskilerin varligi/nasilligi ve bu iliskilerin yonii,
Yaginkaya ve Temelli (2014), 1992-2013 donemi i¢in panel veri gercevesinde ayr1 ayri
incelenmeye calisilmiglardir. Birincil farklarinda duragan olduklar tespit etmislerdir.
Daha sonra degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin varligi Pedroni, Kao ve
Johansen Fisher Panel Es-Biitiinlesme testleri ile arastirilmislar ve her iki modeldeki
degiskenlerin uzun donemde es-biitiinlesme iliskisine sahip olduklar1 sonucuna
ulagilmiglardir. Diger bir deyisle, kurulan model yardimiyla ekonomik biiyiime ve cari
islemler dengesi degiskenleri arasinda uzun dénemde pozitif ve anlamli bir iliskinin

oldugu sonucuna varmisglardir.

Yilmaz ve Akinc1(2011) gayri safi yurti¢i hasila ile cari islem dengesi arasindaki
iliskiyi 1980-2010 donemi icin yillik veriler kullanilarak Granger nedensellik ve
Johansen esbiitiinlesme testleri yardimiyla arastirilmistirlar. Tiirkiye ekonomisinde 1980
— 2010 doneminde ekonomik biliylimedeki artiglara duyarli bir cari acik olgusunun
varligin1 saptamiglardir. Bu baglamda ilgili degiskenler ilk olarak birim kok testine tabi
tutulmus ve seviye diizeyinde duragan olduklar1 tespit edilmistir. Johansen
esbiitiinlesme testi, ilgili degiskenlerin esbiitiinlesik olduklarini, yani aralarinda uzun
donemli bir iliskinin oldugunu ortaya koymuslardir. Yazarlar Granger nedensellik testi
ise, GSYIH ile CID degiskenleri arasinda, GSYiIH’den CID degiskenine dogru tek
yonlii bir nedenselligin oldugunu, ancak CID degiskeninden GSYIH’ye dogru benzer

iliskinin ortaya ¢ikmadigini tespit etmislerdir.

Ciftei (2012) 2001:1-2012:3 donemine ait 3’er aylik verileri kullanarak cari
islemler agig1 ekonomik biiylime ve reel doviz kurlar arasindaki iliskiler nedensellik ve
Granger es biitiinlesme testlerini kullanarak incelemistir. Cari agik, GSYIH ve reel
doviz kuru arasinda uzun dénemli bir iliski oldugunu yani bu degiskenlerin uzun

donemde birlikte hareket ettiklerini saptamistir.
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Gelismekte olan 10 tilkenin 1981-2010 donemi verilerinden hareketle cari
islemler dengesi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi Songur ve Yaman (2013)
Pedroni (1999) Panel Es biitiinlesme ve Panel Vektor Hata Diizeltme Modelleri (Panel
VECM) ile test etmislerdir. Analiz sonuglari, ele alinan tilkelerde seriler arasinda uzun
donemli bir es biitiinlesme iliskisi olduguna isaret ederken uzun donemde cari
islemlerden ekonomik biiyiimeye dogru pozitif ve ekonomik biiylimeden cari islemlere

dogru negatif bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varmislardir.

1960-2000 donemi yillik verilerle Amerika Birlesik Devletleri’nde cari islemler
dengesinin konjonktiirel hareketlere duyarliligini Johansen-Juselius es- biitiinlesme ve
Vektor Hata Diizeltme (VEM) modelleriyle inceleyen Kandil ve Greene (2002),
bliylime orani ile cari islemler dengesi arasinda uzun donemli ve ters yonlii bir

nedensellik iligkisi oldugunu tespit etmislerdir.

3.1.2. Biiyiime ve Cari Acik Arasinda Zayif Bir iliski Oldugunu Savunanlar ya da

fliski Olmadigim1 Savunanlar

Erbaykal (2007), Tiirkiye’nin 1987:01 — 2006:03 dénemlerine ait GSYIH, reel
efektif doviz kuru ve cari islemler dengesi verilerini kullanarak cari a¢igin nedensellik
boyutunu incelemeye caligmistir. Calismasinda, Toda ve Yamamoto nedensellik
analizini kullanan Erbaykal, ekonomik biiylimenin, cari a¢igin nedeni oldugu sonucuna
ulasmis, ancak cari aciktan ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik iligkisi

yakalayamamustir.

Sekmen ve Calisir (2011), Tiirkiye ekonomisinde cari islemler dengesi ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemek {iizere Gecikmesi Dagitilmig
Otoregresif Model (ARDL) ve Sinir Testi Modeli’'ni 1998 — 2009 donemi igin
kullanmislardir. Kisa donemde ekonomik biiylime ile cari islem agig1 arasinda pozitif

yonlii bir iligki bulmalarina karsin, uzun dénemde boyle bir iliski yakalayamamislardir

1992-1999 donemi yillik verilerle gegis ekonomisine sahip on ili¢ merkez ve
Dogu Avrupa iilkesinin cari islemler aciklarinin belirleyicilerini FEM yontemi ile
arastiran Aristovnik (2002), biiylime orant ile cari islemler agig1 arasinda zayif bir iliski

tespit etmistir.



68

1971-1995 donemi gelismis ve gelismekte olan yetmis bir {ilke i¢in cari islemler
dengesinin belirleyicilerini EKK ve Sabit Etkiler Metodu (FEM) ile arastiran Chin ve
Prasad (2000), gelismis ve gelismekte olan iilkelerde biiylime oranlari ile cari islemler

dengesi arasinda oldukca zayif bir iligski bulundugunu ileri stirmiislerdir

Bussiere ve digerleri (2004), gelismis ve gelismekte olan iilkelerde cari islemler
dengesinin belirleyicilerini FEM, Ara¢ Degiskenler (IV), Kukla Degiskenli En Kii¢iik
Kareler (LSDV) ve GMM yontemleri ile arastirmiglardir. 1980-2002 ve 1995-2002
dénemlerini inceleyen Bussiere ve digerleri (2004) yillik zaman serisi ve panel verilerle
yaptiklar1 analizlerde, Chin ve Prasad (2000)’da oldugu gibi biiylime orani ile cari

islemler dengesi arasinda ters yonlii ve istatistiksel olarak zayif bir iligki saptamislardir.

Eken (1990) Cari islemler dengesinin temel belirleyicilerini 1980-1988 donemi
ticer aylik verilerle EKK yontemini kullanarak arastiran Eken (1980), cari islemler
dengesi ile biiylime orani arasinda ¢ok giiglii bir iligki olmadigin tespit etmistir. Ancak
Eken (1990), ithalat i¢in bulunan yiiksek gelir esnekliklerinin ekonominin ithalata
bagliliginin bir gostergesi oldugunu saptamis ve s6z konusu durumun yiiksek biiylime

hizlarinda cari islemler dengesinde bozulmalara yol agacagini belirtmistir.

Morsy (2009) 1970-2006 yillar1 arasinda Panel Veri yoOntemiyle
28 Petrol ihracatcisi iilkeyi incelediginde cari acik ile biiyiime arasinda bir iliski

bulamamustir.

Calderon, Chong ve Loayza (2000), 44 gelismekte olan iilke i¢in 1966-1995
donemine ait yillik verilerden yararlanarak ve panel veri tekniklerinden Genellestirilmis
Momentler Metodunu (GMM) kullanarak cari islemler dengesi ile makroekonomik
degiskenler arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Elde edilen bulgular cari islemler dengesi
ile ekonomik biiylime arasinda ters yonli ancak zayif bir iliski oldugunu

gostermektedir.

Yanar ve Kerimoglu (2011), Tirkiye’nin 1975-2009 yillar1 arasinda enerji
tiikketimi, ekonomik biiylime ve cari agik arasindaki iligki analizini yapmiglardir. Cari

acik ile GSYIH (biiyiime ) arasinda ¢ift yonlii fakat zayif bir nedensellik saptamislardir.
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Yazar Ulke Dénem Yéntem Sonug
Eken(1990) Tiirkiye 1980:1-1988-4 | EKK )%‘lf gligli bir iligki
Calderon, Chong ve 44 Gelismekte ) Zayif ve ters yonlii bir
Loayza (2000) Olan Ulke 1966-1995 CMM iliski
Geligmis ve T
Chin ve Prasad (2000) | Gelismekte 1971-1995 | EKK, FEM \?;f“kw zayif bir iliski
olan 71 tilke
Gegis ekonomisine
. . sahip o
Aristovnik(2002) 13 Merkez ve 1992-1999 FEM Zayif bir iligki
Dogu Avrupa Ulkesi
Johansen-Juselius Uzun donemli ve ters
Kandil ve Greene(2002) | ABD 1960-2001 es- biitlinlesme SR .
yonlii bir nedensellik
,VEM
Bussiere ve digerleri (G}Z?ﬁfk:: 1980-2002, FEM, IV, LSDV Zayif ve ters yonlii bir
(2004) 3 1995-2002 ,GMM iliski
olan Ulkeler
Erbaykal(2007) Tiirkiye 1987:1-2006:3 (Tlogdgas‘)’e Yamamoto | p; vsnlii nedensellik
28 petrol R A
Morsy(2009) ihracatcis Ulke 1970-2006 Panel Veri Yontemi | Iligki yok
Biiyiime oranindan cari
islemler dengesine
Terzi ve Telatar(2009) | Tiirkiye 1991:4-2005 | ADF, PP Granger | 408ru ters yonlii ve
istatistiksel olarak
anlamli bir nedensellik
iliskisi
Kostakoglu Tirkiye 1991:4-2010:2 | VAR Ters yonlii bir iliski
ve Dibo(2011) ) )
Kisa dénemde pozitif
(S;ilfmf?z\(ﬁ ) Tiirkiye 1998-2009 ';iD'%g’i Modeli | bi iliski, uzun
191 1rhes ' | donemde iliski yok
GSYIH’den CID
degiskenine dogru tek
Yilmaz ve Akinet Johansen yonlii bir nedensellik
(2011) Tiirkiye 1980-2010 esbiitiinlesme, var, CID )
Granger degiskeninden GSYIH’
ye dogru benzer iliski
yok
Yanar ve o ) Cift yonli, fakat zayif
Kerimoglu(2011) Tiirkiye 1975-2009 Granger bir iliski
Ciftci(2012) Tiirkiye 2001:1-2012:3 | Granger Uzun donemli bir iliski
Uzun dénemde birlikte
Akgay ve Eratag (2012) | BRICT 19932011 | ADF,Esbiitiinlesme | "aeket edivortar, cari
aciktan bilyiimeye
dogru nedensellik var
Uzun dénemde cari
islemlerden biiylimeye
Songur ve Geligmekte olan 1981-2010 Panel Egbiitiinlesme, | dogru pozitif ve
Yaman(2013) 10 tlilke Panel VECM bityiimeden cari
islemlere dogru negatif
bir nedensellik iligkisi
Pedroni,Kao,
Yalginkaya ve BRICS Ve MINT 1992-2013 Johansen Fisher Uzun dénemde pozitif

Temelli(2014)

Panel Esbiitiinlesme
Testi

ve anlamli bir iliski
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3.2. VERI SETi ve YONTEM

Cari agik ve biiylime arasindaki iliski Granger nedensellik ve EKK yontemiyle
amprik olarak analiz edilmistir. Cari A¢ik CID, Gayri Safi Yurt I¢i Hasila, GSYH
seklinde gosterilmistir. Her iki veri de TL olarak kullanilmistir. 1980 ve 2013 dénemini
kapsayacak bigimde ii¢ aylik veriler kullanilarak toplam 64 gbzlem olarak elde
edilmistir.  Veriler Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi EVDS sisteminden ve
TUIKten elde edilmistir. 2014 son dénem rakamlar1 agiklanmadigi igin 2013 son
doneme kadar olan verilerin kullanilmasi tercih edilmistir Bu boliimde, ADF, Granger
Nedensellik ve EKK yontemleri kullanilmistir. Calismada GSYH VE CiD’in Tiirk

Lirasina doniigsmiis bi¢imleri kullanilmistir.

Granger analizi i¢in serilerin ADF birim kok arastirmasi yapilmis, seriler
duragan oldugu icin diizey degerleri kullanilmigtir. Optimum gecikme uzunlugunun
belirlenmesi igin Hall (1991) tarafindan 6nerilmis olan Vector Auto-Regressive (VAR)
analizi uygulanmigtir. Gecikme uzunlugunun tespitinden sonra nedensellik analizi, ilk
olarak Engle-Granger (1987)tarafindan bulunan Granger Nedensellik yontemiyle

gerceklestirilmistir. Regrasyon analizi i¢in EKK testine tabi tutulmustur.
3.2.1. ADF Birim Kok Testi

Zaman serisi analizlerinde verilerin duragan olmasi gerekmektedir. Duragan
olmayan verilerle tahmin edilen bir model, genellikle sahte regresyona neden
olmaktadir. Regresyonun gergek bir iliskiyi yansitip yansitmadigi zaman serilerinin
duragan olmasiyla yakindan iliskilidir. Duraganligi smnamanin bir yolu birim kdk
sinamasidir. Dickey Fuller t istatistigini hesaplamak icin tahmin edilen p katsayisim
kendi standart hatasina bdler, p=1 sifir 6n savinin reddedilip reddedilmedigini gérmek
icin Dickey Fuller ¢izelgesine basvururuz. Ancak bu cizelgeler tam yeterli degildir. Ve

MacKinnon tarafindan Monte Carlo benzetimiyle biiyiik 6l¢iide genisletilmislerdir.

Eger r istatistiginin mutlak degeri yani | T | DF’nin ya da Mac Kinnon DF’nin

mutlak esik t degerinden biiylikse, verilmis zaman serisinin duragan oldugunu ileri
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stiren savi reddetmeyiz. Ote yandan |r | , esik degerinin altindaysa zaman serisi

duragan degildir.®

Gerek kuramsal, gerek uygulama nedenleriyle Dickey Fuller sinamasi su

kaliplardaki regresyonlara uygulanir.

AY¢= 6Yt.1 + Ut (311)

AY¢= ﬁ]_ + 6Yt.1+ Ut (312)

AY¢ = ﬂl +ﬂ2t+8Yt.1+ Ut (313)

Burada t, zaman ya da genel egilim degiskendir. Her bir durumda sifir 6nsavi 6=0, yani

birim kok var bi¢imindedir.

Eger hata terimi ardisik bagimliysa soyle diizeltilir.

AYt = f1 +fortdYeat oiding AY i + Uy (3.1.3))

(Gujarati, 2012: 713, 726).

Serilerin duragan olup olmadiklarinin test edilmesinde Dickey Fuller (1981)

tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testi kullanilmistir. Bu

calismada sabitsiz-trendsiz modelin sonucu saptanmuistir.

Tablo 3.1. Sabitsiz-Trendsiz ADF Test Sonuglari

CiD Biiylime

t-istatistik Olasilik* t-istatistik Olasilik*
ADF Test | 2.291803 0.9942* 2.987791 0.9991
Istatistik
1% diizey | -2.606911 -2.605442
5% diizey | -1.94674 -1.952066
10% diizey | -1.613062 -1.613181

* MacKinnon ( 1996) tek tarafli p degerleri .

® Eger regresyon kalibinda hesaplamirsa, tahmin edilen T istatistigi cogunlukla eksi isaret alir. Dolayisiyla
eksi igaretli biiylik bir T degeri genellikle duraganlik gosteririr.
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Tablo 3.2 ‘ye gore biiylimenin ADF t-istatistik degeri %1, %5 ve %10 t-istatistik
degerlerinden daha biiyiik oldugu icin seri duragandir. CID ’in ADF t-istatistik degeri
%1, %5 ve %10 t-istatistik degerlerinden daha biiyiik oldugu i¢in seri duragandir.

3.2.2. Granger Nedensellik Testi

Istatistiki olarak nedensellik, bir zaman serisi degiskeninin gelecekteki tahmini
degerlerinin, kendisinin veya iliskili baska bir zaman serisi degiskeninin ge¢mis donem
degerlerinden etkilenerek elde edilmesidir (Isigicok, 1994:94). Granger anlaminda
nedensellik ise bir X degiskeni, baska bir Y degiskenine, hem X hem de Y’deki bilgi
veri iken eger Y degiskeni sadece X’e ait gecmis degerlerin kullanimiyla tahmin edilirse
Granger anlaminda nedenidir, bi¢ciminde ifade edilmektedir. Bagka bir ifadeyle X
degiskeninin gecmis degerlerine ait bilgi sahibi olma, Y ’nin daha kesin bir bigimde
ongoriilmesine imkan veriyor ise X degiskeni Y degiskenine Granger anlaminda

nedenidir.(Takim, 2010)

Seriler duragan oldugu i¢in Granger Nedensellik Analizinde serilerin diizey
degerde kullanilmasi miimkiindiir. Tablo 3.2’ye gore VAR ile belirlenen optimal

gecikme uzunlugu 4’tiir.

Tablo 3.2. Uygun Gecikme Siiresinin Hesaplanmasi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -1800.711 NA 4.29e+23 60.09038 60.16019 60.11769
1 -1657.992 271.1663 4.21e+21 55.46641 55.67584 55.54833
2 -1654.176 6.997059 4.23e+21 55.47252 55.82158 55.60906
3 -1592.864 108.3169 6.28e+20 53.56214 54.05082 53.75329
4 -1578.668 24.13387* 4.48e+20* 53.22226* 53.85057* 53.46803*

*Kriterlerine gore segilen gecikme siiresini gosterir.
LR: ardisik degistirilmis LR test istatistigi

FPE: Son Tahmin Hatas1

AIC: Akaike bilgi kriteri

SC: Schwarz bilgi kriteri

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri
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Tablo 3.3. Granger Nedensellik Analizi Test Sonuglari

CID
Ki-kare Df Olasilik
GSYH 64.54747 4 0.0000
64.54747 4 0.0000
GSYH
Ki-kare Df Olasilik
CID 58.83535 4 0.0000
58.83535 4 0.0000

Tablo 3.3’e gére hem cari agik bilyiimenin nedenidir hem de biiyiime cari
acigin nedenidir. Cari agik ve biiylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi
bulunmaktadir. Tirkiye’de 1998-2013 yillar1 arasinda biiyiimede meydana gelen

degismelerin cari islemler agiginda degismelere yol actig1 sdylenebilir.
3.2.3. EKK Analizi

Yontemin temeli;gercek degerlerin regresyon dogrusundan uzaklagmalarini

minimum yapan denklemin bulunmasidir.
Yi(x) : gercek degerler
Vi i (x) : tahmini degerler(regresyon degerleri)
Qi : bu degerler arasindaki fark

olmak tizere;

1
2. a7

i=go = =minimum



74

olan denklem, dagilimi en iyi temsil eden denklemdir.
gi 'nin gosterimi,

(X0, Yo) , (X1, Y1) , (Xn , Yn) noktalar1 arasindan sonsuz sayida dogru gegebilir.

Her dogru igin y;i(X) ve Vi (x) degerleri arasinda degisik farklar c¢ikacaktir.Bunlarin
icinde herhangi bir dogru i¢in, farklarin kareleri toplami1 minimum ise;o dogru,dagilimi

en iyi temsil eden dogrudur.

(Xo,Y0), (X1,V¥1), ..., (Xn, Yn) noktasindan gegen dogru denklemi ,

Vi = ax; + b seklindedir.
D, 45"
Bu denklemi i=a = denkleminde yerine yazarsak;

i’

% ar > (v — ax— b)

=0 =i=o elde edilir.
n
2, 95"
i=o0 degeri minimum olacak sekilde a ve b degerleri bulunmak
n z
> ( y; — ax; — b)
isteniyor.Bunun i¢in; i=e toplamini sifira esitleyip a ve b’ye

gore kismi tiirevler alirsak su denklemler elde edilir:

Zj”i =a in +nb
DXV QX )X
=a +b

Bu denklemlere ‘normal denklemler’ denir.Normal denklemler yardimiyla a ve b
degerleri bulunduktan sonra ; y = a + bx denkleminde yerine yazilarak, istenen

regresyon denklemi elde edilmis olur.
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Model EKK yontemi ile regresyona tabi tutulmus ve elde edilen test sonuglari

Tablo 3.4’de verilmistir. Tablo 3.5’te de gosterilen test sonuglarina gore, sabit terimin

ve GSYH degiskeninin t degerlerine bakildiginda anlamli oldugu gériilmektedir. Ilgili

donemde GSYH’de meydana gelecek %1°lik degisme karsiliginda cari agiklar pozitif

yonlii olarak %0,000174 oraninda degismektedir.

Tablo 3.4. EKK Analizi Sonuglari

Standart
Degiskenler Katsayilar t-degerleri Olasilik degerleri
Hata

Cc -1584.812 588.7112 -2.692002 0.0092

GSYH 0.000174 3.41E-05 5.090941 0.0000
Model Tahmin Sonucu
CID=-1584.812+0.000174GSYH
R? DW F F’ye ait P Degeri
0.298186 2.074072 25.91768 0.000004




76

SONUC

Cari agiga neden olan faktorler sikca tartisilmaktadir. Cari agigin neden olan
faktorler arasinda faiz oran1 ve déviz kuru, biitge agigi, yatirim tasarruf esitsizligi, dis
ticaret ac¢igt ve enerji ithalati sayilabilir. Literatiirde cari aciklarin ekonomik
istikrarsizliklarin sebebi oldugu sonucuna varilan ¢alismalar mevcuttur. Bu ¢aligmada
ekonomi literatiiriinde, iizerinde sik¢a durulan ekonomik biiylimenin cari agik

tizerindeki etkisi arastirilmistir.

Cari islemler dengesi 6demeler bilangosunun dis ticaret, hizmetler, yatirim
gelirleri ve cari transferler dengelerinin toplamindan olusur. Ulkenin cari islemlerden
elde ettigi gelirler, cari islemlere yapilan giderlerden daha biiyiikse cari fazla daha
kiigiikse cari acik s6z konusudur. Bir iilkenin i¢ tasarruflari yatirnmlarindan fazla ise cari
acik artar. Yiiksek bilyiime icin yeterli tasarruf yapilmazsa cari islemler agig1 artar. Ig
tasarruflarin  yatirimlara yetmemesi cari islemler agigimi artirir. TL’nin  asir
degerlenmesi de cari agig1 artirir degerlenen TL sonucunda ithalat ihracattan daha fazla
bagimliliktan da ileri gelir. Tiirkiye gibi dis kaynaklara bagimli bir ekonomide yliksek
cari aciklarla karsilasmak kaginilmazdir. Biiyiime i¢cin hammadde ve enerjide dusa
bagimli gelismekte olan bir {ilke oldugu igin, Tiirkiye yiliksek biiylime donemlerinde,

yiiksek cari agik rakamlar1 gormektedir.

1980°’1li yillardan itibaren Tirkiye’nin ekonomide liberallesme donemine
girmesiyle birlikte dis alemle iliskileri artmistir. Dis alemle iligkilerinin
dengelenmemesi ya da kendi lehine c¢evrilememesi Tiirkiye’nin cari acilarla
karsilasmasina neden olmaktadir. Ozellikle 2001 krizi sonrasi cari acik kroniklesmeye
baslamistir. Tiirkiye kesintisiz biiylimeyi siirdiirse de cari agiklart kontrol altina

alamamastir.

Calismada uygulanan modelde, GSYH ve cari agik verileri 6ncelikle birim kok
testine tabi tutulmus, diizeyde duragan olduklart i¢in diizey degerleri kullanilmistir.
Veriler Granger nedensellik testine tabi tutulmustur. VAR ile belirlenen optimal
gecikme diizeyi dort olarak belirlenmistir. Granger nedensellik testi ile GSYH’nin cari
ac1gin nedeni oldugu ayn1 zamanda cari agigin GSYH’nin nedeni oldugu Saptanmuistir.

Aralarinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi bulgusu elde edilmistir. EKK analizi ile
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GSYH’de meydana gelecek %1°lik degisme karsiliginda cari agiklar pozitif yonli
olarak %0,000174 oraninda degismektedir.

Calismada biiyiimenin cari agi8a, cari agigin bliyiimeye yol actigi bulunmustur.
Bu da Tiirkiye’nin cari agik vererek biiyliyen bir ekonomi oldugunu gostermektedir.
Tiirkiye’de meydana gelen yiiksek cari agik oranlarinin en biiylik sebebi ithalattir.
ithalata bagli bir {iretim yapis1 olan Tiirkiye nin ekonomisinin canlanmas i¢in mutlaka
ithalatin da artmas1 gerekiyor. Ithalata baglhlik azaltilabilir, ihracat artirilirsa cari acikta
diisiisler meydana gelebilir. Ancak ara mal ve enerji ithalati oldukca yiiksek bir iilke

olan Tiirkiye’de bu siire¢ kisa zamanda asilabilir gibi gériinmiiyor.

Kalkinma stirecindeki iilkeler katma degeri ve fiyat1 yiiksek olan makine techizat
gibi {irlinler ithal etmek zorunda kaliyor. Bunun karsiliginda ise katma degeri ve fiyati
diisiik triinler ihra¢ ediyorlar. Bu da biiyiikk bir dis ticaret ve cari agigin ortaya
cikmasina yol aciyor. Tiirkiye de yurt ici iiretimde ithal mallara bagiml bir ilkedir.
Tirkiye’nin sanayide kullanilacak ara mallarin {iretimini yurt i¢inde gerceklestirmeye

yonelik politikalar izlemesi AR-GE ¢alismalarina énem vermesi gerekmektedir.

Tiirkiye 2023 ‘te diinyanin en biiyiilk 10 ekonomisi arasina girmeyi hedefliyor.
2013 yilinda kisi basi GSYIH 10.783 ABD dolar1 olarak hesaplandi. Ancak TL ‘nin
dolar karsisinda her gecen giin deger kaybetmesiyle birlikte bu rakam daha asagilara
inebilir. Artan bliylime oraniyla kisi basina milli gelir artarken issizlik oraninda diisme
meydana gelmektedir. Tiirkiye cari acigr 2013 yilinda 65 milyar dolar iken, 2013
yilinda 48 milyar dolara geriledi. Bu diisilislin temelinde hiikiimetin i¢ talebi kismaya
yonelik politikalar1 ve petrol fiyatlarindaki diisiisler yer almaktadir. Son olarak; Yiiksek
cari agiklardan vazgecersek yiiksek biliylime hizlarindan vazge¢mis oluruz. Biiyiimede

yasanan yavaslama pek ¢ok ekonomik faktorii daha olumsuz yonde etkileyecektir.

I¢ talebe bagli yiiksek oranli bilyiime, tiiketime dayali ithalatin yiiksek olmasi,
TL’nin asir1 degerlenmesi, i¢ tasarruf yetersizligi, enerjide disa bagimli olmasindan
kaynaklanan Tiirkiye’de cari acgik sorunu yapisal reformlarla giderilmeye calisilmalidir.
Dengeli ve istikrarli biiylime ic¢in disa bagimliligi azaltici uygulamalara gidilmelidir.
Ozellikte dogalgaz, petrol gibi enerji kaynaklarinda yiiksek oranda disa bagimli olan

Tiurkiye’nin alternatif enerji kaynaklar1 {iretmesi, yenilebilir enerji kaynaklarma
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yonelmesi gerekmektedir. Ancak tiim bu gelismelerin kisa zamanda meydana gelmesi
Tiirkiye acisindan zor bir durum olarak goriinliyor, Tirkiye’nin yiliksek biiylime

oranlarina ulagsmak i¢in bir slire daha cari agiga katlanmasi gerekiyor gibi goriintir.
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