YAZAR ADI-SOYADI: Hatice BASKAYA

BASLIK: HALKA ACIK FIRMALARDA KAR PAYI POLITIiKASI VE
KAR PAYI DAGITIM DUYURULARININ HiSSE SENEDi FiYATLARINA
ETKIiSiNiN OLCULMESI: IMKB’ DE BiR UYGULAMA

OZET

Firmalarin kir pay1 6demeleri, firma degerimi etkileyen en 6nemli unsurlardan
birisidir. Ciinkii, yatirimcilar istikrarli kar pay1 6deyen firmalarin hisse senetlerine deger
verirler. Bu nedenle, bir firmanin kar pay1 dagitacagim agiklamasi, yatirimcilarin o
firmanin hisse senedini talep edecegi, yani o hisse senedinin fiyatinin artacagi anlamina
gelebilir. Ote yandan, etkin piyasalar hipotezi , ‘yar1 giiclii formda etkin ’bir piyasada
kamuya acik firmalara ait bilgilerin yardimiyla fazla(anormal)bir getiri orani elde
edilecegini, yani kir payr odemesi gibi ¢nemli bir duyurunun dahi firmanin hisse
senetlerinin degeri iizerinde bir etki yaratmayacagini savunmaktadir. Bu caligmanin
amaci, firmalarin dagitacagi kar paylarina iligkin duyurularinin, ilgili firmanin getiri
oranlar1 {izerinde nasil bir etki yaratacaginin olay etiidii yontemiyle ortaya konulmasidir.
Uygulama, son bes yilda istikrarli kar payr dagitan sirketlerin verileri kullanilarak
yapilmistir. Yapilan uygulama sonucunda, kir pay1 duyurularinin ilgili firmalarin hisse

senedi fiyatlarini etkiledigi tespit edilmistir.

ANAHTAR SOZCUKLER: Etkin Piyasalar Hipotezi, Olay Etiidii, Kar Pay1, Kar Pay1
Dagitimi



