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OZET

Beta katsayisi, bir isletmenin hisse senetlerine ait getirilerin pazar endeksinin
getirilerine olan duyarliligim 6l¢gmede kullanilan bir aractir. Beta katsayisinin 1’den
biilyiik olmasit duyarlilik derecesinin yiiksek, 1’den kiiciikk olmasi ise, duyarlilik
derecesinin diisiik oldugu anlamina gelmektedir. Anlasilacag iizere, beta katsayisi bir
risk Ol¢iisiidiir. Pazar endeksine duyarliligi yiiksek olan hisse senetleri, duyarlilig: diisiik
olanlara gore daha risklidir.

Bir isletmenin finansal oranlarinin bazilar1 da o firmanin riskliligini 6lgmede
kullanilabilir. Likidite ve karlilik oranlan diisiik, bor¢cluluk oranlart yiiksek olan bir
isletme riski yiiksek, oranlar1 bunun tersi durumunda olan bir isletme ise, riski diisiik
olarak nitelendirilebilir.

Bu calismanin amaci, bir risk Olciisii olan beta katsayisi ile yine risk gostergesi
olan bazi finansal oranlar arasinda bir iliskinin olup olmadiginin ortaya konmasidir. Bu
amacla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem goren 167 isletmenin ve
pazar endeksinin 2005-2007 yillar i¢in (36 aylik) aylik getiri oranlari elde edilmis ve bu
isletmelerin hisse senetlerini beta katsayis1 hesaplanmistir. Yine, bu isletmelerin 2006
y1l1 donem sonu mali tablolar1 vasitasiyla finansal oranlar1 hesaplanmistir. Daha sonra,
elde edilen bu veriler korelasyon ve regresyon analizlerine tabi tutulmustur.

Analiz sonuglar1 yorumlanmis ve beta katsayisim agiklama dereceleri
beklenenden diisiik olmakla birlikte, baz1 finansal oranlar ile beta katsayis1 arasinda

anlamli iligkiler tespit edilmistir.
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