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OZET

Uluslararas1 literatiirde, sermaye hareketleri liberalizasyonunun ¢ikt1 {izerindeki
etkisini arastirmak i¢in yapilan ampirik calismalar sonunda farkli sonuglara ulagilmasi,
sermaye hareketleri liberalizasyonu yanlis1 ve karsiti goriisleri ortaya ¢ikarmistir. Sermaye
hareketleri liberalizasyonu yanlilari, liberalizasyonun 6zellikle dogrudan yabanci sermayenin
ciktr iizerindeki etkisini arttirdigini savunurken; sermaye hareketleri liberalizasyonu karsitlar
ise, liberalizasyonun daha ¢ok spekiilatif nitelikli portfoy yatirimlari ile kisa vadeli yabanct
sermayenin ¢ikt1 tizerindeki etkisini arttirdigini iddia etmislerdir.

Bu c¢alismanin amaci, Tiirkiye Ekonomisi i¢in sermaye hareketleri liberalizasyonunun
ciktr lizerindeki etkisini 1992:1-2007:4 donemi verileriyle, vektor otoregresif (VAR) modeli
kullanilarak analiz etmektir. Modelin tahmininden elde edilen etki-tepki fonksiyonlar1 ve
varyans ayristirmasi sonuglarina gore, kisa vadeli yabanci sermaye ¢ikt1 lizerinde daha etkili
olmaktadir. Dolayisiyla sermaye hareketleri liberalizasyonu karsitlarinin goriislerine benzer
sonuglar elde edilmistir.
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