T.C.

ADNAN MENDERES UNIiVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
IKTISAT ANA BILIM DALI
IK-YL-2009-0004

TURKIYE’DE ENFLASYON VE BUYUME ILiSKISI
1987-2006 DONEMI

HAZIRLAYAN
Ozlem KURNAZ

TEZ DANISMANI
Yrd. Doc. Dr. ismet ATES

AYDIN-2009



T.C.
ADNAN MENDERES UNIiVERSITESI
SOSYAL BIiLIMLER ENSTITUSU
IKTIiSAT ANABILIiM DALI
IK YL 2009 0004

TURKIYE’DE ENFLASYON VE BUYUME ILiSKISI
1987-2006 DONEMI

HAZIRLAYAN
Ozlem KURNAZ

TEZ DANISMANI
Yrd. Dog. Dr. ismet ATES

AYDIN-2009



T.C.
ADNAN MENDERES UNIVERSITESI
SOSYAL BIiLIMLER ENSTIiTUSU MUDURLUGUNE
AYDIN

Iktisat Ana Bilim Dali Yiiksek Lisans Programi ogrencisi Ozlem KURNAZ
tarafindan hazirlanan “Tiirkiye’de Enflasyon ve Biiyiime iliskisi: 1987-2006 Dénemi”
baslikli tez, 16.09.2009 tarihinde yapilan savunma sonucunda asagida isimleri bulunan
jiiri iiyelerince kabul edilmistir.

Unvani, Ad1 ve Sovadi : Kurumu : imzasi:

Yrd.Dog.Dr.ismet ATES (Baskan) Adnan Menderes Universitesi ~ .................

Prof.Dr.Ali Thsan KARAALP Pamukkale Universitesi ~ .oovvviviininnn..

Yrd.Do¢.Dr.Funda CONDUR Adnan Menderes Universitesi  ...................

Jiiri tyeleri tarafindan kabul edilen bu Yiiksek Lisans tezi, Enstitli Yonetim
Kurulunun ....................... s sayili karariyla .................. tarihinde onaylanmistir.

Doc.Dr.Umit TATLICAN
Enstitii Mudiiri



Bu tezde gorsel, isitsel ve yazili bicimde sunulan tiim bilgi ve sonuclarin akademik
ve etik kurallara uyularak tarafimdan elde edildigini, tez icinde yer alan ancak bu
caliymaya 0zgii olmayan tiim sonuc¢ ve bilgileri tezde kaynak gostererek
belirttigimi beyan ederim.

Adi Soyadi  : Ozlem KURNAZ

Imza



YAZAR ADI-SOYADI: Ozlem KURNAZ

BASLIK: Tiirkiye’de Enflasyon ve Biiyiime iliskisi: 1987-2006 Dénemi

OZET

Bu calismada Tiirkiye’deki enflasyon ve biiytime iliskisi, zaman serileri analiziyle
2000-2008 donemi ii¢ aylik verileri kullanilarak arastirilmistir. Modelde kullanilan
orjinal veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu Bilgi Edinme Sistemi’nden mail yoluyla
almmigtir. Enflasyon igin Tiife degiskeni alinmigtir. Granger nedensellik analiziyle
biiylimeden enflasyona dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir. Yapilan regresyon
analizinde enflasyonun biiyiimeyi negatif etkiledigi sonucuna varilmustir. Ornek
donemde enflasyondaki her bir puanlik artisin biiylimeyi 0.0033 puan azaltacagi
bulunmustur. Granger nedensellik analizi sonuglarina gére; TUFE’ den GSYIH’ ya
dogru bir nedensellik iligkisine rastlanmazken, GSYIH ‘dan TUFE’ ye dogru
nedensellik iligkisine rastlanilmigtir. Bu durumda modelde bagimsiz degisken olarak

GSYIH’nin alinmas1 modelin iktisadi olarak da anlamli oldugunu ortaya koymustur.

ANAHTAR SOZCUKLER
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TITLE: Inflation and Growth Relationship in Turkey: 1987-2006 Period

ABSTRACT

The relationship between inflation and growth in Turkey is examined in this paper
with time series analysis using quarterly data related to 2000-2008 period. Models used
in the original data, Turkey Statistical Institute of Information Systems for the CPI
variable alinmistir. Enflasyon have been mailed. A unidirectional casuality runs from
growth to inflation within the Granger causality analysis. The regression analysis we
have made points out that growth effects inflations positively. Every 1 point increase in
inflation is found to decrease growth rate by 0,0033 points during the examined period.
According to the results of Granger Causality Analysis; TUFE'den GDP to come across
a proper level of causality relationship, GDP from TUFE'ye correct causality
relationship has been found. In this case the model as independent variables of the
economic model as to be GSYH'nin has shown significantly.
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ONSOZ

Enflasyon ve biiylime arasindaki iliskinin, makro ekonomi literatiiriinde gerek teorik
calismalarda gerekse ampirik testlerle temel sorun olma 6zelligi uzun siiredir devam
etmektedir. Birinci Diinya Savasi 'ndan sonra gelismekte olan tilkelerin karsilastiklar
en Onemli sorunlardan biri de fiyatlar genel seviyesindeki artiglardir. Dolayistyla bu
iilkelerin istikrar sorunu, arastirmacilarin dikkatini ¢eken ve Tlzerinde tartisilan
konularindan biri olmustur. Makroekonomik sorunlarin basinda biiyiime ve enflasyon
arasindaki iligkiyi aciklamak gelmektedir.

Enflasyonun biiytime {tizerinde etkili olup olmadigi uzun yillardan beri iktisat
literatiiriinde tartisilmaktadir. Bu tartigmalarin igerigi diinya ekonomisinin icinde
bulundugu déneme baglh olarak degisiklik sergilemistir. Ikinci Diinya Savasi sonrasinda
gerek gelismis iilkelerde ve gerekse de gelismekte olan iilkelerde Keynesci politikalar
agirhikli olarak giindeme gelmis, toplam talebi arttiran politikalar sonucu {iretim
artisinin yan sira enflasyonda da artiglar olmustur. Bu dénemde enflasyon sorun olarak
algilanmamis hatta enflasyonun ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigine dair tezler
giindeme gelmistir. Ancak 1970’lerde bir¢ok iilkede yiiksek enflasyon oranlar1 devam
ederken biiylime oranlarinin diigmeye baglamasiyla birlikte, enflasyonun biiylimeyi
negatif yonde etkiledigi seklindeki tezler tartisilmaya baslanmistir. 1980’lerde 6zellikle
Latin Amerika {ilkelerinde yasanan yiiksek veya hiperenflasyonlar bu ekonomilerde
istikrarsizlig1 artirmig ve iilkelerin gelismelerini olumsuz yonde etkilemistir. Biitiin bu
gelismeler, enflasyonun biiyiimeyi olumsuz yonde etkiledigi yoniindeki tezlerin ortaya
cikmasina ve giiclenmesine neden olmustur.

Tiirkiye ekonomisinin tipik disa kapali ekonomilerin biitiin 6zelliklerini gosterdigi
1980’li yillara kadar olan donemde, biliylime ve sanayilesme politikalarinin temelini
ithal ikameci sanayilesme stratejisi olusturmustur. Bu strateji genel olarak 1970’li
yillara kadar basarili olmus ve enflasyon diisiik seviyelerde seyretmistir. Ancak ithal
ikamesinin gelistirilmeye c¢alisildigr 1970-1977 doneminde enflasyon orani yiikselmis
ve tek haneli rakamlardan ¢ift haneli rakamlara ulasmistir. 1980’11 yillarda enflasyon
biliylimeyi yavaslatic1 bir unsur olarak ortaya ¢ikmistir. Bundan sonra enflasyon ile

ekonomik biiylime arasindaki iligki tekrar tartisiimaya baglanmistir.
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Literatiir incelendiginde pek ¢ok ¢alisma yapilmig olmasina ragmen enflasyon ve
biiyiime arasindaki iligkinin hala tartisiliyor olmasi bu iligkinin teorik alt yapisinin
olduk¢a zayif olmasmma baglanabilir. Ciinkii konu ile ilgili tartismalar daha cok
gbzlemlere ve ampirik bulgulara dayanmaktadir. Oysaki bu iligkinin yénii ve derecesi
uygulanan iktisat politikalarinin basaris1 i¢in ¢ok biiyiik dnem tasimaktadir. Ozellikle
son yillarda; Tiirkiye’de uygulanan dezenflasyon politikasi, TCMB’ nin bagimsizligi,
temel amacinin fiyat istikrarin1 saglamak oldugu diisiincesi ve acik enflasyon
hedeflemesi kapsaminda; yiiksek enflasyon ve bunun ortaya g¢ikardigi belirsizligin
biiylimeyi ne yonde etkiledigine iliskin tartismalar daha da 6nem arz eder hale gelmistir.
Son donemde para otoritesi; fiyat istikrarini saglamak ve siirdiirmek icin faiz oranini,
doviz kurunu, ya da parasal biiyiikliikleri degil dogrudan enflasyonun kendisini
hedeflemeyi se¢mistir.

Bu ¢alismanin ortaya ¢ikmasinda ve tamamlanmasinda destek ve yardimlarini asla
esirgemeyen ve isimlerini her zaman saygiyla anacagim; saym danigman hocam Yrd.
Dog Dr. ismet ATES’ e, calismanin tamamlanmasi asamasinda her konuda destek olan
sayin hocam Yrd. Do¢ Dr. Funda CONDUR’ a, degerli hocam Ars. Gor. Mustafa
OZCAG ’a, kendi tezini hazirlarken bana da zaman ayiran bolim arkadasim Erhan
ISIK’ a, yogun is temposunda yardimlarini esirgemeyen Mustafa YAVUZYIGIT’ e ne
kadar tesekkiir etsem azdir.

Ayrica maddi ve manevi desteklerini her zaman hissettigim, az daha pes ederken
yeniden baglamam i¢in bana gii¢ veren aileme ve bu zorlu siiregte yanimda olan ¢alisma

arkadaslarima tesekkiirii bir borg bilirim.
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GIRiS

Enflasyon ve biiyiime kavramlari makro ekonominin en oOnemli kavramlaridir.
Enflasyonla biiyiime arasindaki iliski uzun yillardan beri iktisat literatiiriinde tartigma
konusu olmustur. Bu iliskinin yonii ve derecesi hakkinda zaman igerisinde degisik
gortisler hakim olmustur. Son zamanlarda enflasyonun biiytimeyi hangi yonde etkiledigi
konusundaki ¢alismalarin yeniden giindeme geldigi goriilmektedir. Yapilan ¢aligmalarda
daha ¢ok iki konu iizerinde durulmaktadir. Birincisi, enflasyon ile biiyiime arasinda
herhangi bir iligski var midir? Eger boyle bir iligki varsa bu iligkinin yonii nedir? Bunun
yant sira iligkinin yonii degisik zaman dilimleri ve c¢esitli {ilke deneyimleri agisindan
farklilik arz etmekte midir? Ikincisi, enflasyon ve biiyiime arasindaki iliski lineer mi
yoksa degil midir? Ekonomik biiyiimeyi arttiran en uygun enflasyon orani nedir? Tiim bu
sorulara verilen cevaplar simdiye kadar yapilan calismalarda Tiirkiye disinda ya da
Tiirkiye i¢inde degisik zaman dilimlerinde degismistir.

Yapilan tahminler; kullanilan yonteme, ele alman iilkelere ve doneme gore degisiklik
gosterdiginden sonuglarn giivenilir olmadigi da diisiiniilmektedir.

Bu calismanin temel amaci; Tiirkiye’de 2000-2008 yillar1 arasinda enflasyon ve
biiyiime arasindaki iliskinin niteligini ortaya koyarak enflasyon biiylime tartigmasina
katkida bulunmaktadir. Bu konunun yeniden ele alinmasinin nedeni son yillarda diisen
enflasyona karsin diisen biiylime rakamlariyla karsilagilmasi ve bu durumun nedenlerini
aragtirmaktir. Bu ¢aligmada, bu iki kavram arasinda ne yonde bir iligki oldugu ve Tiirkiye’
de gergeklesen bilylime oranlarinda, diger sosyo-ekonomik faktorlerin  diginda,
enflasyonun pay1 olup olmadigi incelenmektedir.

Giris kismimu takip eden bolimde enflasyon tanimi, enflasyonun 6l¢iilmesi, kaynagina
ve siddetine gore enflasyon tiirleri, enflasyonun nedenleri, enflasyonun olumsuz etkileri,
enflasyonla miicadele yollari, Tiirkiye’ de 1980’ den giliniimiize enflasyonun seyri
bagsliklarina yer verilmistir.

Ikinci béliimde ekonomik biiyiimenin tanimi, baslica ekonomik biiyiime modelleri,
ekonomik biiylime analizlerindeki baglica degiskenler, ekonomik biiylimenin Olgiilmesi,
ekonomik biiylimenin belirleyicileri, ekonomik biiylimenin yararlari, ekonomik
biiyiimenin bedeli, sinirlar1, Tiirkiye’ de 1980° den giiniimiize ekonomik biiyiimenin seyri
incelenmistir.

Uciincii béliimde Tiirkiye’ de enflasyon ve ekonomik biiyiime iliskisi daha &nce
yapilan caligmalara kisaca deginildikten sonra 1980-1993 ve 1994-2008 aras1 donemlere

aynlarak incelenmis, ekonometrik modeli olusturularak analiz sonuglarina yer verilmistir



BIRINCI BOLUM
1.ENFLASYON
Caligmanin bu boliimiinde Latince sisme demek olan ve kesin bir tanim1 bulunmayan

enflasyon degiskeni a¢iklanmistir. Tiirkiye’ de enflasyonun 1980 den 2008 yilina kadar

gecen siirede izledigi degisim incelenmeye ¢alisilmigtir.

1.1.ENFLASYON TANIMI

Fiyatlar genel seviyelerindeki siirekli artis ve buna karsilik yerli paranin degerini
yitirmesi enflasyon olarak kabul edilmistir (Frisch, 1989:1). Bu tanimlamada enflasyonun
ne oldugunu belirtmekten ¢cok ne gibi sonuglar dogurdugu géze ¢arpmaktadir. Diger bir
tanimlamayla enflasyon; cari fiyat diizeyinde toplam talebin toplam arzdan ya da parasal
gelirin reel gelirden fazla olmasi durumudur. Elde edilmesi miimkiin olmayan, bir gelir
diizeyini ya da bir harcama biiyilikliigiinii devam ettirme c¢abasi da enflasyon
tanimlamasina dahil edilir (Eng, 1993:1). Ayrica; bir ekonomide, isgiicii, mali, para, mal
ve dis ticaret piyasalarinda meydana gelen talep artislar da enflasyona yol agabilmektedir
(Kavileim, 1993:97).

Iktisat kuraminda en ¢ok kabul goren enflasyon tanimu ise su sekildedir; fiyatlar genel
diizeyinde yasanan, siirekli ve 6nemli yiikselmelere enflasyon denmektedir (Uslu, 1993).
O halde bu tanimlamaya gore fiyatlar genel seviyesindeki artis Oncelikle siirekli olmalidir.
Diger bir deyisle, sadece bazi mallarin fiyatlarinin siirekli artmasi ya da tiim mallarin
fiyatlarinin bir sefer artmasi enflasyon degildir. Fiyat artisinin enflasyon olmasi i¢in
gerekenler;

a) Fiyat artiglan farkli diizeylerde olsa bile, mal veya hizmet fiyatlarinin geneline
yansimalidir. Diger bir deyisle; bir iilkedeki fiyat artisinin enflasyon olarak
degerlendirilmesi, bir veya birka¢ mal ve hizmet fiyatinin degil, genel mal ve hizmet
fiyatlarinin artis miktarinin ortalamasi olmahdir.

b) Bir iilkedeki fiyat artiglari, genele yansidigi halde, devamli olmay1p bir defa olmak
kaydiyla gerceklesmis ve sonra yine duragan bir hal izlemisse, enflasyon olarak kabul
edilememektedir.

¢) Bir diger kavram ise, fiyatlar genel seviyesindeki artis oraninin ekonomide etki
yaratacak sekilde bir orana sahip olmasi geregidir. Burada kesin bir yiizdelik dilim
sOylemek hata olabilir. Ancak fiyatlar genel seviyesindeki %1 ile %2 arasindaki bir artis

enflasyon tanimina uygun bir anlam igermemektedir (Eren, 2002:288). Buna gore;



enflasyonun diismesi, fiyatlarin diigmesi, insanlarm alim gilicliniin artmasi, gelirlerin
yiikselmesi demek degildir. Enflasyonun diismesi; fiyatlarin daha az artmasi, insanlarin

alim giiclerinin daha azalmasi ve neticesinde istikrar ve refah demektir.

1.2. ENFLASYONUN OLCULMESI: FIYAT ENDEKSLERI

Endeks zaman siiresince degisiklige ugrayan herhangi bir yigin olay i¢in
hesaplanabilir. Endeksler zaman serileri i¢in karsilagtirma yaptiklar1 yiginin adini alirlar.
Omegin fiyatlarin karsilastirmasma ait olan endeksler fiyat endeksleri, miktarlarin
karsilagtirmasina yarayan endekslerde miktar endeksleridir. Daha dncede belirtildigi gibi
fiyatlar genel diizeyindeki siirekli ve biiylik miktarlardaki artis olarak da tanimlanan
enflasyonu 6lgmek icin fiyat endeksleri olusturulmasi zorunludur. Aynm1 zamanda yine
enflasyonun taniminda belirtildigi {izere bir tek malin veya hizmetin fiyatindaki degisme,
bir sey ifade etmeyeceginden belli bir diizene gore olusturulmug birden fazla mal veya
hizmet i¢eren endeksler kullanilmaktadir (Simsek, 1998:43).

Olusturulan endeksler, ekonomilerin durumunu izlemek, uygulanan politikalarin
basarisini saptamak, gegmis donemlerin yorumunu ve ileriye ait 6ngoriileri yapabilmek
icin kullanilan araglarin en 6nemlilerinden birisidir. Endeksler olusturulmasinda ortaya
cikan sorun ise; hangi donemin yada yilin baz almacagi, hangi mal veya hizmetleri
kapsayacag ve baz doneme mi yoksa cari doneme mi agirhik verilecegidir.

Fiyat endeksleri belli bir baslangi¢ tarihine gore, fiyatlarin hangi oranda degistigini
bildirirler. Enflasyon orani, belirli bir mal sepetinin cari yil fiyatiyla ayni sepetin temel bir
yil fiyat1 arasindaki oranin 100 ile ¢arpimina esit olan fiyat endeksindeki degisme orani ile
Olciiliir.

Tiirkiye’de toptan esya fiyat endeksi, tiiketici fiyat endeksi, tiretici fiyat endeksi,
imalat sanayi fiyat endeksi gibi degisik alanlarda mal gruplarinin degerlerini yansitan
endeksler vardir. Bunlarin hesaplanmasinda degisik yontemler uygulanmaktadir

(Simsek, 1998:43).

1.2.1. Fiyat Endekslerinin Hesaplanmasi
Fiyat endeksleri, secilen mal sepetinin baz donemdeki ya da cari doénemdeki
miktarlari ele alarak hesaplanabilmektedir. Burada iki ¢esit fiyat endeksini hesaplama

yontemine deginilecektir ( Bagol, 1994:325).



1) Baz donem agirlikli endeksler (Laspeyres endeksi)

i1) Cari donem agirlikli endeksler (Paasche endeksi)

Bu fiyat endeksleri, farkli birimlerin degerlemesini ve dengelemede farkl katsayilar
kullanilmasini gerektirdiginden, bilesik (sentetik) endeksler grubuna girmektedir.
Iki ayr1 dénemin degisik fiyatlarina, her iiriin fiyatimn temel donem miktarlari ile carpimi

sonucu,

Y Endeks donemi fiyat1 x Temel donem miktari

(= Laspeyres)

Y Temel donem fiyat1 x Temel donem miktart

Veya endeks degerine gore degisen miktarlarla ¢arpimi sonucu;

> Endeks donemi fiyati x Endeks donemi miktari

( =Paasche)

Y Temel donem fiyat1 x Endeks donemi miktar1 ulasilabilir.

Bu iki endeks i¢cinde en cok kullanilani, Laspeyres fiyat endeksidir. Paasche fiyat
endeksi daha cok, zevklerdeki ve gelir diizeylerindeki farkliliklardan kaynaklanan talep
degismelerini de hesaba katmak istediginden, cari donemde satin alinan mallarin
miktarlarindaki agirlik olarak kullanilmaktadir (Dogan, 1987:22).

Laspeyres endeksinin fiyat artiglarimi oldugundan fazla, Paasche endeksinin ise
oldugundan az gostermesi, bunun yani sira degisken agirliklarmin her yil yeniden
tespitinin uygulamada yarattifi zorluklarin endeks hesabinda uzun gecikmelere yol
agmasi gibi sakincalarmi ortadan kaldirmak {izere, Irving Fisher bir endeks geligtirmistir.
Fisher endeksi; Laspeyres ve Paasche’nin miktar ve fiyat endekslerinin geometrik
ortalamasini, Sidgwick endeksi ise; aritmetik ortalamasini ele alir. Genellikle Fisher
endeksine uygulamada pek rastlanmamaktadir (Dogan, 1987:22).

Laspeyres endeksi baz donemi agirlikli, Paasche endeksi cari donem agirlikli, Fisher

(ideal) endeksi ise capraz agirlikli endekslerdir.



1.2.2. Fiyat Endeksleri Tiirleri

Fiyat endeksi, Olciime konu olan sepetin nasil tanimlandigina bagl olarak farkli
bicimlerde hesaplanir ve farkli adlar almaktadir. Fiyat diizeyindeki degismeleri izlemek
iizere baglica iic tiir fiyat endeksi kullanilmaktadir. Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi ile Toptan
Esya Fiyatlari Endeksi ve 2005 yilindan itibaren uygulanmaya baslayan Uretici Fiyat
Endeksi baz donem agirlikli endekslerdendir. GSMH deflatorii adiyla bilinen endeks, bir
cari donem agirlikl endekstir (Simsek, 1998:44).

Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi: Ol¢iime konu olan sepet; bireyler ve ailelerin kullandig
giyecek, yiyecek, ulastirma hizmeti, dayanikli tiiketim mali gibi mallardan olusan sepet
olarak tanimlandiginda Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) admi alir. Bu endeks,
tiiketicilerin sabit bir mal ve hizmet sepetini satin alma maliyetindeki degismeleri ve
dolayisiyla perakende asamasinda 6dedigi fiyatlarin belli bir siire i¢inde ugradigi
degisiklikleri 6lgmektedir. TUFE, gesitli kesimler tarafindan farkli amaglar icin kullamlir.
Ekonomide fiyat hareketlerinin izlenmesinde, ticari faaliyetlerin yonlendirilmesinde, iicret
belirlenmesinde ve iilkelerin ekonomik yapilarmin analizinde kullanmilan bir endekstir.
Genelde kisi ya da hane halklarimin yasama sartlarinda meydana gelen degisimleri 6lcme
cabasinda olan fiyat endeksleri su adlarda goriilmektedir: Tiiketici Fiyatlar1 Endeksleri,
Geginme Endeksleri, Ucretliler Gecinme Endeksleri, Perakende Fiyat Endeksleri, Hayat
Pahalilig1 Endeksleridir ( Simsek, 1998:44).

Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi: Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi (TEFE), TUFE gibi
belli bir mal sepetinin maliyetini olger. Fakat TEFE, firmalar tarafindan alinip satilan
hammadde, yar1 mamul ve mamul mallar icermesi ve fiyatlan {ireticiden dagitim
kanallarina gecerken Slgmesi (toptan fiyatlar) gibi &zellikleri nedeniyle TUFE’ den
farklidir. TEFE, sektorel fiyat hareketlerini belirlemek, bir iilkenin ekonomisinin
gelisimine 151k tutmak, ¢esitli ongoriilere olanak saglamak ve hiikiimetlerin alacagi sosyo-
ekonomik kararlara 1s1k tutmak amaciyla cesitli kesimler tarafindan 2005 yilina kadar
enflasyonu Olgmek icin kullamilmistir. Ancak mallann tiiketim asamasindaki fiyat
degisimlerini 6lgen TUFE' ye karsilik iiretim asamasindaki fiyat degisimlerini dlgen daha
anlamh bir endeks olusturmak amaciyla Uretici Fiyatlar1 Endeksi hesaplamasina
gecilmistir ( Simsek, 1998:44).

Uretici Fiyat Endeksi: Aylik ya da yillik enflasyon rakaminin belirlenmesinde
kullanilir. 2005 yilindan itibaren TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu) Uretici enflasyonunu
belirlemek i¢in UFE'yi kullanmaya baglamistir. UFE, belirli bir referans déneminde iilke

ekonomisinde iiretimi yapilan ve yurticine satisa konu olan iirlinlerin, liretici fiyatlarim



zaman icinde karsilastirarak fiyat degisikliklerini lcen fiyat endeksidir. TEFE ile UFE
arasindaki temel fark, fiyat derlenen birimlerde ortaya ¢ikmaktadir. TEFE 'de fiyatlar,
iireticilerin yam sira toptan satis noktalarindan da (sebze, meyve ve balik hallerinden)
derlenmektedir. Toptan esya fiyatlarina KDV (Katma Deger Vergisi) vb. vergiler dahil
edilmektedir. UFE' de, fiyatlarin 6zellikle iireticilerden derlenmesi esastir ve tiriin fiyatlari
KDV vb. vergiler harig, yurti¢i pesin satis fiyatlaridir (Simsek, 1998:45).

Gayrisafi milli hasila (GSMH) icinde yer alan iktisadi faaliyet kollarindan, tarim,
avcilik, ormancilik - balikcilik, sanayide madencilik ve tas ocakeiligi, imalat sanayisinde
elektrik, gaz ve su sektdrleri UFE’ de yer alirken, UFE' de kapsanan bes ana sektdr
disinda kalan ingaat, toptan ve perakende ticaret, lokantalar, ulastirma, depolama,
haberlesme, mali arac1 kuruluslarin faaliyetleri, egitim, saglik isleri, ve sosyal hizmetler
gibi ticaret ve hizmet faaliyetlerinde yer alan sektorler endekste yer almamaktadir.

Uretici Fiyatlar1 Endeksi, enflasyon ve ekonomideki fiyat hareketlerinin izlenmesinde,
hiikiimetlerin ekonomik politikalarinin ~ belirlenmesinde, {icretlerin ve fiyatlarn
ayarlanmasinda, tretim ve verimlilik hesaplarinda, muhasebe hesaplarinda, fiyat
analizlerine iliskin ¢alismalarda, yatinim kararlarinda kullamlmaktadir (Simsek, 1998:46) .

GSMH Deflatorii: Milli Gelir Endeksi ya da GSMH (zimni) deflatorii, ekonomide
iiretilen tiim mallan kapsayan oldukca genis kapsamli bir fiyat endeksidir. Baz alinan
sepeti, Uretilen tiim nihai mal ve hizmetlerden olusan sepet biciminde tanimlamaktadir.
GSMH (zimni) deflatorii, bir donemin nominal GSMH’ sinin reel GSMH’ ya oranidir ve
baz alinan yil ile 6l¢iimii yapilan yil arasindaki fiyat degisiminin Sl¢iisiidiir. Bu endeks
icin zimni nitelemesinin yapilmasinin nedeni, agiklanan diger fiyat endekslerinin aksine,
dogrudan dogruya bir fiyat olusturma amacindan ¢ok, milli geliri reel olarak 6lgme
cabasinin s6z konusu olmasi, ancak sonugta reel ve nominal milli gelirin oranlanmasiyla
bu tiir bir gostergenin elde edilmis olmasidir. Bu endeks, bir Paasche endeksi olup, cari
fiyatlardan degerlendirilmis GSMH’ y1 olusturan mal bilesimlerinin baz yilda yiirtirliikte
olan fiyatlara gore nispi olarak ne kadar pahallagsmis (ya da ucuzlamis) oldugunu gésterir.
Bu endeksin zayif tarafi, piyasada fiyati olusmayan islemler i¢in de (6zellikle kamu
hizmetleri) itibari fiyatlarin kullanilmak zorunda olmasidir. Ayrica, hane halkinin
dogrudan iligkili olmadig1 yatinm ve ihrag mallarim1 da kapsadigindan, ortalama hane
halki i¢in bu endeks paranin degerini 6l¢mede ideal bir endeks olarak goriilmemektedir

(Simsek, 1998:46).



1.3. ENFLASYON TURLERI

Enflasyon ekonomideki Onemli bir istikrarsizlik durumudur. Bu sekildeki bir
istikrarsizligin sebebinin ne oldugu ve ne gibi durumlardan kaynaklandigimi bilmek,
istikrarsizlig1 ortadan kaldirmak amaciyla uygulanacak politikalar i¢cin dnemlidir.
Buradan yola ¢ikildiginda enflasyonun bes nedenden kaynaklandig goriilmektedir. Talep,
maliyet, fiyat, ithal ve bekleyislerdir. Enflasyon hiz ve siddetine gore belirsiz enflasyon,

yiiksek enflasyon ve hiper enflasyon olarak gruplandirlabilir.

1.3.1. Kaynagina Gore Enflasyon Tiirleri

Talep Enflasyonu: Talep enflasyonu, para bollugundan dolayr daha fazla mal ve

hizmet talep edilmesine ve fiyatlarin artmasina yol acan olaydir. Harcamalar ve ihracat
toplaminim iiretim ve ithalat tutarin1 agmasi, talep enflasyonu meydana getirir. ( Dinler,
2000:405)
Piyasada toplam talebin artmasini saglayan sebeplerden biride kisilerin gelirlerindeki
artig, kredi hacminde genisleme, piyasadaki para arzinda yiikselmedir. Bu durumda kisiler
hem daha fazla mal talebinde bulunabilir, hem de talep ettikleri mal i¢in daha fazla fiyat
O0demeye razi olabilirler. Bu durum da parasal kaynakli talep enflasyona neden
olmaktadir. Piyasaya talep edilenden ¢ok para siiriiliirse yani para arzi para talebinden
yiiksek olursa, bireylerin eline gecen para miktarindaki artigin sonucunda olugacak olan
toplam talep artigina, toplam arzin kisa slirede uyum saglamasi oldukga zor olabilir
(Dinler, 2000:405).

Firmalar artan talebi karsilamak amaciyla kapasite arttirma yoluna gidebilirler, bunun
devaminda iireticilerin; ig¢i alimi, mesai artirimi, yeni makine ve girdilerin alinmast gibi
maliyet arttirict harcamalar yapmasi beklenmektedir. Bu sekilde artan maliyeti karsilamak
amactyla firmalarn fiyat arttirma olasihi@r yiiksektir. Boylece firmalarin, artan talebi
karsilamak {izere, kapasitelerini arttirmasi sonucu olusan maliyet artiglarmi, fiyatlara
yansitmasi beklenmektedir. Bunun sonucunda ise piyasada enflasyon olusabilir. Bu
durum sonucunda, ekonomide her ne kadar issizlik oranlarinda azalma ve yiiksek
karliligin getirdigi bir canlilik olsa da belirli siire sonra piyasada enflasyonun negatif
etkilerinin olma ihtimali kaginilmazdir (TCMB, 2005).

Ekonomide denge, toplam talep Iehine su sebeplerden dolay1 da bozulabilmektedir;

a) Kamu harcamalarinin kamu gelirlerinden fazla olmasi sebebiyle ekonomide kamu

sektorii agik verebilir. Kamu agiklari, devletin fazla yatirim harcamasi



b)

yapmasindan, yiiksek siibvansiyonlardan veya maas ve ticret diizeyinde asiriliktan
kaynaklanabilir. Bu sebeplerden olusan yiiksek kamu agiklarmin toplam talebi
arttirict bir etkiye sebep olmasi s6z konusu olmaktadir. Sayet ekonomide olusan
kamu ac¢igmin finansmani i¢in, yiiksek vergi oranlart veya bor¢lanma yoluna
gidilirse, 6zel kesim tiikketim ve yatirim harcamalarinda olusacak olan diisiis
toplam talepte azalmaya yol agacaktir. Ayrica enflasyon problemiyle yasayan
iilkelerde, enflasyonun en Onemli nedeni olarak, yiiksek kamu agiklar
gosterilmektedir (Giingor, 2006).

Ozel sektdr yatirnmlarinin dzel sektdre ait tasarruflardan yiiksek olmast sebebiyle,
ekonomide 6zel sektor agig1 yasanabilir. Ozel sektor agig1, para miktarmi arttirici
sekilde kapatilirsa toplam talepte artis yasanabilir (Giingor, 2006).

Dis ticaret bilangosunun fazla vermesi nedeniyle yurt ici talebin yurt i¢i arzdan
fazla olmasi durumunda ekonomide yaganacak olan olusacak olan gelir artig1 da
talep fazlaligina yol agabilmektedir (Gilingér, 2006). Ayrica, ekonomide talep
canliliginin nedenleri arasinda; kredi hacminin genislemesi ve atil tutulan

paralarin piyasaya ¢ikmasi da sayilabilir (Dinler, 2000:528).

Maliyet Enflasyonu: Maliyet enflasyonu, iiretilen mal ve hizmetlerin maliyetinin

stirekli artmasidir. Emek, sermaye ve tabii kaynaklar gibi iiretim faktorleri, iiretilen mal

ve hizmetlerin gercek maliyetini olusturur. Dolayisiyla bunlarin piyasa fiyatlarmin

artmasi, kacinilmaz olarak maliyetlerin artmasmi gerektirir. Firmalar kar giidiisiiyle

kurulduklar i¢in maliyette meydana gelen bir artis1 dogrudan fiyatlara yansitmakta ve

dolayisiyla maliyet enflasyonu olugmaktadir (Cicek, 2005:107).

Maliyet enflasyonu baslica su sebeplerle ilgilidir:

Dis ticaretin kisitlanmis bir rejime bagli bulunmasi
Glimriik vergilerinin asir1 derecede yiiksek olmasi,
Gider, istihlak — istihsal vergilerinin agirligi,

Mali tekeller ve eksik rekabet kosullari,

Faiz haddinin yiiksekligi,

Toplu sozlesmelerle ticretlere yapilan zamlar,

Devaliiasyon

Maliyet enflasyonu talepten bagimsiz olarak ortaya cikan tiretim maliyetlerindeki

yiikselmelerdir. Bu enflasyon tiirii daha cok toplam iiretimle ilgili oldugu igin arz

enflasyonu olarak da bilinmektedir. Maliyet enflasyonu; igcilerin licretlerinde olasi bir



artig yliziinden olabilir. Firmalarim daha ¢ok kar elde etme giidiisiiyle fiyat artirmak
istemesi ayrica ithal hammadde kullanan firmalarda hammadde fiyatlarindaki ytlikselme,
vergi oranlarindaki artis sonucunda firmalarin vergi yiikiiniin artmasi gibi durumlarla
karsilagan iireticinin olasi maliyet artislarin1 mal fiyatlarina yansitmasi durumu da maliyet
enflasyonuna yol agabilir (Giiran, 1999:347).

Fiyat Enflasyonu: Fiyat enflasyonu, enflasyon tanimlamasina bagli olarak,

ekonomide gerceklesen fiyat artislarmin siirekli hale gelmesi olarak tamimlanmaktadir.
Fiyat artiglarnini siirekli hale gelmesinin sebebi olarak ise, ekonomik birimler arasindaki
gelir rekabeti olarak belirtilmistir. Buna gore; fiyatlar arttiginda reel gelirlerinde azalma
gerceklesecek olan iicretlilerin gelirden daha c¢ok pay almak isteyecegi buna karsin,
iireticilerin mal ve hizmet fiyatlarim yiikseltmeme fedakarligina girmeyecegi ve bdylece
smiflar aras1 miicadelenin ortaya c¢ikacagi belirtilmektedir. Duruma goére iicretliler
miicadeleden iistiin ¢iktig1 siire boyunca, {icret-licret, licret-fiyat, fiyat-fiyat sisteminden
olusan ve enflasyon helezonu denilen bir durumla karsilasilmaktadir (Gilingor, 2006).
Eksik rekabetin yasandigi piyasalarda, firmalar aralarinda anlasarak, kartel gibi rekabeti
ortadan kaldirict olusumlar igine girebilirler ve bu sekilde bir yap1 olusturan firmalar
fiyatlar istedikleri gibi ayarlayarak kar marjlarmi yiiksek tutma hevesiyle fiyat enflasyonu
ya da diger bir deyisle kar enflasyonu olustururlar. Ayrica; iiretici veya saticilarin diger
mallarin fiyatlarina bakarak kendilerine ait {irlinlerin fiyatlarimi arttirma istegi de fiyat
enflasyonuna yol agar (Dinler, 2000:530; Ongel vd; 1997:258) .
Bazi baski gruplar ve sosyal tabakalar, iirettikleri maldan daha cok gelir elde etme
amaciyla, toplam talep seviyesini ylikselterek, piyasa degerinin lizerinde bir fiyat
biiyiikliigiiniin olusmasma neden olmaktadir. Bu durumda olusan enflasyon da fiyat
enflasyonu olarak incelenebilir (Ozkan, 1990) .

Ithal Enflasyon: Bir iilkede olusan enflasyon her zaman i¢ dengelerin bozulmasiyla
gerceklesmez. Enflasyonun bir kismi dis ticaret yoluyla disaridan ithal edilecegi gibi, dis
iilkelerde olusan enflasyonist bir sokun dalgalanmasiyla da olusabilir. Dis iilkelerde
olusan enflasyon, iilke icinde mallara olan talebi arttirarak {ilkenin ihracat payim
yiikseltmektedir. Ihra¢ mallarmna artan talebi karsilamak amaciyla arz artmakta ve bunun
sonucunda fiyatlarda yukariya dogru artma olmasi beklenmektedir. Ayrica dig iilkelerde
olusan enflasyon, ithalat yapan iilkeler de girdi ve tiiketim mallar1 fiyatlarinda artisa
neden olmaktir. Eger ithal edilen mal, yurticinde ikame edilebiliyorsa, fiyat avantaji
saglayacagindan dolay1 yurtiginde iiretilen mala olan talep artmaktadir. Ureticiler arz1

arttirmakta ve bunun sonucunda fiyat artiglar1 yasanmaktadir (Eng, 1993:6).
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Bekleyisler Enflasyonu: Enflasyona dair bekleyislerde enflasyonu etkileyen énemli
bir unsurdur. Beklentiler enflasyonunun artmayacagi yoniinde oldugu siirece talep ve
maliyet enflasyonu artist devam etmez. Bunun aksine bir beklenti olustugu siirece
davraniglar buna gore sekillenir, enflasyon da artar. Eger enflasyonun artacag
bekleniyorsa, ¢alisanlar alim giiclerinin azalmamasi i¢in {icretlerinin artmasini talep
ederler. Bu da firmalarin maliyetlerinin artmasina yol acar. Bu maliyet artis1 tiiketicilere
daha yiiksek fiyatlar olarak yansitilirsa enflasyon artar. Benzer sekilde, ekonomideki
enflasyon artacag beklentisine gore diizenlenmesi ve gegmisteki yiliksek enflasyonun
devam edecegi beklentisi de enflasyonun kendi kendine besleyerek yiikselmesine sebep
olur.

Enflasyon, oOzellikle de yiiksek ve istikrarli olmayan enflasyon, enflasyon
belirsizliginin yiikselmesine neden olmaktadir. Enflasyon belirsizligi ise beklenen yiiksek
enflasyonun ¢ikardigi maliyetlere ek olarak, ekonomik birimlerin piyasadaki degismeleri
tam olarak yorumlayamamasina, gelecekle ilgili olumsuz beklentilerin ortaya ¢ikmasina
ve karar alicilarin uzun vadeli sozlesmelere risk primlerini de eklemelerine yol
agmaktadir. Bu durum ise; yiiksek faiz orani ve diisiik yatirim diizeyi olarak reel ekonomi
de kendini gostermektedir. Bu durumda ekonomik birimler tasarruflarii uzun vadeli
iiretken yatirmlardan kisa vadeli iiretken olmayan yatirimlara dogru kaydirmaktadir
(Artan, 2006:14).

Aragtirmalar enflasyon belirsizligini belirlemede tiiketici anketlerini, ekonometrik
tahmin yontemlerini ve enflasyon degiskenlerini kullanmiglardir. Anket yonteminde,
bireylerin bekledigi enflasyon ile gerceklesen enflasyon arasindaki farkin diisiik olmasi
veya bireylerin beklenti iginde olduklari enflasyon oraninin benzerlik gostermesi
enflasyon belirsizliginin az oldugunu gostermektedir. Ancak tiiketicilerin beklenen
enflasyon oranlar1 konusunda farkli sonuglar vermesi belirsizligin arttigini, aksi halde
belirsizligin azaldigim gostermektedir ( Terzi ve Oltulular, 2004:23) .

1.3.2.Hiz Ve Siddetine Gore Enflasyon Tiirleri

Biiyiikliiklerine gore enflasyon tiirleri {ige ayrilmaktadir. Bunlar genellikle; belirsiz
enflasyon, yiiksek enflasyon ve hiper enflasyon olarak adlandirilmaktadir.

Belirsiz Enflasyon: Siiriinen enflasyon diye de adlandirilan belirsiz enflasyon tanim
itibariyle fiyat artis oranlarinin diigiik seviyede siiregelmesi durumudur. Diger bir deyisle
fiyat yiikselislerinin yavas bir tempo izlemesidir. Bu c¢esit enflasyonda, para kiymetinin

bir yildan digerine kaydettigi diisiikliigii ¢ok defa faiz haddi telafi etmektedir. Siiriinen
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enflasyon, %3- %8 gibi tek haneli enflasyon haddine denir. Her iilkenin kendi yapisina
gore degisen ve bu artiglarin 1hmli sayildigi enflasyon oranlart vardir. Gelismekte olan
tilkelerde yillik %6 gelismis iilkelerde ise yillik %4 ve altindaki enflasyon artis oram
belirsiz enflasyon sayilmaktadir. Bu tiir enflasyon orami yiiksek enflasyon ve hiper
enflasyon gibi yikici ve ekonomide dengesizlige yol acan tepkiler yaratmamaktadir
(Dinler, 2000: 404). Ayrica belirsiz enflasyonun, ekonomik biiyiimeye olanak saglama
gibi ekonomide olumlu etkiler yaratabilecegi ve merkez bankalar1 tarafindan sifir
enflasyon orani yerine diisiik diizeyde enflasyon oranlarmin hedef olarak belirlenmesi
gerektigi belirtilerek, sifir enflasyon oranmm ekonomiye zararli etkileri olabilecegi
distiniilmiistiir (Subagi, 2005: 25).

Yiiksek Enflasyon: Dortnala enflasyon, Latin enflasyonu ya da asir1 enflasyon olarak
da adlandirilan yiiksek enflasyon; ekonomide olusan fiyat artiglarinin iki veya {i¢ haneli
hale gelmesi durumudur. Bu yiiksek enflasyon yasanan iilkelerde fiyat artislari, yillik %10
ile %1000 seviyesinde degismektedir (Parasiz, 1993:492).

Ekonomide gerceklesen yiiksek fiyat artiglan iilkenin ekonomik refahini bozmaya
baglar. Firmalar ve aileler paranin bu sekilde deger kaybma ugramasindan dolay1
kendilerini koruma i¢in miicadele verirler. Ellerindeki parayi likit tutmak yerine spekiilatif
hareketler veya gayrimenkul ve dayamkh tiiketim mallar1 alimma yonelirler. Ozellikle
Latin Amerika iilkeleri ve Tiirkiye yiiksek enflasyon rakamlariyla yasamislardir
(Dinler, 2000:528).

Hiper enflasyon: Hiper enflasyon yillik % 1000' in altina diismeyen enflasyon artig
oranma verilen isimdir. Samuelson'a gore yillik %200, Cagan'a gore ise yillik %50 fiyat
artis oranlan Hiper enflasyon olarak degerlendirilmistir. Hiper enflasyonun yasandig
toplumlarda, enflasyon orani hesaplanirken yillik birikim %10000'lere ulagacagi i¢in aylik
degerler hesaplanir. Ayrica fiyatlar, giinde birka¢ kez olmak iizere, sik sik degistigi i¢in
fiyat kontrolil yapmak olduk¢a zordur.

Hiper enflasyonun yasandig: iilkelerde ekonomik durum, sosyal hayati tamamen
tehdit edecek durumdadir. Halk siklikla elinde para tutmak yerine magazalara hiicum edip
artan fiyatlara kars1 onlem almak isterler (Y1ildirim ve Karaman, 2003:587 ).

Hiper enflasyon siyasal rejimlerle baglantisi olmayan bir ekonomik dengesizlik
durumudur. Daha 6nce yasanilan iilkelere bakildiginda otoriter, totaliter ve demokratik
rejimlerle yonetilen iilkelerde de hiper enflasyonla karsilagilmistir. Sadece savas
zamanlarma degil, diinyada barisin oldugu dénemlere de denk gelmistir (Paya, 1998:405).

Hiper enflasyonu tetikleyen unsurlar arasinda tilkenin kagit para kullanmasi ve karsiliksiz
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kagit para basmasi sayilabilir. Clinkii madeni paranin gegerli olmasi durumunda bol sifirli
para basmak zor olacaktir. Oysa kagit para sisteminde para basmak son derece kolaydir.
Hiper enflasyon oranlarinin ekonomide negatif etkileri oldukca fazladir. Bu etkiler
hiper enflasyon oranlarinin yagsanildig: siirecin uzunlugu ve para stokunun biiylime hizina
bagli olarak, ekonomide agir tahriplere neden oldugu belirtilmektedir. Buna gore; hiper
enflasyon yasayan iilkelerde, oncelikle finans sektoriinde daralmalarin yasandigi, fiyat
sisteminin etkinligini yitirdigi ve ekonomide paranm fonksiyonlarini yitirerek, zamanla
paranin yerine takas sisteminin uygulanmaya baglandigi belirtilmektedir (Subasi,

2005:27).

1.4. ENFLASYONUN NEDENLERI
e Acik finansman (Artan Kamu harcamalarmin biitge aciklarma yol agmasi ve
aciklarm vergileri karsilayamamast),
e Secim ekonomisi politikalari,
e Verimliligin {izerinde siirekli iicret artiglari,
e Bireylerin yaptig1 gdmiilemenin ¢oziilerek piyasaya akmasi,
e ithal mallarin fiyatlarindaki siirekli artislari,
e iklim kosullar1 nedeniyle tarim iiriinleri arzimn talebi karsilayamamasi,
e Toplam talebin toplam arzdan yiiksek olmas,
o Yiiksek faiz hadleri,
e Bilingsiz yapilan devaliiasyon,
e Zarar eden kamu kuruluslari,
e Tasarruflarin yatinmlardan az olmasi,
e Dolagimdaki para miktarmin hizla artmasi,
e Yiiksek tabanl fiyat politikalari,
e Yanls uygulanan ekonomi politikalaridir,
e Tanm iiriinlerinin yiiksek fiyatlarla devlet tarafindan satin alinmasi,
e Kamu kesiminde israf ve savurganlik,
e Kamu iktisadi Tesebbiislerin (KIT) iiriinlerine yapilan zamlar,
e Biitee aciklan, asin bor¢ yiiklii ve enflasyona neden olan etkenler olarak

sayilabilir (www.kobitek.com.tr).
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1.5. ENFLASYONUN OLUMSUZ ETKILERi

Enflasyonun ekonomi iizerinde genellikle olumsuz etkileri oldukca fazladir.
Enflasyonun neden oldugu olumsuz etkilerin basinda gelir dagilimi adaletsizligi
gelmektedir. Memur ve is¢i sinifi sabit gelirli oldugu i¢in degisen fiyatlara gore hareket
edememektedir. Oysa imalatgilar, tiiccarlar, esnaflar gibi serbest meslek sahipleri,
piyasadaki fiyat hareketlerine gore, arz ettikleri mal ve hizmetin fiyatinda istedikleri gibi
ayarlama yapabilmektedir. Bu durum sonucunda enflasyon sebebiyle, memur ve is¢i smifi
gibi sabit gelirliler gittikce fakirlesirken, zengin kesim ise daha da zenginlesmektedir.
Dolayisiyla enflasyonun gelir dagilimi iizerinde ki en biiyiik etkisi, zengini daha zengin,
fakiri daha fakir yapmasidir (Tiirk, 1997:392). Ayrica enflasyon nedeniyle, sabit gelirli
olan memur ve is¢i siifi sozlegsmeli calistiklar1 ve yapilan s6zlesmelerin genellikle uzun
streli olmalar1 nedeniyle, calisanlar enflasyondan olusan gelir kaybim telafi
edememektedir. Enflasyondan kaynaklanan gelir kayb1 calisanlar arasinda huzursuzluga
neden olmakta, bunun sonucunda toplumun dengesi bozulup, ahlaki ¢okiintiiye sebebiyet
vermektedir (Ozkan, 1990).

Enflasyonun tasarruflar lizerinde de negatif etkileri olmaktadir. Bireyler gittikce deger
kaybeden paradan uzaklasarak, ellerindeki parayla mal veya hizmet almak istemektedir.
Bu durum sonucunda talep daha da canlanarak fiyatlarin yeniden yiikselmesine neden
olmaktadir (Pekin, 1993:218). Ayrica gelirlerinde kayba ugrayan bireyler, hayatin1 devam
ettirme ve refah kaybina ugramama giidiisiiyle, tiikketim egilimlerini arttirmaktadir. Artan
bu tiiketim egiliminin karsisinda gelirin tasarrufa ayrilan kismi olduk¢a diisiik seviyede
kalmaktadir (Berksoy, 1998:13).

Enflasyonun olumsuz etkilerinin goriildiigii bir diger ekonomik degisken yatinnmlardir.
Enflasyonun yiiksek olmasi nedeniyle hem bireylerin tasarruf yapmaktan ka¢inmasi hem
de yatirnm maliyetlerinin yiiksek olmasi sebebiyle, iilkedeki yatirim biiytikliigiinde artig
olmamaktadir (Ozkan, 1990). Ayrica ekonomide paranin sikca deger kaybetmesi, is
cevresindeki giivensizlik, hammadde maliyetinin yani sira, hammaddeyi tedarik etmede
yasanacak olan belirsizlik ve gelecekte iilke ekonomisinde olusan belirsizlikler nedeniyle
yatirim plan1 yapan bireyler uzun vadeli reel yatinmlardan ¢ok, spekiilatif yatirimlara
yogunlagmaktadir (Tiirk, 1997:394).

Yiiksek enflasyon yasanan iilkelerde yerli para, enflasyondan olumsuz sekilde
etkilenmektedir. Enflasyonun bulundugu iilkelerde, yerli para sik sik deger kaybederek

yabanci paranin deger kazanmasi saglanmaktadir. Ciinkii ekonomiye yabanci iilkelerden
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gelen mallar, yurtiginde tretilen mallardan daha ucuz olacag icin ithalat yogunlasir ve
baska bir ekonomik dengesizlik unsuru olan dis ticaret agig1 vermek zorunda kalmaktadir.
Ayrica enflasyonla miicadele eden iilkelerde refah kaybi oldukca fazla oldugundan dolayz,
ithalattan ¢ok, iilkeye gelir saglayacak olan ihracatin tesvik edilmesi gerekmektedir (Ttirk,
1997:395).

Enflasyonun ekonomik etkileri sadece makro diizeyde kalmayip, isletme bazinda
mikro ekonomik etkileri de mevcuttur. Enflasyonun yasandig iilkelerde; isletmelerin aktif
yapisi bozulmaktadir, yogun bir sekilde finans sikintis1 gekmektedirler. Maliyetler siirekli
artig gostermektedir. Asin faiz ylikiiyle karst kargiya kalmaktadirlar (Selimoglu, 2001:99).

1.6. ENFLASYONLA MUCADELE YOLLARI

Ekonominin parasal yapisini etkileyerek, yani para hacmini degistirerek enflasyonu
onlemek i¢in “para ve kredi politikalar1” uygulanir. Politikalar ile para hacmi daraltilir ve
kredi tavani tespit edilir. Bankalarin karsilik tutma oranlart degistirilerek para yaratma
olanaklar smirlanir. Agik piyasa islemleri yoluyla merkez bankasi faiz hadlerini
etkileyerek para hacmini kontrol eder. Reeskont hadleri ile kredi hacmi, dolayisiyla
toplam likidite hacmi daraltilir.

Uzun donemli bir uygulama gerektiren “Maliye Politikalan” ise, enflasyonu devlet
harcamalarinda, vergi sisteminde degisiklikler yaparak Onlemeye calisir. Maliye
politikalariin bagarili olmasi, diger politikalarla desteklendigi ve degisen sartlar goz
Oniine almdigr Olgiide miimkiindiir. Biitce ve kamu harcamalarinda istikrar saglayici,
toplam talebi kisici, arz1 arttirici yeni vergi kanunlar1 ancak uzun dénemde sonug verir.
Kisa donemde ise hazine islemleri, dis bor¢glanma gibi yontemlerle istikrar saglayabilir
(llkin, 191). Buna gore asagida siralanan uygulamalar enflasyonu énlemeye yardimci
olacaktir. Bunlar;

e Kamuda Israfin Onlenmesi ve Kamu Harcamalarinin Azaltilmas1

e Siki Para Politikas1

e Kamu Gelirlerinde Artisin Saglanmasi

e Etkin Bor¢ Yonetimi

e Uretimin ve Verimliligin Arttirilmasi

e Dogru Ozellestirme Politikalart

e Kur Rejiminde Istikrar

e Yapisal Bozukluklarin Diizeltilmesi
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1.7. TURKIYE’ DE 1980’ DEN GUNUMUZE ENFLASYON

Tiirkiye’nin 1970’lerin sonlarinda biiyiik 6l¢iide ttkanma noktasina gelen ithal ikameci
modeli, 1980 sonrasinda yeni bir birikim modeline ge¢isin 6n kosullarmi hazirlamistir.
Bir Amerikan Dolart 70 TL olmus ve Tiirkiye’de yeni bir déonem baglamistir. 24 Ocak
1980’ de istikrar programi adi altinda bir dizi 6nlem alinmis ve alinan kararlar
uygulamaya koyulmustur. 1980 6ncesinin ice doniik sanayilesme yapisi, 24 Ocak 1980’
den itibaren yiiriirliige konulan istikrar programiyla disadoniik olarak c¢aligmaya
baslamistir (Oyan, 1998:1). Bu durumda 1971 den sonra Uluslararas1 Para Fonu (IMF)’
nun artik uluslararasi bir banka, uluslar arasi bir merkez bankasi, diinya ¢apinda bir
planlama Orgiiti haline gelip; ozellikle Tirkiye gibi iilkeler i¢in kredi kosullarini
zorlagtirmasi ve “disa doniik” liberal bir ekonomi politikasini sart kosmasi da etkili
olmustur. IMF; dis ticaretin serbestlestirilmesinden baska, doviz kurlarinin devaliiasyonu,
faiz oranlarinin diizeltilmesi, kamu harcamalarinin kisitlanmasi, iicretlerin denetlenmesi
ve yabanci sermayenin 6zendirilmesi gibi kosullar 6ne stirmiistiir. Tiim bunlardan sonra
1980 y1linin ilk alt1 ayinda 515 sirket iflas etmis, enflasyon oran1 %102°ye ulagmis, sanayi
tiretimindeki biiylime orani1 ise %1,7’yi gegmemistir (Sertel, 1982:52).

1980 istikrar programmin 6nemli bir yan1 da ticretlerin dondurulmasi ilkesi olmustur.
Enflasyonu azaltmak amaciyla ficretlerin diisiiriilmesi talebi enflasyonu azaltmakla
birlikte talep yetersizligi nedeniyle sirketlerin iflasma, sirketlerin iflasin1 para emisyonlar
ile kurtarilmaya ¢alisilmasi enflasyonun daha da artmasina neden olmustur.

1980’ den sonra, enflasyon orani nispeten diisse de; ihracat doviz yoklugunu azaltmus,
yapilan 6nemli devaliiasyon ithal {iriinlerin fiyatlari birden yiikseltmis ve sonugta iiretim
maliyetleri ve satis fiyatlar1 da siirekli olarak artmaya baglamistir. Kiigiik tasarruf
sahiplerinin de biiylik faiz veren kuruluslara yonelmesi i¢ pazarin onemli Olciide
daralmasina yol agmustir. Boylece fiyatlar yiikselirken talep de gozle goriiniir bir bigimde
diismeye baglamistir.

1983 Ekonomik programi; liberallesme yolunda 6nemli bir doniim noktasi olarak
degerlendirilir. Bu sayede i¢ pazari, dis rekabete agip tekel fiyatlarini kirarak, enflasyonla
miicadele etmek amaclanmistir. Uygulanan yeni politika devletin i¢ pazara desteginin
kalkmasi, tarmmin canlandirilmasi, {iretim sistemlerinin i¢ pazar aleyhine dig pazara
yonelmesi, krediler, tasarruf ve dis pazara yonelik tarim iiretimiyle beslenen bir ekonomik
yapida sanayi yatirimlart ve sermaye birikimi zayiflamistir (Sertel, 1998:147). Tasarruf
artigl, i¢c pazarin daraltilmasi ve banka kredilerinin yiiksek faizleri gercekte “biiyiime” ya

da “gelisme” degil, bir durgunluk politikasidir. Sanayi tiretimindeki diisme enflasyonist
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bir ortam hazirlamistir. Bu duruma devaliiasyonda eklenince enflasyon hizlanmig ve
stagflasyonla sonuglanmigtir. 1980-1988 donemi esas olarak bir ticari serbestlegsmenin 6n
kosullarinin hazirlandigi bir dénemdir. 1988 ‘e kadar ortalama %40’lar civarinda olan
enflasyon oranlari, 1988°de %75e ¢iktiktan sonra %60 lara yerlesmistir. Bu durum 1994
yilina kadar ayn1 oranda seyretmistir (Oktay, 1998:217).

1989’ da Tirk Parasmin Kiymetini Koruma Kanunu Hakkinda 32 sayili kararla
sermaye hareketleri serbestlestirilmistir. Kur politikasinda yapilan degisiklikle TL yabanci
paralar karsisinda deger kaybetmeye devam etse de; bu enflasyon oraninin altinda
tutuldugundan gercekte TL'nin reel olarak deger kazandigi bir doneme girilmistir. Bu
politika Tiirkiye’ye sicak para (kisa vadeli spekiilatif sermaye ) girisinin 6n kosullarini
olusturmustur. Ancak sicak para akimlari, ulusal piyasalardaki gorece yliksek reel faize
yonelirken kisa dénemli bir doviz birikimi saglamakta, bu da TL’nin yabanci dovizler
karsisinda asirt deger kazanmasina yol agmaktadir. Boylece ithal mallar1 ucuzlarken,
ihracatc¢1 sektorler gerilemekte, cari islemler agig1 da biiyiimektedir. Bu durum bir yandan
ticarete acik iiretken sektorlerin gerilemesine, bir yandan da asir rezerv birikimine ve
ulusal tasarruf harcamalarimin daralmasina yol agmig diger yandan da ulusal kaynaklarin
verimli dagilmasini engelleyerek, istikrarsiz bir biiylime trendinin ortaya ¢ikmasina neden
olmustur.

Buna gore oncelikle izlenen politikalar sonucunda enflasyon orani diigmiistiir. Bu
duruma neden olan en 6nemli etkenler, halkin reel alim giiciiniin azalmasi ve issizlik
oraninin artmasi olarak degerlendirilmistir (Tunay, 2001:172). Alim giiciiniin azalmasiyla
ortaya c¢ikan enflasyon oranindaki azalis, i¢ piyasay1 daraltmis ve ihracatta biiyiik bir artig
yasanmistir. Bununla birlikte 1980° den sonra Merkez Bankasi'nin kredilerinde de reel bir
artig kaydedilmistir (Akgii¢, 1991:255).

1990’11 yillarda Tiirkiye ekonomisinde istikrarin bozuldugu ve enflasyon oranlarinin
arttigi goriilmektedir. 1991 yilinda biiylime hizt %2’nin altinda kalirken, 1990-1993
yillar1 arasinda %7 olarak gerceklesmistir. Bu belirsizlik ekonomiyi riskli hale getirmis
bunun sonucunda da iilkeden yabanci ¢ikiglart olmustur. Bozulan istikrar ve olusan
belirsizlik nedeniyle; halkin TL’ye giiveni sarsilmis ve devaliiasyon beklentisi iginde
dovize olan talep artmistir. Merkez Bankasi’nin doviz rezervlerini karsilayamamasi
sonucu doviz agig biiyiimiistiir ve Tiirkiye spekiilatif amacli bir iilke haline gelmistir.

1994 yilina gelindiginde enflasyonun en yiiksek diizeye ulagtigi goriiliir. 24 Ocak
istikrar programiyla uygulanmak istenilen siki para politikasina ragmen para arzmnin

artmas1 ve halen kamu aciklarmin TCMB tarafindan finanse edilmesi para azmnin
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artmasina ve sonugta enflasyonun yiikselmesine neden olmustur. Bu donemde enflasyonu
arttiran bir diger neden de etkin olmayan vergi politikalar1 olmustur. Devlet harcamalarini
karsilayacak diizeye gelemeyen vergi gelirleri nedeniyle olusan gelir gider esitsizliginin
karsilanmas1 icin TCMB’nin kaynaklarina bagvurulmasi ve borglanmaya gidilmesi
enflasyona neden olmustur. Tiim bu nedenler fiyatlar genel diizeyinin ylikselmesine
neden olmustur. Bu doénemde faizlerinde yiiksek olusu 6zel sektoriin kredi imkani
daralmis ve yatirimlar azalmis, igsizlik artmistir.

1994 yilmin ilk dénemi, Mart aymda yapilacak yerel secimlerin etkisinde ge¢cmistir.
Artan istikrarsizliga ragmen para piyasalarinda faiz oranlarmin disiiriilmesine yonelik
politikalar siirdiiriilmiis ve yine kamunun finansman1 amaciyla Merkez Bankasi
kaynaklart kullanilmistir. Faiz oranlarindaki diisme ve Merkez Bankasi kaynaklarmin
kullaniml piyasada likidite miktarini arttirmis, dovize dogru yogun bir talep yasanmasina
neden olmustur. Hatta Merkez Bankasinin kisa vadeli faiz oranlarmi cok yiiksek
diizeylere cikarmasi bile, dovize olan talebi ve buna bagli olarak devaliiasyonu
durduramamustir.

27 Mart 1994 secimleri sona erdiginde, mali piyasalarda baslayan panigin ciddi bir
krize doniistiigli ve artik sektorleri igine aldigi bir ortam dogmustur (Tunay, 2001:187).
Ekonomide ki bu olumsuzluklarm giderilmesi i¢in 5 Nisan 1994'te yeni bir istikrar
programi hazirlamak {izere IMF ile goriisiilmiistiir. Olusturulacak olan programin yeni
hedefi; piyasalarda istikrar saglamak, belirsizligi ortadan kaldirarak doviz kurlarindaki
artig beklentisini dnlemektir.

Uygulanacak olan yeni programin amaglar1 arasinda fiyat istikrarimin saglanmasi,
kamu agiklarmin giderilmesi, bor¢ oranlarinin diisiiriilmesi, ihracatin arttirilarak 6demeler
bilangosunun dengeye getirilmesi, dzellestirmeye oncelik verilmesi ve ekonomide yapisal
degisiklikler yapilarak dengeli bir biiylime ve gelismenin saglanmasi yer almigtir. 5 Nisan
kararlar1 uygulanmadan 6nce ekonomide olusan olumsuzluklar nedeniyle GSMH %6.1° e
gerilemis, enflasyon ise %149.6 seviyelerine ¢ikmistir. Uygulanan istikrar programinin
etkisi ile 1994 yilin ikinci yarisinda ekonominin canlandig1 ve enflasyon oranmin da
giderek diistiigii goriilmiistiir. 1995 yilma girerken ekonomide, KIT lerin yiikiinii ve
ekonomide ki bor¢lanma geregini azaltacagi beklenen 6zellestirme yasasmin ¢ikmasiyla
ve Giimriik Birligine giris ile olumlu bir hava olusmustur (Tokgdz, 2001:252). Bu olumlu
havanin etkisiyle i¢ talepte artiglar meydana gelmis ve yilsonuna dogru kapasite
kullanimindaki ve tiretimdeki artislar sonucu ekonomi biiylime siirecine girmis ve yillik

%8’lik bir biiyiime saglanmigtir. Enflasyon %64,9 seviyesine inmistir.
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1990 yillarin sonlarinda ise ekonomide olusan olumsuzluklara nedenin yine kamu
sektorii gosterilmistir. Yine bu donemde biitce agiklari artmis, yiiksek faizle milli
gelirimizin %30°u kadar yapilan i¢ bor¢lanmayi yiiksek faizlerle kapatilmaya ¢alisilmistir.
Bu ortamda enflasyon tekrar yiikselis siirecine girmistir. Bu olumsuzluklarin giderilmesi
icin IMF ile Stand-by anlagmasima gidilmis ve 1997 yilinda goériismeler baglanmis, IMF
‘in Tiirkiye’den yapmasini istedigi bir dizi yapisal reformlar donemin hiikiimeti tarafindan
kabul edilmeyince makro hedefler iizerinde uzlagilarak 1998 yili Haziran aymda yakin
izleme anlagmasi imzalanmistir. Bu anlagmanin esasini biitge biiyiikliiklerinde ve kamu
sektoriinde meydana gelen agiklarda belli hedefler ulasabilmek olusturuyordu. Ancak
anlagma kendisinden bekleneni vermemistir (Kumcu, 2002:375-376).

1997 yilinda kabul edilmeyen yapisal degisiklikleri iceren anlasma 1999 yilinda
degisen hiikiimet i¢cin 17 agustos depreminin yarattifi moral bozuklugu ve zararlarla
kamu finansmani sorunuyla birlikte Tiirkiye i¢in bir zorunluluk haline gelmis ve 9 Aralik
1999°’da IMF ile {i¢ yillik Stand-by anlagmasi imzalanmistir (Kumcu, 2000:375-376).

1 Ocak 2000’de uygulamaya konulan “Enflasyonu Diisiirme Programi” ile tiiketici
enflasyonunu yapisal reformlarla desteklenen, birbiriyle tutarli, giiclii, itibarli ve siireklilik
arz eden maliye, gelir, para ve kur politikalar1 uyum icinde uygulanmistir. Bu sayede
enflasyon oranim 2000 yili sonunda %25, 2001 yili sonunda %12 ve 2002 yilinda ise
%T7’ye indirmek, reel faiz oranlarim makul bir seviyeye indirmek, ekonominin biiylime
potansiyelini arttirmak, ekonomide ki kaynaklarin daha etkin ve daha adil dagilimini
saglamak ve kamu maliyesini saglikli bir yapiya kavusturmak amag¢lanmistir. Bu amaglari
yerine getirmek icin temelde belirlenen ii¢ unsur ise, uygulanacak olan siki bir maliye
politikas1 ile faiz dis1 fazlalarin arttirilmasi, yapisal reformlarin gergeklestirilmesi ve
Ozellestirmenin hizlandirilmasi; enflasyon hedefi ile uyumlu gelirler politikasi;
enflasyonun diisiiriilmesine odaklanan kur para politikasidir (Y1ldirim, 2003:4).

Imzalanan istikrar programinin tek hedefi ise kalici bir reel ekonomik biiyiimeyi
saglamak i¢in enflasyonu tek haneli rakamlara indirmekti. Enflasyonun 2000 yilinda,
TEFE bazinda %64ten % 20°’ye, TUFE bazinda %69’dan %25’e indirilmesi
hedeflenmekteydi. (Tokgdz, 2001:270). Enflasyonun bu denli hizli bir sekilde diigmesi
1999 yilinda -%6 civarinda olan reel ekonomik biiylimenin 2000 yilinda %5.5%e
yiikselmesi, 2001 ile 2002°de aym1 biiyiikliikte aciklar gergeklesmesi beklenmistir (Tunay,
2001:202).

Hiikiimet bu hedefleri gergeklestirebilmek icin 2000 y1h biitcesinde maas ve iicretlerin

programda ongoriilen enflasyon kadar arttirilmasi, Merkez Bankasi’nin 2000 yilinda
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uygulayacagi kurlar1 giinliik olarak ilan etmesi ve TL’nin 1 Dolar + 0,77 Euro’dan olusan
sepet karsisinda yalmzca %20 deger kaybedecegini agiklamigtir. IMF ‘in iizerinde
durdugu diger bir konu bankacilik sektorii oldugu igin hiikiimet hemen bankalar
kanununu hazirlayip bu dénemde meclisten gecirmistir (Kumcu, 2000:377-381). Bu
sekilde uygulanan istikrar programlarinin basarili olmasi inandiriciligina baghdir. IMF ile
imzalanan ilk anlagsma olmadig1 i¢in artik inandirthiciligini yitiren bu programda
kendisinden bekleneni verememis ve alinan tiim Onlemlere ragmen basarisizlikla
sonuclanmustir.

Kalic1 ve tek haneli enflasyonla tutarli bir kamu dengesini saglayabilmek icin ¢esitli
yapisal reformlarin uygulanmaya konmasi hedeflenmistir. Bunlardan bankacilik ve sosyal
giivenlik reformlar1 daha program baglamadan yiiriirliige konulmustur. Bundan sonra
tanim ve biitce reformlaryla 6zellestirme reformlarimin yapilmasi planlanmistir. Tarim
reformu; tarimda fiyat desteklemesinden gelir desteklemesine gidilmesini hedeflenmistir.

Biitce reformu ile biitgenin hazirlanmasi asamasindan uygulanmasma kadar olan
dénemde uyulacak kurallarin konulmasi ve biitce uygulamasinin seffaflagmasi
hedeflenmistir.

Bir finansman kaynagi olarak o6zellestirme; 2000 yilinda uygulanan istikrar
programmin en Onemli parcasidir. 2000 yili programinda 7,6 milyar dolar tutarinda
ozellestirme geliri hedeflenmistir. Ozellestirme kapsamina alinan kuruluslar arasinda Tiirk
Telekom, Pektim, Petrol Ofisi ve Tiirk Hava Yollar1 bulunmaktaydi (Kumcu, 2000:387-
390).

2000 yili enflasyon oranlarn hiikiimetin yilbasinda koydugu hedeflerin iizerinde
gerceklesmistir. Tefe’de 12,7 Tiife’ de ise 14 puanlik bir sapma olmustur. Ancak
hedeflerin asilmasina ragmen 2000 y1l1 enflasyon oranlar1 genelde olumlu karsilanmustir.
Bunun nedenlerini ise sdyle siralamak miimkiindiir.

e Gegen yila gore yaklasik 30 puanlik bir diistisiin gerceklesmesi,

e 2000 y1li enflasyonun ekonomik kamuoyunun beklentilerine uygun ¢ikmasi,

e Enflasyonun yili %40’1n altinda kapattig1 son yilin 1986 olmasi ve 14 yillik
bir stire sonunda ilk defa bu kadar asagiya diismesiydi.

Kisacas1 uygulanan ekonomik programin 6ngordiigii hedeflerin bir kismi 2000 yili
sonunda gerceklesmistir ya da tahminlere yakin ¢ikmistir. Ama genel anlamda gecen bir
yillik siiregte program kendisinden bekleneni tam olarak verememistir. Ozellikle cari
islemler dengesinin beklenilenin ¢ok tizerinde agik vermesi 2000 yilmin son iki aymda

piyasalardaki mali krizin boyutlarini daha da biiylitmiistiir. Cari islemler agiginin Merkez
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Bankasi rezervlerine orani 1999 sonunda %5,9 diizeyindeydi. Bu gosterge 2000 yili
boyunca hizla bozulmaya itilmis ve Haziranda %28’e, yilsonunda %0,7 iken 2000
sonunda %5’ e ylikselmistir (Yeldan, 2000).

2000 yilinda ortaya c¢ikan krizin nedenlerinin basinda yapisal reformlardaki
gecikmeler gosterilmistir. Kamu bankalarnin 6zellestirilmesindeki gecikme piyasalar
olumsuz etkilemistir. Bankacilik sisteminin iyi islememesinden kaynaklanan kriz, daha da
boyutlarin1 genisleterek Aralik aymim basmma kadar devam etmistir. IMF nin tereddiitleri
yizinden Tiirk 6zel sermayeli biiylik bankalarin besincisi olan Demirbank, fon
yetersizligi nedeniyle yiikiimliiliikklerini yerine getiremez hale gelmis ve Bankacilik
Kurulu (BDDK) tarafindan 6 Aralik’ta Fon’a devredilmistir. Ayn1 giin Park Yatinm
Bank’n faaliyet izni kaldirlmistir (Tokgdz, 2001:275-276).

Piyasalardaki bu olumsuz gelismeler sonucu koalisyon hiikiimeti mali krizi ¢6zmek ve
likidite sikisikligini giderebilmek icin IMF’ ye 62 maddelik Ek Niyet Mektubunu
gondermistir.

IMF’ ye sunulan bu ek niyet mektubu neticesinde 10,4 milyar dolarlik kredinin kapisi
aralanmistir. Piyasalarda yasanan mali kriz ve gliven bunalimi biraz olsun durulmustur.
Gegici bir siirede olsa likidite sikisikligi 6nlenmistir. Fakat yeni yilin ilk aylarinda MGK
toplantisinda yasanan siyasi kriz piyasalan tekrar bir belirsizlik icine sokarak ekonomik
krizi meydana getirmistir. “Kasim Krizi’nde tasarrufgularla birlikte bankalarindan yogun
doviz talep ettikleri goriildii. Krizin etkilerinin biiylik olmasina sebep olarak giderek
biliyiiyen ve higbir Onlem alinamayan cari iglemler agigi gosterilmistir. Koalisyon
hiikiimeti kisa bir siire i¢inde krize neden olan cari islemler acigini1 kapatabilmek ve krizin
etkilerini azaltmak i¢in dalgalik kur sistemine gecis karar1 almistir. Aslinda bu karar bir
nevi devaliiasyon olarak degerlendirilmistir. Bunun nedeni ise dalgali kur sisteminde bir
kur bandinin olusturulacak olmasidir. Yani kurlar tamamen kendi haline birakilmayacak
sadece belli fiyat araliklarinda serbest piyasada islem gorecekti ve Merkez Bankasi
miidahalesi olmadig1 i¢in dalgali kur sistemine gecis devalliasyon olarak
nitelendirilmistir.

Ozetle 2000 yilinda net sermaye girisinde biiyiik artis, reel kurda degerlenme, i¢ borg
faizlerinde diisiis, yurt i¢i kredi stokunda hizli artis ile birlikte milli gelirde yiiksek bir
biliyiime hizinin yakalandigi, enflasyon oraninin indirildigi ve yatinm/milli gelir oraninin
yiikseldigi goriilmektedir. Ayn1 zamanda 2000 yilinda kamu kesimi faiz dis1 dengesinde
bir iyilesme saglanmasi ve kamunun dig bor¢ olanagmin artmasi sonucunda i¢ bor¢/milli

gelir oran1 stabilize edilmis ve IMF tanimli net kamu dis borg¢ stoku/milli gelir orani bir
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dlgiide azalmustir. i1k bakista olumlu gériilen bu gelismelere ragmen cari islemler agigimin
cok yiikselmesi, kur riskinin biiyiimesi, kamu bankalariin biiyiiyen likidite talepleri ve
kisa vadeli dis bor¢glarm TCMB'nin doviz rezervlerini asan bir diizeye gelmesi 2001
krizine zemin hazirlamigtir.

Tiirkiye’de doviz kuru hedeflemesinin 2001 Subat kriziyle ¢okmesiyle 2002 yili
basinda oOrtiik ve 2006 yili basinda acik “Enflasyon Hedeflemesi” uygulamasina
gecilmistir. Enflasyon hedefi rejiminin temel hedefi diisiik ve istikrarli enflasyon oramdir.
Para politikasinin tek amacinin diisiik ve istikrarli enflasyon orani olmasinin nedeni ise bu
amag saglandiginda biiylimenin de pozitif yonde etkilenecegine olan inanctir. Yani para
politikast uygulayicilart en azindan istikrarli olan enflasyon ya da diisen enflasyonun
biiyiimeyi arttiracagimi kabul ederek enflasyon oram ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskinin negatif oldugu goriisiinii de kabul etmistir.

Subat 2001” de ise mali piyasalardaki giivenin kirillgan yapisi bir kez daha finansal
krize yol agmig, bunun bir sonucu olarak 2000 Enflasyonu Diisiirme Programinda
ongoriilen para ve kur politikalan terk edilerek 22 Subat 2001°de dalgali kur sistemine
gecilmis, boylelikle Enflasyonu Diislirme Programi da sona ermistir (Yildirim, 2003:7).
Boylece Tiirkiye ekonomisi yeni bir doneme girmistir. 15 Nisan 2001 tarihinde agiklanan
ve Giiglii Ekonomiye Gecis Programi olarak adlandirilan yeni bir program yiiriirliige
girmistir. Giiclii Ekonomiye Gegis Programi, 15 Nisan’da diinya ve Tiirkiye Kamuoyuna
acgiklanmigtir. Buna gore programda yer alan makro ekonomik gdstergeler soyleydi:

Biiylime 2001 yilinda -%3, 2002’de %5 ve 2003’de ise %6 olarak gerceklesecek,
enflasyon orani ise 2001°de %57,6 (TEFE), 2002’ de %16,6 ve 2003’te %12,4 olarak
hedeflenmistir. Once daralan sonra istikrar iginde yeniden biiyiiyecek ekonomide cari
islemler agignin {i¢ yil {ist iiste yaklagik bir milyar dolar civarinda acik verecegi
Ongorilmiistiir.

Enflasyonun tek haneli diizeye indirilmesi amaciyla, siirdiiriilebilir kamu kesimi
dengesine ulasilincaya kadar mali uyum ve uygun gelirler politikalan siirdiiriilecek ve
ozellestirme program hizlandirilacaktir. Enflasyonun 2002 yil1 sonuna kadar diigiiriilmesi
icin kullanilan kur hedeflemesi politikasi, 2003 yilindan itibaren fiyat istikrarini 6n planda
tutan bir para politikasiyla ikame edilecektir.

Mayis 2001’ de sunulan Giicli Ekonomiye Gegis Programi (GEGP) Tiirkiye’yi
bunalimdan c¢ikaracak yeni bir program olma iddiasi ile hazirlanmistir. GEGP’yi
hazirlayanlar, siirdiiriilemez i¢ ve dis bor¢ dinamigine son verilmesi ve siyaset/ ekonomi

iliskilerinin piyasa gereklerine uygun bicimde yeniden olusturulmasi savunmustur.



22

Subat 2001- Subat 2002 arasinda kalan bir yillik dénemde, baz1 teknik yasalar hari¢
tutulursa, 65 civarinda yapisal diizenleme yapilmistir. Bunlarin yaklasik yarisi dogrudan
dogruya “yapisal uyarlama” kapsami i¢indedir.

Para politikasinin baslica hedefi enflasyonu 2002 sonuna kadar %35 seviyesine
distirmek olmustur. T.C. Merkez Bankasi, s6z konusu amaca, baslangigta parasal tabana
yonelik hedefler belirleyerek, daha sonra da on kosullarin olusturulmasiyla resmi
enflasyon hedeflemesi rejimine gecerek ulasacaktir. Bu amaca yonelik olarak, parasal
taban seviyesine iligkin performans kriterleri ortaya koyan bir para programi
olusturulmustur. 2002 yili siiresince %3 reel biiyiime tahmini ve %35’lik enflasyon
hedefimize tutarli olarak parasal tabanin %40 biiytimesi hedeflenmistir (T.C. Merkez
Bankasi, 2002:5).

Niyet Mektubu’nda 6ngoriillen makroekonomik hedefler, bu politikanin GEGP’ ye
gorece daha yiiksek enflasyon, daha yiiksek reel faizler, daha diisiik reel biiylime ve daha
yiiksek dig bor¢lanma sayesinde siirdiiriillmeye ¢alisilacagini belgelemistir (Yeldan, 2002).

Enflasyon 2002 yil1 Ocak- Ekim déneminde azalan bir seyir izlemistir. Bu dénemde
TEFE’ de %25,5 ve TUFE’ de % 24 olarak gergeklesen enflasyon rakamlari, yilsonu igin
TEFE ve TUFE’ de sirasiyla %31 ve %35 olan enflasyon hedeflerinin gerceklesecegini
gostermistir. 2002 yilinin basindan itibaren uygulanan siki maliye ve para politikasi, y1lin
ozellikle ilk aylarinda i¢ talepte yasanan durgunluk, Tiirk Lirasimn istikrarh bir seyir
izlemesi ve enflasyon hedefiyle uyumlu kamu zamlar1 enflasyonun diismesinde etkili olan
unsurlar olmustur.

Uygulanmakta olan program kapsaminda rekabeti ve 6zel sektoriin etkinligini arttirict
diizenlemelere devam edilmis, tarim, enetji, telekomiinikasyon ve ulagtirma alanlarinda
kanunlar ¢ikarllmig, yatirim ortammin iyilestirilmesine yonelik c¢aligmalara hiz
kazandirilmistir. Cikarillan bor¢lanma kanunu ile kamu bankacilik sektoriiniin yeniden
yapilanmasia yonelik diizenlemelere devam edilmistir (Tiirker, 2002:3-4).

Merkez Bankasi para politikas1 2002 yilinda oldugu gibi, 2003 yilinda da Yasasinda
belirtilen fiyat istikrar1 temel amaci ¢ercevesinde olusturulacak, temel para politikasi araci
olan kisa vadeli faiz oranlar1 sadece enflasyon hedefine ulasmak amaciyla etkin olarak
kullanilmistir. Enflasyon hedeflemesine gecilene kadar, basaris1 2002 yilinda agik¢a
goriilen “Ortiilk enflasyon hedeflemesi” stratejisine devam edilecek, kisa dénemli faiz
oranlar1 gelecek donem enflasyonuna odakli olarak belirlenecektir. Para tabani yine ek bir
capa islevi gorecektir. Ancak, tek basina para politikasi yoluyla enflasyonla miicadele

etmek miimkiin degildir. Mali disiplin ve reformlarin aksatilmadan siirdiiriilmesi, 2003
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yilindaki biiyiimenin ana kaynagi stoklardaki artis olmustur. Ancak 2003 yilindaki
biiylimenin daha ¢ok Ozel sabit sermaye yatirimlar1 ve 6zel tiiketim kaynakli olmasi
beklenmistir.

2003 yili icin %S5 oranindaki reel biiylime tahmini ve %?20 oranindaki yilsonu
enflasyon hedefi ile uyumlu tigcer aylik bir para tabani programi gelistirilmistir (T.C.
Merkez Bankasi-4, 2003:1-5-18).

Enflasyondaki diisiis 2005 yilinda diger dort yila gére yavaslamakla birlikte devam
etmistir. Faizlerin diismesi, vadelerin uzamasi, bor¢glanma olanaklarinin artmasi1 goreli
fiyat etkisi ve artan giiven nedeniyle, 2005 yilinda dayanikli tiketim ve yatirim
harcamalar1 hizli bir artis gostermistir. 2004 yilindan farkli olarak ekonomik
faaliyetlerdeki canlanma sektorel olarak daha genis bir tabana yayilmistir. Bu gelismeler
sonrasinda artan tiiketim ve yatirim talebi ve ithal mallarin goreli fiyatlarinin diisiik
kalmasi sonucu, yatinm ve tiiketim mallar ithalindeki hizli artiglar devam etmigtir
(TCMB, 2005). 2005 yilinda enflasyon oranindaki disiis siirecinin yavaglamasina neden
olarak tiiketim talebindeki canlanma, tarim dis1 is giicii talebindeki hizli artis ve hizmet
enflasyonunda ki diisiis siirecinin yavaslamasi gosterilmistir. Ayni donemde ithal
hammadde fiyatlarinin enflasyon {izerindeki olumsuz etkisi de devam etmistir. Yine bu
donemde petrol fiyatlarindaki Ongorillemeyen artislar yillik enflasyondaki diisiisiin
yavaglamasina neden olmustur. Ancak bu dénemde yeni Tiirk lirasinin gii¢lii konumunun
stirmesi petrol fiyatlarinin olumsuz etkisini sinirlamig, verimlilik artiginin devami birim is
glicii maliyetlerinin enflasyona verdigi katkinin azalarak da olsa siirlanmasina neden
olmustur.

2005 yilmin ikinci yarisindan itibaren yliksek oranda artiglar gozlenen gida fiyatlarmin
yillik bazda belirgin bir gerileme egilimine girmesiyle ve doviz kurunun gecikmeli
etkilerinin yavaslamasiyla enflasyon diisme egilimine girmistir. Mayis ve Haziran
aylarindaki doviz kuru hareketlerinin 2006 yil1 enflasyonu {izerindeki etkisi arz yonli
soklarin yansimasiyla birlesince enflasyon yiiksek seviyelerde devam etmistir. 2006 yili
sonunda tiim bu gelismelerden sonra enflasyonun belirgin bir sekilde hedefin iizerinde
gerceklegmistir. Son donemde emtia fiyatlarindaki diislis egilimi, islenmemis gida
fiyatlarindaki artislarin yavaslamasi ve uluslar arasi likidite kosullarinin gelismekte olan
iilkeler lehine seyretmesi enflasyon agisindan olumlu gelismeler olarak
degerlendirilmigtir. Bu dénem i¢in kamu harcamalarindaki ve dis talepteki artig egilimi
siki para politikasinin toplam talep ve enflasyon iizerindeki etkisini azaltmistir.

2006 Haziran ayindan itibaren uygulanan siki para politikas1 ile 2007 yilinda temel
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enflasyon gostergelerinde belirgin bir diisiis yasanmistir. Para politikasimin etki alani
disinda kalan unsurlar enflasyondaki diisiisii sinirlandirmis ve enflasyon 2007 yilinin
sonunda %38,39 olarak gergekleserek belirsizlik araligmin iist sinir1 olan %6 seviyesini
asmistir. TUFE’nin yillik artis oran1 %4,8 olmustur. Kurakhk sonrasi tarim iiriinlerinin
azalmasiyla arz yonli bir sok olusmus ve 2007 yili enflasyonundaki diisiis yavaslamigtir.
Bazi tarim iiriinlerinin alternatif yakit tiretiminde kullanilmasi, diinyada artan gida talebi
ve tarimsal emtia fiyatlarindaki yiikselisler gibi uluslararasi gelismelerde dis ticaret
kanahyla yurt i¢i gida fiyatlarini olumsuz etkilemistir. 2007 yilmda ham petrol fiyatlarinin
yaklasik %50 civarinda bir artis gostermesi enflasyondaki diisiisii yavaslatan diger bir
neden olarak gosterilmistir. Kuraklik nedeniyle belediyelerin su fiyatlarinda yaptigi
artiglarla enerji grubu enflasyon {izerinde dogrudan etkili olmustur.

2007 yilinda Tiirkiye’de enflasyon egiliminin diger {iilkelere kiyasla daha olumlu
seyrettigi bir y1l olmustur.

2008 yil1 yurti¢i enflasyonunda daha ¢ok kiiresel ekonomide ki gelismeler belirleyici
olmustur. Yilin ilk iigceyreginde fiyatlarda gézlemlenen sert artilar, son ¢eyrekte kiiresel
finans krizinin derinlesmesiyle ve diinya ekonomisinde gbzlenen belirgin yavaslamayla

diismiistiir. 2008 y1l1 sonunda enflasyon %10,1 diizeyinde ger¢eklesmistir.
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IKINCI BOLUM
2.EKONOMIK BUYUME
Calismanm ikinci boliimiinde ekonomik biiylime degiskeni aciklanmigtir. Ekonomik
biiyiime modellerine kisaca deginildikten sonra ekonomik biiyiime analizlerindeki
degiskenlere yer verilmistir. Ekonomik biiylimenin belirleyicilerinin agiklanmasinin

ardindan Tiirkiye’ de 1980’ den giiniimiize ekonomik biiyiimenin seyri incelenmistir.

2.1. EKONOMIK BUYUME TANIMI

Ekonomik biiylime hakkinda ¢ok c¢esitli tamimlamalar yapilmistir. Basit bir
tanmimlamayla; mal ve hizmet {iretim kapasitesindeki genislemedir ve Reel Gayri Safi
Yurtici Hasiladaki (GSYIH) artisa bagh olarak Slciilmektedir (Parasiz, 1997: 4). Isgiicii,
dogal kaynaklar, sermaye gibi ekonomik degerlerdeki fert basina bir yildan diger yila
dogru daha yiiksek gelir saglayacak sekildeki artiglara biiyiime adi verilmektedir
(Ulgener, 1976: 409). Diger bir tamimlamaya gore ekonomik biiyiime; emek ve sermaye
gibi faktdrlerin arzindaki artislarin veya iiretimde kullanmilan faktorlerdeki birim bagina
diisen hasila oranindaki artisin potansiyel milli gelirde yaptig1 yiikselmedir. Ekonomik
biiyiime temelde iki sekilde anlasilabilir. Bunlardan birincisi; eksik istihdamda bulunan
bir ekonominin bu durumdan kurtulmak amaciyla, iiretim arttirmasi sonucu ortaya ¢ikan
kisa donemli konjonktiirel dalgalanmaya dayali ekonomik biiyiime, bir digeri ise ekonomi
tam istthdamdayken, yeni girdi eklenerek ya da mevcut teknoloji gelistirilerek
gerceklestirilen uzun dénemli ekonomik biiyiimedir (TEK, 2003).

Ekonomik biiylime baz iktisatcilar tarafindan ekonomik kalkinma, gelisme veya
genisleme olarak da adlandiriimaktadir. Bu kavramlar birbirine ¢ok benzese de arada bazi
farkliliklar vardir. Alfred Ammon adh iktisatgi, bu kavramlar arasindaki farki genis bir
tamimlamayla, su sekilde agiklamigtir. Ammon' a gore; iilke ekonomisi zamanla iki yonde
degisim gosterir. Govdesi ile biiyiir ve genisler; 6rnegin niifus artar, artan niifus isgiiciinii
arttirir, dolayistyla tiretim faktorlerinde artislar yasanir. Biinyesi ve ¢atis1 degisir: 6rnegin
milli gelirde sektorlerin paylart degisir, isgliciiniin sektdr dagilimi farklilagir (Acar,
2002:178).

Bir ekonomide niifus, isgiicii ve dogal kaynaklar gibi tiretim faktorlerindeki artislara
biiylime, ekonominin biinyesinde meydana gelen degismelere ise kalkinma adi
verilmektedir (Acar, 2002:178). Bu tanmima dayanarak, kalkinmanin biiylimeden daha

genis anlamh oldugu sdylenebilir. Kalkinma bir toplumun iktisadi yapisinin yaninda
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sosyal kiiltiirel ve siyasi yapisindaki degisimlerden bahseder. Diger bir ifadeyle kalkinma;
kisi bagina gelir artisiyla beraber, az geligsmis iilkelerdeki, yasam standartlarmin da
geligmis iilkeler kadar yiikselmesi, liretim faktorlerinin sadece miktar olarak degil nitelik
olarak da artmasi ve milli gelir iginde sanayi sektoriiniin paymin yiikselmesi gibi yapisal
degisiklikler olarak agiklanmigtir.

Biiylime ise kalkinmaya gore daha dar kapsamdadir. Sadece iilke ekonomisinde
gorillen rakamsal biiyiikliiklerle ifade edilmektedir. Ornegin; bir ekonomide
gerceklestirilen GSYIH oranmin bir dnceki yila gore artmasiyla veya azalmastyla ifade
edilmektedir. Biiylime rakamlari; o ekonomiye ait yapisal doniisiim, sosyal ve kiiltiirel
gelisim hakkinda bilgi vermemektedir. Bu sebepten, bir {ilkenin biiyiimesi ayn1 zamanda
kalkindigi anlamma gelmemektedir. Buna gore; her ekonominin amaci, ekonomik
biiyiimeyle beraber yasam standartlarim yiikseltecek sekilde, sosyal ve kiiltiirel gelisimi
saglayacak ekonomik kalkinma hizina ulasmak olmustur (Kar ve Taban, 2005:15).

Buna gore bir ililkede ekonomik biiylimeyle beraber ekonomik kalkinmadan da
bahsedebilmek i¢in; ekonomide sanayi sektoriiniin paymin, tanm sektoriine gore daha
yiiksek olarak gerceklesmesi, niifusun kirsal kesimden kentlere dogru yogunlasmasi,
niifus artis hizinin baglarda yiiksekken ilerleyen dénemlerde azalmaya baslamasi, tiiketim
egilimlerinin zorunlu mallardan liiks tiikketim mallarina dogru kaymasi gerekmektedir.

Buna gore biiylime kalkinma i¢in gerekli bir sart olup, tek basina yeterli degildir.

2.2.BASLICA EKONOMIiK BUYUME MODELLERIi

Ekonomik biiyiime modelleri arastirildiginda; cesitli kriterlere gore icsel ve digsal,
klasik ve modern bashklar altinda incelendigi goriilmiistiir. Bu calismada da biiyiime
modelleri temel olarak digsal ve icsel biiylime modelleri olarak ikiye ayrilmistir.
Caligmanin bu kisminda iktisat i¢in 6nemli olan ekonomik biiyiime modellerinden kisaca
bahsedilerek Tiirkiye i¢cin uygun olabilecek biiylime modeli konusunda da fikir sahibi
olunmas1 amaglanmustir.

Harrod-Domar biiyiime modeli; iki Ingiliz iktisatcisi olan Sir Roy Harrod ile Evsey D.
Domar tarafindan birbirinden bagimsiz olarak gelistirilen biiylime modelidir. Biiyiime
stireci ilk defa bu model yardimiyla sistematik bir bigimde incelenmistir ( Acar,
2002;180).

Model kisaca Keynes’in gelir olusumu teorisinin dinamik hale getirilmis sekli olarak
tamimlanabilir. Keynes, modelinde yatirnmlarn kapasite artirici etkisini dikkate almazken

Harrod-Domar Modeli, yatirnmlarin gelir ve talep etkisi ile birlikte, kapasite olusturucu
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etkisini de analize katarak ekonominin dengeli biiylimesi i¢in gerekli olan sartlar ortaya
koymaktadir. Modele gore, yatirim miktarinin tasarruf hacmine esit olmasi durumunda
ekonomi, marjinal tasarruf egilimi sermaye/hasila katsayisi tarafindan belirlenen bir
oranda biiyltimektedir. Oldukg¢a basit varsayimlara dayanmakla birlikte model, dinamik
biiylime siirecini agiklikla ortaya koymaktadir (Acar, 2002:181).

Kaldor biiylime modeli; “Laissez-faire” uygulamasi altinda issizligi ortadan
kaldiracagini 6ngoren teoridir. Bu teorinin kisaca ifadesi, faktdr hisselerinin tam
istihdamda tasarruf ve yatinmi dengeye getirecek sekilde belirlenmesidir. Teoriyi ortaya
atan Kaldor ’a gore iscilerin pay1 su sekilde belirlenmektedir. Yatirnm harcamalar1 ve
dolayisiyla gelisme diisiik oldugu zaman tam istihdam harcamasinda bir eksilme egilimi
olmaktadir. Bu durum fiyatlar ve kéarlar iizerinde tiiketimleri yiiksek olan isgilerin pay1
yiikselip yiiksek tasarrufta bulunan kar sahiplerinin pay1 distiiglinde tam istihdamdaki
ortalama tasarruf orani (t), otonom olarak verilmis olan yatirim imkanlar diizeyi Y/H’ ye
esit olacak gekilde devam etmektedir (Acar, 2002:181).

Kaldor biiyiime modelinin vardigi sonuglari su sekilde belirtmektedir. Hizh bir
gelismeye uygun daha yiiksek bir yatinm orani, kar sahiplerinin ve genellikle halkin
tasarruf egiliminde bir azalma ya da daha yiiksek bir biit¢e aci1g1, daha yiiksek bir harcama
diizeyi ve daha diisiik bir vergi diizeyi meydana getirmektedir. Biitiin bu gelismeler
fiyatlarin maliyetlere gore farkim arttirarak karlan yiikseltir ve emegin tam istihdam SMH
icindeki uzun dénemli payini azaltmaktadir.

Neo-klasik biiylime teorisi; ya da Solow biiyiime teorisinin temel 6zellikleri kapali bir
ekonomi, rekabet¢i piyasalar, rasyonel davranan bireyler, iiretim faktorleri sermaye ve
isgiiclinlin her biri igin 6lgege gore azalan getiriyi tiretim fonksiyonu igin sabit getiriyi
ongoren bir tiretim teknolojisidir.

Solow biiylime modelinin temelini, girdilerin azalan verimlere sahip oldugu ve dlgege
gore getirinin sabit varsayildig1 neoklasik {iretim fonksiyonu olusturmaktadir. Bu iiretim
fonksiyonu, ekonominin basitlestirilmis bir genel denge modelini kurmak amaciyla, sabit
tasarruf orani varsayimiyla birlesmektedir. Neoklasik biiylime yaklagimi olarak
adlandirilan bu modele gore, baslangicta GSYIH’leri goreli olarak diisiik olan iilkeler,
daha biiyiik biiylime oranlarma sahip olmaktadir. Bu sonuca, sermayenin azalan verimlere
tabi olarak ¢alistig1 varsayimindan hareketle ulasilmaktadir. Yani isgiicii basia daha az
sermayeye sahip olan iilkeler, daha yiiksek sermaye getiri oranina ve dolayisiyla biiyiime
oranina sahip olmaktadir ve gelismis ekonomilerin ulusal gelirlerine yaklagsmaktadir.

Yaklagmanin kisitli olmasmin nedeni, iggiicii bagina sermaye ve liretimin duragan durum
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diizeylerinin tasarruf orani, niifus artis hizi ve {iretim fonksiyonuna bagli olmasidir.
1980’lerden sonraki ¢aligmalarda, R.J. Barro, W.J. Baumol gibi ekonomistler modellerine
baslangi¢ beseri sermaye stoku ve hiikiimet politikalar1 degiskenlerini de dahil etmektedir.
Neoklasik biiylime modelinden ¢ikan bir bagka sonuca gore de, teknolojik gelismelerde
stirekli gelismelerin saglanamamasi durumunda, biiytime giderek yavaglamaktadir. Bu
sonucun nedeni, kokenlerini D. Ricardo ve T. Malthus’da bulan azalan verimler varsayimi
olarak gosterilmektedir ( Acar, 2002:185).

Ekonomi literatiiriinde igsel biiyiime teorisinin temellerinin Romer (1986) ve Lucas’in
(1988) caligmalarma dayandigi konusunda goriis birligi bulunmaktadir. Bu alandaki
caligmalar biiyiimenin, ekonomik sistemin kendi dinamikleri i¢inde, bir takim faktérlerin
etkilesimiyle igsel olarak gergeklestigini ileri siirmesi bakimindan; biiyiimeyi, tanimlanan
model ve dolayisiyla ekonomik sistem disindaki etkenlere baglayan neoklasik biiyiime
yaklagimindan 6nemli dlciide ayrilmaktadir.

Temelleri Romer (1986) ve Lucas (1988) tarafindan atilan i¢sel biiylime teorisi,
ekonomik biiylimeyi neoklasik modelde oldugu gibi piyasa mekanizmasmin altinda
olmayan digsal teknolojik gelismeler yerine, piyasalarin kendi dinamikleri i¢inde faaliyet
gdsteren ekonomik giiclerin i¢sel olarak belirledigini kabul etmektedir. Icsel biiyiime
modelleri, ekonomik biiyiimeyi piyasa mekanizmasi iginde faaliyet gdsteren ekonomik
giiclerin igsel olarak belirledigini varsayarken, biiylimenin itici giiclinii tanimlamaktadir.
Modeller, biiyiimenin itici giicii olarak tanimladiklar faktorler itibariyle iic ana grupta
incelenebilir:

Niifus artig1 ve beseri sermaye birikimini birer karar degiskeni olarak ele alanlar,
Icirilmemis teknolojik degismeyi, dissal ve Ozerk bilimsel buluslar yerine, piyasa
giliclerinin yonlendirdigi girisimci kararlarina baglayanlar,

Biiylime siirecinde kamunun roliinii bagimsiz bir degisken olarak dikkate alanlardir (Acar,
2002:185).

Icsel bilyiime teorilerinden Barro modelinde biiyiimenin diger kaynagmi kamusal
mallar ve haberlesme ag1, enformasyon hizmeti vb. alt yap1 olusturmaktadir. Bu modele
gore alt yap1 yatirimlart 6zel sermayenin prodiiktivitesini arttirmakta ve firma icin digsal
tretim faktorii olusturmaktadir.

Lucas (1988) ise, tek sektorlii bir ekonomide fiziksel sermaye ile birikim iliskileri
tizerinde yogunlagsmaktadir. Niifus dinamigi digsal olarak alinmakta, ayrica paraya dayali
degisim olgusu ve finansal piyasa dinamiginin etkisi de diglanmaktadir. Lucas’a gore,

Solow dogrudan bir biiylime teorisi gelistirmeye yonelik davranmamis, yalnizca ABD
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ekonomisinin biiyiime dinamiklerini incelerken bir sonug ¢ikartmistir (Acar, 2002:188)
Lucas Modeli’nin varsayimlart soyledir:

e Ekonomi kapalidir ve tam rekabet piyasast ile ¢aligmaktadir.

e Ekonomik karar birimleri gelecekteki fiyatlar konusunda rasyonel bekleyislere

sahiptir.

e Ekonominin teknolojisi, dlcege gore sabit getirilidir.

e taninda iiretime ayrilan isgiicii (ya da esdeger olarak calisma saati) sayis1 N(¢)’ dir.

N(t)’nin biliylime orani digsaldir

e Kisi bagina reel tiikketim, akim degiskendir ve tek sektorlii olan bu modelde ilgili

mal cinsinden tanimlanmaktadir.

Son olarak Ar-ge yaklagimi gibi bilgilerin ve mallarin farklilasmasi izerinde duran bu
modeller yenilikler ve arastirma gelistirme harcamalarm 6zel bir faaliyet olarak
gormektedir. Bunun sonucunda da tiiketim mallarinin ¢esidinde bir artis olacagim belirtir.
Genel olarak 1980°1i yillar1 inceleyen yeni biiyiime teorilerinde uluslar arasi ekonomi

alaninda yasanan yeniliklerle benzerlikler oldugu goriiliir (Parasiz, 2003:200).

2.3. EKONOMIK BUYUME ANALIiZLERINDEKi BASLICA DEGISKENLER

Bir ekonomide, iktisadi biiyiime orani1 ve hizini belirleyen ¢ok sayida ekonomik kriter
mevcuttur. Bunlar; {ilkedeki dogal kaynak birikimindeki artistan, sanayi iiretimi artisina,
enflasyon oranlarindaki degisimden, istihdam seviyesine, miihendis sayisindaki artistan
memur sayisindaki artiga, niifus artigindan sosyal harcamalardaki atisa gore
degismektedir. Ancak bu degiskenler arasinda ekonomik yonden anlamli olanlar milli
gelir biiyiiklikleridir. Bu biiyiikliikler; Gayr Safi Milli Hasila (GSMH), Gayri Safi Yurt
I¢i Hasila (GSYH), Safi Milli Hasila (SMH), Milli Gelir, Kisisel Gelir, Harcanabilir Gelir
ve Kisi Bagina Diisen Milli Gelir, Satin Alma Giicii Paritesi, Ortalama Biiyiime Hizi
olarak adlandirilmaktadir (Acar; 2002:187).

Gayri Safi Milli Hasilla (GSMH): GSMH tanim itibariyle, bir ekonomide belirli bir
donemde (genellikle bir yilda) iiretilen nihai mal ve hizmet toplaminin piyasa fiyatlariyla
carpilip, ¢ikan degerlerin hesaplanarak, toplanmasiyla elde edilen biiyiikliiktiir. GSMH,
bir iilkenin iiretim giiciinii ve refah seviyesini gosterir. Ancak bu biiyiikliikk net bir
biiyiikliik degildir. Bu biiyiikliigiin saf olmamasinin sebebi su sekilde agiklanabilir; her
iilkenin belirli bir sermaye stoku vardir ve bu stok iiretim faaliyetlerine katildik¢a eskime

ve asinma paylar1 da hesaplamaya dahil edilecektir. Iste bu sebepten dolay1 hesaplanan
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milli gelir blyiikliigii safi degil, gayn safidir. GSMH hesaplanirken kullanilan bir diger
kavram da nihai mal ve hizmet kavramidir. Bu kavram; gerekli iiretim asamasindan
gecmis ve artik kullanilmaya hazir mal ve hizmet anlamina gelmektedir. Bu sebepten ara
mallar GSMH hesaplanmasina dahil edilmez. Bu duruma 6rnek vermek gerekirse, ekmek
GSMH hesaplamasma dahil edilirken, ekmegin yapiminda kullamlan iiriinler dahil
edilmez (Pekin; 1993:220).

Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH): Bir iilkenin gayri safi yurtici hasilas1 (GSYH),

ekonomik biiyiikliigiiniin birka¢ degiskeninden biridir. GSYH, GSMH' den farkl olarak,
bir iilke sinirlari icerisinde belli bir zaman iginde, tretilen tiim nihai mal ve hizmetlerin
para birimi cinsinden degeridir.
GSMH hesaplamasi yapilirken, bir iilkede yerlesik olarak yasayan vatandaslarin belirli bir
dénemde trettigi mal ve hizmet toplami hesaplanmaktadir. Oysa bir iilkede yerlesik
olarak yasayan bir kisi bagka bir lilkede ¢alisarak elde ettigi geliri ya da bazi sirketler
cesitli iilkelerde yatirimlar yaparak elde ettikleri karlar iilkesine transfer etmektedir. Tiim
bu gelirler GSMH hesaplamalarma dahil edilmektedir. Ulkelerin kendi vatandaslari
araciligiyla baska iilkelerden elde ettigi gelir artikea, iilkelerin karsilagtirilmasina GSMH
biiyiikliigii saglikli analiz yapilmasina engel olmaktadir. Buna gore; bir iilke simrlar
dahilinde {iretilen nihai mal ve hizmet toplamimin piyasa fiyatlariyla carpilarak
toplanmasia GSYH denmektedir.

GSYH= GSMH - (Net D1s Alem Faktor Gelirleri - Net Dis Alem Faktor Giderleri)

Bir iilkenin net dis alem faktor geliri, net dis alem faktor giderlerinden ne kadar biiyiikse,
s0z konusu iilkenin gayr safi yurt i¢ hasila orani da o kadar biiyiik olmaktadir. Bununla
beraber, GSMH orani ise diisiik bir seviyede gerceklesmektedir (Dinler, 2000:294).

GSYH hesaplamasinda hesaba katilmayan bazi olgular vardir. Buna gore, herhangi bir
mal veya hizmetin {iretim miktarin1 arttirma cabas1 ¢evreye zarar verebilmektedir. Bu
durum toplumsal refahi zarara ugratabilir. Termik santralleri 6mek vermek gerekirse,
GSYH oraninin artmasina yapacagi katkinin disinda, kurulmasi planlanan bdlgede; asit
yagmuru olusabilmektedir, ormanlik alanlarin yok olmasina neden olabilmektedir, turizm
bolgelerinde turist sayisinda azalmalar sebep olabilmektedir. Bu sekilde olusan, negatif
digsalliklar GSYH hesaplamalarinda devreye sokulmamaktadir (Yildirim, 1996:666).

Safi Milli Hasila: GSMH hesaplamasi yapilirken, sadece hesap yapilan yila ait olan
degil, daha dnceki yillardan kalan sermaye mallar1 da hesaplamaya sokulmaktadir. Ancak
iiretim Onceki yillardan kullanilan sermaye mallarinda asinma ve yipranmalar ortaya

cikmaktadir. Bu asmma ve yipranma paymna amortisman denmektedir. GSMH
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biiytikligiinden amortismanlar c¢iktiginda geriye kalan deger SMH biiytlikligiini
vermektedir.
SMH= GSMH- Amortismanlar
SMH baz alinan donemde iilke ekonomisinin reel iiretim giiciinii ortaya koymaktadir
(Yildirnnm ve Karaman, 2003:53). SMH ekonominin ele alinan dénemde ki performansini
gostermesi acisindan GSMH biiytikliigiine gore daha uygun bir biiytikliiktiir. Clinkii SMH
baz alman dénemdeki iiretim faaliyetlerinin net sonucunu vermektedir. Uygulamada ise
ozellikle GSMH biiyiikliigiiniin hesaplanmas1 ve bu biiyiikliige gore analiz yapilmasinin
sebebi ise amortismanlarin hesaplanmasinin oldukc¢a zor olmasidir (Giiran, 1999:354).

Milli Gelir: Milli gelir biiytkligi, SMH biyiikliiginin faktor fiyatlariyla
hesaplanmasi anlamina gelmektedir. Diger bir deyisle belirli bir donemde ekonomide
iiretilen toplam hasilanin amortismanlar ve net dolayli vergilerden arindirilmis halidir;
Milli Gelir = SMH= SMH,- Net Dolayl Vergiler
Bu hesaplama yapilirken piyasa fiyatlar1 yerine faktor fiyatlarmin alinmasinin altinda
yatan sebep, devletin mal ve hizmetlere katma deger vergisi gibi dolayh vergiler koyarak
mal ve hizmet fiyatimin faktér fiyatindan daha yiiksek bir diizeyde ¢ikmasina sebep
olmasidir. Ayrica devlet baz1 mal ve hizmet gruplarina siibvansiyon vererek, mal ve
hizmetin piyasada faktor maliyetinin altinda satilmasina yol agabilmektedir. Baska bir
anlatimla, devletin piyasalar1 siibvanse etmesi, piyasada negatif dolayl vergilerin
olugsmasina yol acabilmektedir.

Net Dolayli Vergiler= Dolayl1 Vergiler — Siibvansiyonlar

Net dolayli vergilerin arttirilmas1 veya azaltilmas1 yoniinde yapilacak bir degisiklik,
aym malin piyasa fiyatlarmda da benzer yonde bir degisiklige yol acacaktir. Bu nedenle,
piyasa fiyatlartyla Olciilen hasila rakamlar1 yaniltict sonucglar olusturabilmektedir. Bu
nedenle milli gelirin faktor fiyatlariyla 6l¢tilmesi, ekonomik analiz agisindan daha iyi bir
gosterge olarak kullamlabilir (Giiran, 1999:355).

Kisisel Gelir: Kisisel Gelir = Milli Gelir + Transfer Harcamalar1 + Siibvansiyonlar -
(Kurumlar Vergisi + Dagitilmayan Karlar + Sosyal Kesintiler)
Kisisel gelir, ekonomik analizlerde bireylerin gelirlerinin, tiiketim, dolaysiz vergiler ve
tasarruf arasinda nasil ve hangi oranlarda boliisiildiigiinii aciklamakta faydali olmaktadir
(Ulgener,1976:465).

Kullamlabilir Gelir: Ekonomide bireyler belirli donemde elde ettikleri gelirin
tamamini harcayamazlar. Bu gelirin belirli bir kismini, gelir vergisi, emlak vergisi, tasit

vergisi gibi lilkedeki mevcut vergi mevzuatina uygun bir sekilde, devlete dolaysiz vergi
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olarak 6demek zorundadir. Bu nedenden dolayi, bireylerin kisisel gelirinden dolaysiz
vergileri diisiince geriye harcanabilir gelir biiytikligii kalmaktadir (Yildirim,1996:668).
Kullanilabilir Gelir = Kisisel Gelir - Dolaysiz Vergiler

Kisi Basina Diisen Milli Gelir: Kisi bagma diisen gelir 6lgiitii, bir iilkenin hem
gecmiste yasadigr biiylime siirecinde, hem de diger iilkelerle yapilan biiyiime ve kalkinma
kiyaslamalarinda en ¢ok kullanilan ve en tutarl 6lgiittiir.

Kisi Bagina Diisen Milli Gelir = Toplam gelir / Niifus

Kisi basina diisen gelirdeki artis o iilkenin ayn1 zamanda refah seviyesinin de arttigini
gostermektedir. Ancak kisi basma diisen gelir milli gelirin toplam niifusa orani oldugu
icin, bir ekonomide yaratilan gelir artig1 halkin tamamina yansitilmayip, sadece belirli bir
kisim tarafindan paylasiliyorsa, burada refah artisindan bahsetmek dogru olmamaktadir
(Acar, 2002:191).

Kisi basina diigen milli gelirin 6l¢lilmesinde baz1 zorluklar;

Tiirkiye’deki gibi, dolar kurunun biiyiik dalgalanmalar gosterebildigi ekonomilerde,
dolar cinsinden milli gelir ve kisi basina milli gelir degerleri, yerel para birimi cinsinden
reel milli gelire ve kisi basina reel gelire gdre biiyiik degiskenlik gostermektedir. Bir
iilkenin parasi asir1 degerlenmis (dolarin fiyat1 diisiik) ise GSYIH ve kisi basma GSYIH
rakamlar1 nispeten biiyiik, tersi durumda da nispeten kiiciik oldugu goriilmektedir. Dolar
cinsinden GSYIH veya kisi basma GSYIH rakamlarinin karsilastiriimasinda bir bagka
zorluk ise, iilkeler arasinda bulunun fiyat farkliliklann olmaktadir. Bir iilkede kisi bagina
diisen gelir dolar cinsinden ¢ok diisiik olabilmektedir. Fakat o iilkede fiyatlar da oldukca
disiik ise, kisi bagina geliri yliksek olan iilkelerle arasindaki fark o kadar da biiyiik
olmamaktadir.

Ulkelerarast i¢ fiyat farkliliklar nedeniyle, iilkeleraras: gelir karsilastirmalarinda satin
alma giicii paritesine gore hesaplanan gelir rakamlarinin kullanilmas1 yayginlagsmaktadir.
Satin alma giicii paritesine gore belirlenen déviz kurunda iilkelerarasi i¢ fiyat farkliliklar
ortadan kaldirilmaktadir. Zaman icerisinde iiretilen mallarm kalitesinde iyilestirmeler
olur. Bu iyilestirmeleri 6l¢gmek ve milli gelire dahil etmek kolay olmamaktadir.

Ev halki baz1 iiretimi kendisi i¢in yapar ve bunlar piyasada islem gormez. Kayit
altinda olmayan iiretim faaliyetlerinin GSYIH’nmn 6lciimiine dahil edilmeleri zor
olmaktadir. Gelismekte olan iilkelerde, vergi vermemek ya da az vergi vermek icin,
tiretilen mal ve hizmetlerin degerinin oldugundan daha az gosterilmesi veya hig

gosterilmemesi egilimi oldukga yiiksektir.
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Satin Alma Giicii Paritesi: Kisi basma milli gelirler hesaplanirken, her iilke cari
fiyatlarla milli gelirini hesaplayip buldugu degeri o yilin ortalama dolar kuruna bolmekte,
boylece, cari kurdan kisi bagina milli gelirini bulmus olmaktadir. Ancak iilkelerin paralar
yildan yila dolar karsisinda ¢cogu kez onemli degismeler gosterdigi icin bu yontemle
bulunan kisi bagi milli gelir rakamlarinin karsilagtirilmasi miimkiin olmamaktadir. Bunu
onlemek i¢in Diinya Bankasi, yillik kur yerine ii¢ y1llik kur ortalamasi almakta boylece,
kurlardaki oynamanin etkisini bir 6lciide de olsa gidermeye ¢aligmaktadir.

Diger yandan, iilkelerde dis ticarete konu olmayan mallar da vardir ve bu mallarin
fiyatlar iilkeden tilkeye biiyiik farkliliklar gostermektedir. Her ne kadar dis ticarete konan
kisitlamalar azaldik¢a sanayi mallarinin fiyatlar1 birbirine yaklagsa da, hizmetler i¢in
durum farklidir. Hemen biitiin {ilkelerde milli gelirin yaridan fazlasi, hatta gelismis
iilkelerde dortte iigli hizmet kesiminden elde edilmektedir. Turizm sektorii disinda,
hizmetlerin ithalatt ve ihracati miimkiin olmadig1 i¢in fiyatlar1 da iilkeden iilkeye
degismekte ve biiyiik farklilik gostermektedir.

Omegin, 100 dolar ile Tiirkiye’de ABD kiyasla daha ¢ok mal ve hizmet alinabiliyorsa,
bu iki iilke arasinda saglikli bir karsilastirma yapabilmek i¢in bu durumun dikkate
almmas1 gerekmektedir. Bunun i¢in ise, bir mal veya hizmet sepeti olusturularak bu
sepetteki mal ve hizmetlerin her iilkede o {ilkenin kendi para birimi ile kaga alinacagi
belirlenir. Omegin, bu sepetin Tiirkiye’deki degerini (P) ABD’deki degerine bolersek
Tiirkiye’de “Satin Alma Giicli Paritesine gére doviz kurunu bulmus oluruz. Bu kurla
hesaplanan GSMH ve Kisi Basina Milli Gelir, Tiirkiye ile ABD arasindaki kargilagtirmay1
daha anlamli kilacaktir (Acar; 2002).

Konuyla ilgili olarak somut bir 6mek vermek gerekirse; varsayalim ki yukarida sézii
edilen sepetin Tiirkiye’deki degeri P = 120 milyon TL, ABD’ndeki degeri P1 = 300 dolar
olsun. Bu durumda, satin alma giicii paritesi (SGP) ne gore Tiirkiye’de dolar kuru = P-P1
yani 120 milyon 300 = 400.000 lira olacaktir. Eger Tiirkiye’de doviz kuru 1 dolar =
1.400.000 lira ve kisi basina milli gelir 2000 dolar = satin alma giicii paritesine gore kisi
basina milli gelir

1.400.000
SGP - KBU6 = 2000X = 700.000 dolar olacaktur.
400.000
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Ortalama Yillik Biiyiime Hizi: Biiylime siirecinde, bir iilkenin farkli dénemleri veya
tilkeler arasindaki mukayeselerde yillik ortalama biiylime hizlart da yaygin sekilde
kullanilmaktadir.

Yo = Donem basindaki GSMH
Yt = Dénem sonundaki GSMH
n = Donem i¢indeki yil sayisi
r = Ortalama yillik biiyiime hiz1 olmak iizere;
Yt = Yo (1tr).n esitligi yazilabilir. Bu logaritma ile hesaplanan bir iistel fonksiyondur. O
halde bu fonksiyonu
Log Yt =log Yo + n log (1+ r) seklinde ifade etmek miimkiindiir.
Buradan;
Log Yt—1log Yo
Log (I1+1)= esitligi elde edilebilir.

2.4. EKONOMIK BUYUMENIN OLCULMESI

Ekonomik biiylime orani, bir ekonomide bir dnceki yila gore gerceklesen gelir artis
oranidir. Buna gore: biiylime oran1 GSMH veya GSYH biiyiikliikleriyle olgiilmektedir.
Ayrica; herhangi bir degiskenin, belirli bir déonemde yiizdesel degisimi, o degiskenin
biiylime hizin1 verir. Ekonomik biiylime tanim itibariyle, iilkede iiretilen nihai mal ve
hizmet toplaminda ortaya ¢ikan net artis olduguna gore. bir tilkedeki GSMH veya GSYH
oranindaki artis hizi o iilkenin biiyliime hizim belirlemektedir. Buna gore bir ekonomiye
ait bitylime hi1z1 ve biiylime oran su sekilde hesaplanmaktadir.

GSMHn - GSMHn - 1 GSYHn - GSYHn -1
Biiyiime Oran1 = =
GSMHn - 1 GSYHn- 1

Biiylime Hiz1 = GSMHn — GSMHn - 1 100 yada GSYHn - GSYHn—-1/100

Ekonomi de belirli donemde {iretilen gelir artisi; nominal veya reel terimlerle
Olciilebilecegi gibi, toplam veya kisi basina degerleriyle de Olgiilebilir. Ancak ekonomik
biiyiime orani nominal degismelerle degil, reel degismelerle 6l¢iilmektedir.

Toplumsal refah diizeyini 6lgme de kisi bagina diisen biiyiikliiklerin kullanilmas: daha
etkilidir. Ciinkii kisi bagina diisen gelir, toplam gelirin niifusa bdliinerek bulunmasiyla

oldugundan dolayi, o iilkede yasayan bireylerin toplam gelir biiyiikliigiinden ne kadar pay
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aldigim1 gosterir. Ayrica bir tilkede gelir dagiliminin en dnemli gostergesi de kisi basina
diisen gelir biiylikligldir (Yildirim, 1996:774; Atilgan, 2004:293).

2.4.1. Milli Gelir Tahmin Yontemleri

Milli Gelir hesaplamasinda genelde {i¢ yontem kullanilmaktadir. Bu kullanilan
yontemler genelde bir arada hesaplanmaktadir. Bu yontemler;

- Uretim Y&ntemi

- Gelir Yontemi

- Harcamalar Yo6ntemi olarak adlandirilmaktadir (Bocutoglu vd, 2004:17).

Milli gelirin yaratilmasi iiretim yontemi, paylasilmasi gelir yontemi, kullanilmasi ise
harcama yontemi olarak adlandirilmaktadir. Buna goére en temel anlatimiyla; milli gelir
kavrami hesaplanig yontemlerine gore su sekilde aciklanmaktadir. Milli gelirin bir tilkede
genelde bir yilda iiretilen nihai mal ve hizmetlerin toplami olmasi {iretim yoniinden
tanimidir. Ayn1 donemde tiretime katilan faktor sahiplerinin elde ettikleri gelirler toplami
gelir yoniinden tanimi, bir tilkenin mal varlii ayni1 kalmak sartiyla, harcayabilecegi mal
ve hizmetler toplami ise harcamalar yoniinden milli gelir tammim vermektedir (Eren,
2002:292).

Uretim Yéntemi: Uretim yonteminde amag bir ekonomide ayni mal ve hizmetleri
iireten birimlerden meydana gelen faaliyet kollarindaki nihai mal ve hizmet iiretim
degerlerinin Olgiilmesidir. Bir faaliyet kolunda iiretilen mal ve hizmetlerin piyasa
fiyatlariyla degerlendirilmesiyle bu faaliyet kolunun gayri safi tiretim degerine ulasilir. Bu
{iretim degeri iiretimde bulunabilmek i¢in kullamilan ara mallarin1 da kapsar. Uretim yolu
ile Gayri Safi Milli Hasila ise toplam gayri safi iiretim degerinden bu ara mallarmin
degerinin ¢ikarilmasi ile elde edilir (Turhan, 2007).

Gelir Yontemi: Bu yontemde kisilerin cari mal ve hizmetleri dolayistyla elde ettikleri
faktor gelirleri hesaba alinir. Bunlar; maas, iicret, faiz, kira ve kar'dir. Ekonomide elde
edilen bu faktor gelirlerinin toplanmasiyla milli gelire ulagilir.

Harcamalar Yoéntemi: Harcamalar yonteminde milli ekonomide belli bir siire i¢inde
tilketime ve yatirima yapilan harcamalar toplami olarak Gayri Safi Yurtigi Hasilaya
ulagilir. Bu toplamda tamamlanmis mal ve hizmetler ele alimr. Harcama yapilarak elde
edilen mal ve hizmetlerin bir kism1 y1l icerisinde ara mal olarak baska mal ve hizmetlerin
tiretiminde kullanilir. Bir kismi ise dogrudan tiiketime yatirima ya da stok veya ihracata
gider. Bunlar nihai kullanim olarak adlandirilir. Yil igerisinde baska bir smai islem

gormeyerek nihai alicilar tarafindan satin aliman mallar nihai kullanimin kapsamim
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olusturur. Bir ekonomide satilan biitiin nihai mal ve hizmetlerin toplam degeri nihai
kullanim degerine bu ise gayri safi katma degerlerin toplamina esittir (Turhan, 2007).

Bu ii¢ yontemde de ayn1 sonug elde edilir. Fakat degisik veri kaynaklarina bagli olarak
farkliliklar da goziikebilir. DIE (Devlet Istatistik Enstitiisii) , iiretim ydntemi kullanilarak
hesaplanan GSYIH' y1 ana gosterge olarak kullanmaktadir. Aradaki fark, harcamalar

yoniiyle GSYIH hesaplarinda istatistiksel hata olarak goziikiir.

2.4.2. Cari ve Sabit Fiyatlarla Milli Gelir

Tiirkiye'de milli gelirin resmi sekilde hesaplanmasinda TUIK (Tiirkiye Istatistik
Kurumu) yetkili olan kurumdur. TUIK her ii¢ yonteme gore de milli gelir hesab
yapabilmektedir. Milli gelir hesaplamasi yapilirken, hesaplamalarin yapildigi yilin
fiyatlar1 esas almmasina cari fiyatlarla milli gelir hesaplanmasi denmektedir. Ormegin
Cizelge 2.1' e gore; Tiirkiye'de, 1941 yilinda ayn1 yilin cari fiyatlarla gerceklesen GSMH
degeri 2992,3 YTL olarak bulunurken, 1942 yilinin cari fiyatlariyla, 1942 yilinda
gerceklesen GSMH degeri 6857.6 YTL olarak bulunmus ve bir dnceki yila gore %107,1
oraninda GSMH biiylime hiz1 gerceklesmistir. Cari fiyatlarla milli gelir bliylime orani,
yalmzca hesaplamanin yapildig1 yilin rakamlanyla ifade edildigi icin reel anlamda, iilke

ekonomisinin biiyiime oranini verirken yaniltic1 olabilmektedir.
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Cizelge 2.1: Tirkiye'de GSMH Biiytikligii

Yil GSMH* GSMH Cari Uretici Fiyatlaryla
Deger YTL |% Biiyiime Hiz1 Deger YTL |% Biiyiime Hiz1

1938 8537.5 9,5 1895.7 4.9

1939 9127.8 6,9 2063.1 8,8

1940 8677.9 -4,9 2403.4 16,5

1941 7780.4 -10,3 2992.3 24,5

1942 8217.4 5,6 6187.0 107,1

1943 7412.9 -9.8 9231.7 49

1944 7037.9 -5.1 6684.7 -27,6

1945 5960.1 -15,3 5670.0 -18.2

1946 7864.0 31,9 6857.6 25,4

1947 8192.4 4,2 7542.6 10

1948 37065.2 15,9 9492.9 25,9

1949  |37065.2 -5 9054.4 -4,6

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, istatistik Gostergeler 1923-2004, 2005: 639
1948 Y1l Fiyatlartyla

Cari fiyatlarla milli gelir biiyiime oraninda yanilma payimnin yiiksek olmasi nedeniyle
reel anlamda ekonomik biiylimeyi gézlemlemek amaciyla sabit fiyatlarla hesaplanmig
milli gelir degerlerine bakmak gerekmektedir. Sabit fiyatlarla milli gelir hesaplanirken,
her iirlin igin sabit bir yilin fiyat1 ile her sektdrde yaratilan katma deger hesaplanarak
toplanir. Sonunda sektor verileri toplanarak, sabit alinan yilin fiyatlartyla milli gelir degeri
bulunur. Cari fiyatlarla milli gelir biiylikliigii ile sabit fiyatlarla milli gelir biiyilikligii
arasindaki fark milli gelir deflatdriinii vermektedir. Bu oran ayrica genel fiyat endeksi
olarak enflasyon oranina da karsilik gelmektedir (Eren, 2002:295).

Sabit fiyatlarla GSMH degerini bulmak i¢in gerekli formiil su sekildedir;

Cari Fiyatlarla GSMH
Sabit Fiyatlarla GSMH = x 100
Milli Gelir Deflatorii
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2.4.3 Olciimlerde Olasi Belirsizlikler

Yukarida da deginildigi gibi ekonomik biiylime orani ¢esitli sekillerde hesaplanir.
Cogu kez tiretim verilerinden hareketle hesaplanan gayri safi yurt ici hasila goz oniine
almir. Bu sekilde sonug direkt olarak biiyiikliiklerin tiim eksikliklerinden ve Ol¢im
belirsizliklerinden yararlanir (Parasiz,2003:205). Olgiimlerde iki faktor belirsizlige neden
olabilir:
-Verilerin Kalitesi: Milli muhasebe ¢alismalarinin basladigi ilk giinden itibaren verilerin
kalitesi sorgulanirken bugiin ise uygulamacilarin yasadiklari reel degerlendirme
giicliikleri iki gruba ayrilir. Bunlardan ilki anketlerden ve sayimlardan elde edilen
enformasyonun fazla olmamasi ve mantik yoluyla verilerin elde edilmesi, digeri ise kendi
aralarinda mutlaka tutarli olmayan bu verilerin ¢esitli ayarlamalar, verilerin diizenlenmesi,
yeniden tanimlanmasindan sonra ilk bilgilerin degismesidir.
-Gostergelerin secimi, istatistiksel bilgi toplama giigliiklerinin yaninda baz1 gostergelerin
anlaminda {izerinde de durulmalidir.
Silahlanma, endiistrilesmenin yarattigi cevre kirliligiyle miicadele harcamalar gibi
konular 6rmek gosterilerek gayri safi yurt ici hasilanin igerigi tartismalarimin sonucu
biiyiime sonuclarmi da etkileyecektir.
Farkl1 sosyo-ekonomik gruplar i¢in milli gelirin biiylime orani » grubun bilyiime oranmnin

n agirhikl ortalamasi olarak g6z dniine alinabilir (Parasiz, 2003:205).

2.4.4 Ekonomik Analizlerde Zaman

Zaman kavrammyla birlikte ele alinan biiylimenin i¢inde yer aldigi ekonomik
analizlerde iki farkh yol izlenebilir.
Takvim zamant: Gozleme dayanan takvim zamanin temel alinmasi1 dogal olmakla birlikte
yeterli degildir. Clinkii zamanin donemlere ayrilmasi incelenen olgularin zaman
ritimlerine sistematik bir sekilde uymamaktadir. Sebep ve etkileri kurmak i¢in iki veri
setinin davramslan arasinda belli bir benzerlige isaret etmek yeterli degildir. Sadece
kronolojiye siki siki baglanilmasi hesaplari bozmanm yaninda sebep sonug iliskilerini
ortaya koyacak bir sonuca ulagmay1 da etkiler.
Teorik zaman: Ekonomik analizlerde zaman incelenen degiskenler arasina zaman farkim
sokan donem siireleri, kararlar ve gerceklesmeler arasindaki gecikmelerle ilgilenen plan

donemleri ve ufki zaman olarak {i¢ grupta incelenebilir (Parasiz;2003)
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2.5. EKONOMIK BUYUMENIN BELIRLEYICILERI

Iktisadi bilyiime, bir ekonomide bulunan stok akim ve degiskenlerin gévde ve hacim
olarak biiyiimesi seklinde degerlendirilebilmektedir. Buna gore; ekonomik biiylimeyi
belirleyen temel unsurlar; sermaye birikimi, teknolojik gelisme, isgiicli ve isttihdam gibi
beseri ve fiziki sermaye unsurlarinin yani sira, teknolojik gelismelerdir. Ayrica, ekonomik
biiylimeyi belirleyen unsurlar, ayn1 zamanda bir iilkede ekonomik yapinin degismesinde
rol oynayan 6nemli etkenler de olabilmektedir (Y1lmaz, 2005:63).

2.5.1. Sermaye Birikimi

Sermaye birikimi gelismis ve gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiylimesinin en
temel unsurlarindan biridir ( DPT, 2008). Sermaye birikimi bir firma veya tilkenin; belirli
bir dénemde iiretebilecegi mal ve hizmet toplamidir olarak tammlanmaktadir. Ayrica
toplumun {iretmis oldugu degerlerin tiimiinii harcamayip, bir kismin1 sermaye mallarina
ayrmasi da sermaye birikimi olarak adlandirilmaktadir. Sermaye birikimi; bir
ekonomideki, makine ve techizat iiretim faktorlerinin yam sira, yol, hastane, koprii gibi
fiziki sermaye yatirimlarinda kapsamaktadir. Ayrica, egitim, saglik, arastirma gelistirme
harcamalar gibi {iretim siirecinde kullanilmayan varliklarda sermaye birikimi kapsaminda
incelenmektedir. Bir firma veya ekonomide sermaye birikiminde gerceklesen artisa ise
net yatinm denmektedir. Buna goére; sermaye birikimindeki artis oran1 net yatirimlardaki
artisa baghdir. Tarim gibi emek yogun calisilan sektorlerde bile sermaye stoku olmadigi
stirece iiretim yapilamayabilir. Sermaye bir stok biiyiikliik olduguna gore, bu biiyiikliikte
meydana gelen bir artig, yeni makine ve teghizat alimi demektir (Turhan, 2007)

Sermaye birikimi, teknolojik gelisme ve istihdam artisi ekonomik biiylimenin temel

belirleyicileridir. Niifus artig hiz1 bir kisit olarak degerlendirilebilmekle beraber, istihdam
artiginin dnemli Olciide yatirimlara bagli olmasi teknolojik gelisme ve sermaye birikimi
faktorlerini ekonomik biiylimenin kritik unsurlart haline getirmektedir.
Ekonomik biiyiime ile sermaye birikimi arasinda ne tiir iligki olduguna dair net bir
aciklama yapilmamistir. Blomstrom, Lipsey ve Zejan gibi iktisatcilara gore; sermaye
birikimi ekonomik biiyiimeyi degil, ekonomik biiyiime sermaye birikimini arttirmaktadir.
King ve Levine gibi iktisatcilara gore ise; sermaye birikimi ekonomi bilyiimeyi etkileyen
temel bir unsur olarak degil, sadece ekonomik biiyiimenin bir 6zelligi oldugunu
savunmuslardir.

Neoklasik biiyiime kuraminin temelini olusturan Solow' a gore ise sermaye birikimi
ekonomik biiylimenin belirleyicisidir. Ancak uzun dénemde gecerliligini yitirmektedir.

Bunun yerine ise; teknolojik gelismeler 6n plana ¢ikar. Ayrica Keynesyen ve post



40

Keynesyen iktisatcilara gore de ekonomik biiyiimenin temel belirleyicisi yatirimlardaki
artiglardir.

Ekonomik biiyiime ile yatirimlardaki artis arasinda iligki oldugunu savunanlara gore;
yatirim artiglarinin ekonomik biiyiimeye su sekilde etkileri olmaktadir. Yatirimlar;

- Olgek ekonomilerini ve artan getirinin temelini olusturmaktadir.

- Ulkeye yeni teknolojinin sokulmasin saglamaktadir.

- Insanlara deneyim kazanma firsat1 verir.

- Yeni ¢aligma alanlar1 yaratir.

Ekonomik biiyiimenin en 6nemli unsurlarindan biri olan, sermaye stokundaki artigin
kaynagi, net yatirimlardaki artisla beraber, bu yatirimlarin verimliligidir. Uretim siirecinde
yeterli sermaye kullanilmazsa, iiretimde verimlilik diisecektir. Uretimde verimsizlik ise
belirli bir siire sonra ekonomik biiylimede negatif etki yaratabilir.

Ulkelerin ekonomik biiyiime seviyelerinin yiikselmesi igin, yeni yatirimlarin artmasi
gerekmektedir.  Bunun icin ise Oncelikle makroekonomik politikalarda istikrar
saglanmasi, anarsiyi ortadan kaldiracak sosyal ve siyasi istikrarin saglanmasi, bireylerin
belirli Olciilerde tasarruf yapmaya 6zendirilmesi ve bu tasarruflarin zamanla yatirimlara
doniismesinin saglanmasi gerekir. Daha sonra ise finansal sistemin ger¢ek gorevini yerine
getirmesi, iiretim girdi maliyetlerinin azaltilmasi1 ve yatirim kolaylastirici kararlarin
almmasi1 gerekmektedir (Tezel, 2000: 96; Saygili vd, 2002: 10-14; Kar ve Taban, 2005:
13-19; Ozgiiven, 1988: 67).

Bir iilkenin gerek fiziki ve beseri sermaye biriminin olugmasi veya gelisen
teknolojinin kullanmilmasi i¢in gerekli olan mevcut finansman kaynaklar, o iilkenin
ekonomik biiyiime diizeyini gosteren 6nemli bir etkendir.

Ekonomik biiylime icin gerekli olan finansman kaynagi, iilkenin kendisine belirledigi
biiyiime hizina gore degismektedir. Bu biiylime hizim1 yakalamak i¢in kendisini finanse
edecek i¢c ve dis kaynaklarin biiyiikliigii 6nem kazanmaktadir. Buna gore biiylimenin
finansman kaynaklan su sekilde olusmaktadir (Sen vd, 2004:200).

a) I¢ finansman kaynaklari; vergiler, sermaye piyasasi, i¢ bor¢lanma, goniillii bireysel ve
kurumsal tasarruflar, enflasyonist finansman.

b) Dis finansman kaynaklari; dogrudan yabanci sermaye, yabanci portfoy yatirimi, dig
borglar, dis yardimlardir.

1972-2000 doneminde Tirkiye ekonomisinde biiyiimenin siiriikleyici giliciiniin
sermaye birikimi oldugu tespit edilmistir. Bu donemde GSYIH artisinin yaklagik %72’si

sermaye birikiminden kaynaklanirken, toplam faktdr verimliliginin ekonomik biiyiimeye
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ciddi bir katkisinin olmadigi sonucuna varilmistir. “Yeni Ekonomi” déneminde Tiirkiye
ekonomisinin bilyiime kaynaklarinda belirgin bir farklilik yaganmamustir.

2.5.2. Teknolojik Gelisme

Ulkelerin ekonomik biiyiime oranlarmi belirleyen en 6nemli unsurlardan birisi

teknolojik gelismedir. Teknoloji bir liretim agsamasinda kullanilan, bilgi, yontem ve
tekniklerin biitiinii olarak tanimlanabilir.
Teknik gelisme; ¢ikt1 {iretiminde artis saglamak veya belli bir kaynaktan elde edilen
ciktinin kalitesini arttirmak olarak aciklanabilir. Teknik gelismeyi igerilmis teknik
gelismeler ve igerilmemis teknik gelismeler olarak ikiye ayirmak miimkiindiir. Buna gore;
tiretim faktorlerinin niteligini etkilemeyen ve {iretim fonksiyonu igerinde yer almayan
unsurlardaki, teknik gelismelere icerilmemis teknik gelisine denmektedir. Ornegin;
kaynaklarin daha iyi tahsis edilmesi ve altyapr tesislerinde saglanan gelismeler
igerilmemis teknik gelismelerdir. Buna kargin, tiretim faktorlerinin niteligini etkileyen ve
faktorleri iyilestiren gelismelere igerilmis teknik gelisme denmektedir. Makine ve teghizat
yenilenmesi gibi fiziki sermaye iyilestirilmesi, emegin egitilerek nitelikli isgiici
kazandirilmas1 gibi beseri sermaye iyilestirilmesi, icerilmis teknik gelismeler olarak
adlandirilmaktadir (Ergen, 1999:23).

Teknolojik gelisme; bulus, yenilik, yayilma olarak iic asamada incelenebilir. Bulus;
yeni bir fikir ortaya konmasi, yenilik; bulusun kullamma gecirilmesi, yayilma ise
yeniligin firmalar arasinda ya da kullanicilar arasinda yayginlagmasidir. Teknolojik
gelisme kavrami; tiretim siiregleriyle beraber, organizasyon yontemlerinde ve toplumsal
alanda sosyo ekonomik etkiler dogurmaktadir. Insanlik tarihinde, teknolojik gelismeler
kokli dontistimlere yol agmistir. Buna gore insanlik tarihinin sosyo ekonomik gelisme
stireci; ilk evrede tarim devrimi, ikinci evrede sanayi devrimi ve son evrede enformasyon
devrimi olarak genis bir sekilde agiklanabilir (Kaya, 2004:240).

Ekonomik biiyiime siirecinde kaynak tahsisinde yapilan degisiklikler ile etkinlik
derecesinde elde edilen kazanglar, teknolojik gelisme sayesinde elde edilen verimlilik
artigtyla biitiinlesir. Toplam iiretimde sanayini payinin artmasi, tiriin ¢esitliligi, verimlilik
ve kalite de ki artiglar teknolojik gelismenin bir sonucudur (Yiicel, 1997:65).

Teknolojik gelisme iktisatcilarin sanayi devrimiyle beraber dikkatini c¢ekmis ve
Schumpeter tarafindan ilk kez ekonomik biiylime kuramlarma dahil edilmistir.
Schumpeter sanayi devrimi sonucu olusan toplumlarin ortagagda yasayan toplumlardan
daha mutlu olmadigini, bu kapitalist siirecin insan hayatini berbat etme serbestligine sahip

oldugunu ve boylece insanlar1 kendi yontemleriyle bas baga biraktigim belirterek; biitiin



42

ekonomilerde rekabetci iistlinliigiin teknolojik gelismelerden kaynaklandigini negatif bir
tavirla belirtmigtir (Tezel, 2000:19).

Sanayilesmis iilkelerde uzun donemde ekonomik biiyltimenin en 6nemli belirleyicisi
teknolojik gelismedir. Ciinkii teknolojik gelisme yaninda verimlilik artisii da
getirmektedir. Yani, ileri teknoloji verimlilik artisi anlamina gelmektedir. Ekonomik
gortislerde isttihdamin verimlilige, verimliligin de teknolojik gelismeye, bagli olarak
arttig belirtilmistir.

Uluslararasi alanda iilkelerin konumu teknolojik gelismeye ayak uydurmalarna, yani
yeni teknoloji iiretebilmelerine bagli olmaktadir. Dis ticarette rekabet giicti, ulusal servet
birikimi ve ihracat artigi ile teknolojik gelisme arasindaki iliski olduk¢a giicliidiir.
Ulkelerin gelisen teknolojiye uyumu sayesinde, zamanla gelismis iilke yerine teknoloji
tiretebilen iilkelerimi kullanilmasi beklenmektedir.

Teknoloji bir iilkeye dolayli veya dogrudan girebilir; teknolojinin bir iilkeye giris
yontemleri su sekilde olmaktadir. (Kar ve Taban, 2005:16-18)

a) Teknolojik mal makine ve techizat satin alinarak

b) Teknoloji isbirligi anlagsmalariyla

c) Taklit veya kopya yontemlerle.

d) Yerli sermaye ile yatirnmci sermaye isbirligiyle.

e) Ulkeler arasinda &grenci, seyahat ve uzman degisimi yoluyla
f) Uluslar aras1 yaym ve fuarlar yoluyla

Teknoloji transferi, yalnizca bir iilkeden digerine teknoloji aktarimi anlamina
gelmektedir. Ciinkii teknolojinin transfer edildikten sonra Oziimsenmesi yenilik
yapilabilecek yonlerinin gelistirilmesi ve ekonominin tamamina yayilmasi uzun bir
stiregtir (Kaya, 2004:245) Ayrica teknoloji transferinde kullanilan yontem; teknolojiyi
alan tlke ile satan iilke arasindaki strateji ve 0ziimseme yetenegi ile devlet politikalar
tarafindan belirlenmektedir (Kar ve Taban, 2005:19).

Gelisen teknoloji sayesinde, her gecen giin yenilenen bilgi ve iletisim teknolojisinde
yasanan gelismeler ekonomik biiylime iizerinde olumlu etki yaratmaktadir. Bilgisayar
ekipmanlarinda ve faks, internet, telefon gibi iletisim araglarinda yasanan gelismelerin,
diinya ticaretinde sinirlar 6tesi ticareti kolaylastirmasi, hem yeni {iretim alanlarina ve yeni
iiretim sekillerine yol agmistir. Ayrica, teknik gelismeler sonucunda, gelisen bilgi iletisim
teknolojisine ayak uydurabilen nitelikli is giicli otaya c¢ikmaktadir. Boylece fiziki
sermayenin yani sira, beseri sermaye unsurlarinda da gelisme saglanmaktadir (Od

yakmaz, 2000).
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Bir iilkeye giren teknolojinin o iilkeye yararli olmasi, teknolojiye ne kadar uygun
sectigine, ne kadar verimli ve uygun yonlendirildigine baghdir. Ayrica teknoloji transferi
baz1 sakincal sonuglar dogurabilmektedir. Buna gore:

a) Ileri diizeydeki teknolojinin transferi, baslangicta yiiksek fiyattan satm almalara sebep
olabilir,

b) Teknoloji ithalati i¢in yapilan 6demeler dis ticaret agigina yol agabilir,

c) Teknik bilgi yetersizligi, bakim ve onarimda giicliiklerle karsilagilmasi, ithal edilen
teknolojinin 6mriinii kisaltabilir,

d) Teknolojinin ithal edilmesi, firmalarin iiretim maliyetini yiikseltebilir (Ozgiiven,
1988:71).

2.5.3. Niifus Artis1 ve Istihdam

Niifus, ekonomide arz ve talep siirecinde, hem bu islemleri gerceklestirilmesine etkin
olan, hem de sonucundan etkilenen ekonomik bir unsurdur. Diger bir anlatimla, niifus
artist ekonomide hem talep artigi, hem de iiretim siirecine katki edecek emek girdisi
anlamina gelmektedir (Kar ve Taban, 2005:20).

Niifus ile ekonomi arasindaki iliskiye, genellikle 19401 yillardan sonra Onem
verilmeye baslanmistir. Bu zamana kadar gegen siirecte yapilan tiim ¢aligmalar, niifus ile
ekonomi arasindaki iliskiyi teorik olarak incelemistir. Ozellikle de 1960'11 yillarda insan
faktoriiniin beseri sermaye unsuru olarak goriilmeye baslanmasiyla niifus kavrami
ekonomide daha dikkat ¢ekici hale gelmistir.

Niifus ile ekonomi arasindaki iligki, iktisat tarihi boyunca incelenilmektedir.
Merkantilist donemde, kolonilerdeki bakir toragin islenmesi, giiclii ordu olusturularak
sOmiirgeciligin arttirllmas1 ve dis ticarette avantaj saglamasi amaciyla emek giiciiniin
arttirtlmasi igin niifus artigmin gerekli olduguna inanmiglardr.

Klasik iktisatgilara gore emek arzi niifusa baghdir. Niifusta emegin karsiligi olan
iicrete baglhdir. Adam Smith' e gore, insan niifusu kendi gecimini devam ettiren gegimlik
araglarin artis oranmina gore artacaktir. Malthus' a gore, niifus ile niifusun yasamina devam
etmesi icin gerekli olan besin maddeleri arasindaki ters orantinin, niifus artisi ile licret
artig1 arasinda da oldugunu, bu anlamda, niifus artis1 engellenmedigi siirece iicretlerin
gecimlik seviyeye kadar diisecegini belirtmistir. Ayrica baska bir klasik iktisatci olan Karl
Marks’ a gore, her iiretim seklinin kendine ait niifus yasasi vardir. Buna gore; niifus artist
sonucu olusan isgilicli fazlasi, sermaye bilesiminden daha az pay almaya baslayacaktir.
Buna bagli olarak zamanla issizlik boy gdstermeye baslayacaktir. Karl Marks artan niifus

sonucu igsizlige yol acan, emek giicii fazlasmin devam etmesi durumunda, sermaye
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birikimi arttikca issizlik oranmin da artacagini belirtmektedir. Bu siiregte is¢i sinifi
iizerinde baskilarin giderek yogunlasacag ve bu siirecin sonucunda ise kapitalizmin
yikilacagim 6ngdrmektedir.

Neo-klasik donemde de iicretlerin belirlenmesinde, bilylime ve iiretim siirecinde niifus
kavraminin ekonomi ile iligkili oldugu belirtilmistir. Keynes ise niifus kavramini istthdam
yoluyla ele almistir. Buna gore; asgari licret diizenlemeleri, sendikal baskilarin olugmasi,
uzun dénemli sézlesmeler gibi sebeplerden dolay1 ekonomi eksik istihdamda kalarak,
gayri iradi issizligin ortaya cikmasma sebep olacaktir. Ucret diigse bile harcamalar
diiseceginden dolay1 talep canlanmayacaktir. Bu sebeplerden dolayr klasik istihdam
politikalart degil, tiiketim ve yatirim harcamalarin1 arttirici, maliye politikalaryla
gerceklestirilebilir (Kiiglikalay ve Tiirkcan, 2004:74).

Niifus artis1 gelismis ve az gelismis ilkeler agisindan incelendiginde, gelismis
tilkelerde niifus artisi; egitim, saglik ve gelir artis1 gibi sosyo ekonomik gelismelerle ilgili
olmaktadir. Dolayisiyla gelismis iilkelerde, niifus artisi ile ekonomik gelisme arasinda
catigma yasanmamaktadir.

Gelismekte olan iilkelerde ise, yiiksek dogum oranlan ile 6liim oranlarindaki
azalmalar, salgin hastaliklar, tliiketim maddelerinin arzinda yetersizlik, bulasici
hastaliklarin yogun olmasi, issizlik ve diisiik gelir dagilimi gibi negatif sosyo ekonomik
durumlarin olmasi nedeniyle, ekonomik biiylime ile niifus artis1 arasinda negatif bir iliski
kendini gostermektedir (Kar ve Taban, 2005:22). Japonya, Italya, Almanya gibi iilkelerin
gelismesinde, iicretlerin diisiik kalmasi sonucu, girisimcilerin elde ettigi kazanglar1 yeni
yatirimlara doniistiirmesinde niifus 6nemli rol oynamistir. Artan isgiicii talebi, iicret
farkliligini azaltarak, is¢ilerin teknik bilgilerinin gelisimine ve verimliklerinin artmasina
sebep olarak reel gelirlerinin artmasina neden olmustur (Tiirk, 1997:235).

Bir iilkenin ekonomik yonden gelismisliginin en 6nemli gdstergelerinden birisi de
mevcut niifusun istihdam durumudur. istihdam, iiretim artis veya azalis gibi, ya da etkin
kaynak kullanim1 gibi ekonomik etkiler gosterirken, diger yonden toplumun psikolojisini
etkileyecek dnemli bir sosyolojik konudur. Buna gore bir iilkede issizlerin sayisi ne kadar
az ise o tilkenin gelismislik seviyesi o kadar yiiksektir (Kar ve Taban, 2005:22).

2.5.4. Beseri Sermaye

Ekonomik biiyiimeyi belirleyen unsurlarin i¢inde beseri sermayenin rolii oldukca
biiytiktiir. Klasik iktisadi gorlise gore, ekonominin temelini olusturan {iretim faktorleri;
makine, techizat ve emek, topraktir. Ikinci diinya savasindan itibaren diinyada bilimsel ve

teknolojik gelismeler sayesinde bilgi birikiminin artmast ve hizla yayilmasi s6z konusu
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olmaktadir. Gelismis tilkelerde en 6nemli sektdrler olan, bankacilik, egitim, danismanlik,
turizm vb gibi sektorlerin temel dayanagr bilgidir. Son yillarda gelistirilen i¢sel biiylime
modellerinde, beseri sermaye iiretim faktorlerinde fiziki sermayeden ayn tutulmaktadir.
Uretime katilan bireyin sahip oldugu tecriibe, deneyim, bilgi ve beceri gibi olumlu
degerler beseri sermaye olarak kabul edilmektedir. Lucas' a gore, beseri sermaye artigi
bireyin kendi verimliliginin yam sira, diger {iretim faktorlerinde de verimliligini arttirir.
Ayrica egitim, saglik, beyin gogii, niifusu biiyiikliigii gibi unsurlar beseri sermayenin
gelismesini saglayan olumlu degerlerdir (Turhan, 2007).

Ulke ekonomilerinin biiyiimesinde, en énemli etkenlerden birisi egitimdir. Egitim
olanaklarinin gelismesi ve bunun sonucunda calisan bireylerin egitim seviyelerinin
yiikkselmesi sadece iiretim seviyesini arttirmayip, ekonomik biiyiime oraninda artis
saglamaktadir (Taban ve Kar,2005:22). Ayrica egitimli insanlarin birbirleriyle iligkilerinin
daha gii¢lii olmasi, yeni teknolojik gelismelere ve gelisen ¢alisma ortamlarina daha rahat
uyum saglamalart ve calistiklar1 ortamda egitim hayati boyunca aldiklari bilimsel ve
teknik bilgileri i hayatinda daha rahat uygulamalar1 sebebiyle ekonomide verimlilik
artisina neden olmaktadir (Tiirkmen, 2002:63).

Egitim harcamalar1 uzun donemde yatirim olarak kabul edilmektedir. Egitim
yatirimlarinda azalan verimler degil artan verimler s6z konusudur ve egitimle arastirma
yatirimlan arasinda siki bir bag vardir. Buna gore; kaynaklarin etkin bicimde kullanilmasi
hatta yeni kaynaklarin bulunup degerlendirilmesinde egitimin rolii ¢ok biiyiik olmaktadir
(Arisoy ve Demir, 2001).

Ulke ekonomisinin gelismesinde 6nemli rol oynayan, beseri sermaye unsurlarindan
bir digeri de saglik sektoriidiir. Egitimle beraber saglik sektorii de 6nem arz etmektedir.
Ciinkii saglikli bireylerin daha iyi egitilebilecek olmalart ve saglikli bireylere yapilan
yatirimlardan daha uzun siireli yararlanilmasi, ekonomik biiylime agisindan egitimle
sagligin birbirinden ayirt edilemeyecek kadar 6nemli oldugunu ortaya koymaktadir
(Taban ve Kar, 2005:25). Ayrica saglikli kisilerin hem zihinsel hem de fiziksel yonden
daha giiglii olacagi i¢in daha fazla iiretken olup yiiksek {icret alacaklan belirtilmistir.

Saglik konusu sadece saglik harcamalar1 veya saglik hizmetlerinden yararlanma
anlammna gelmemektedir. Gelismis iilkelerde saglik konusu sadece hizmetlerle degil, o

topluma ait sosyo ekonomik olaylar ve yasam tarzina da baghdir.
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2.5.5. D1s Ticaret Biiyiikligii

Dis ticaret ile ekonomik biiyiime arasinda iliskinin arastirildigi ¢aligmalarin genelinde,
dis ticaret biyiikliigii ile ekonomik biiylime arasinda olumlu bir iliski oldugu
bulunmustur. Ayrica az gelismis iilkelerin biiylime cabasinda, basta ihracat olmak iizere
dis ticaretin 6nemli bir rol oynadigi belirtilmistir (Demir vd, ;2005).

Ulkelerin dis ticaret bilingosunda en 6nemli gelir kaynaklan ihracat kalemidir. Ayrica
ihracat bir iilkenin ekonomik biiylime orammnin artmasina yardimei olan, 6nemli bir
kavramdir. ihracat artis1 ekonomide mal hizmet artis1 anlammna geleceginden ekonomik
biiyiimeyi hizlandiric1 bir etki yaratmasi beklenmektedir. Ihracatin ekonomik biiyiime
tizerinde baz1 6nemli etkileri su sekilde ortaya cikmaktadir. Artan ihracat sayesinde
yiikselen tiiretim diizeyi, hem yeni yatinmlarm, hem de yeni is alanlarinin ortaya
¢ikmasina neden olmaktadir.

Ayrica karsilagtirmali iistiinliiklerden yararlanilarak iilkenin avantajli oldugu bazi mal
ve hizmet sektdriinde uzmanlasmasi saglanmaktadir (Simsek, 2003:43). Bununla beraber,
ihracatta yogun calisilan mal ve hizmetlerin {iretimi desteklenerek, ekonomik biiyiimeyi
dogrudan etkilemesi ve ihracat artis1 ile doviz gelirlerinde birikim saglanarak, iilkenin
iiretim imkanlarinin artmasi saglanmaktadir (Yigidim ve Kése, 1997:71).

2.5.6. Gelir Dagilimi

Gelir dagilimi tanim itibariyle bir iilkede ortaya ¢ikan toplam gelirin, liretim faktorleri,
tiretime katilan bireyler veya bireyler tarafindan olusturulan toplumlar gibi, tiiketiciler
arasinda dagilmasidir. Bir iilkede olusan toplam gelirin tiiketiciler arasinda dagilimina
kisisel gelir dagilim, {iretim faktorleri arasindaki dagilimina ise fonksiyonel gelir dagilimi
denmektedir (Bilen ve Yumusak, 2000:78).

Gelir dagilim ile iktisadi biiyiime arasinda nasil bir iligki olduguna dair net bir
aciklama yapilmamaktadir. Biiyiimeyi fiziki sermayeye dolayisiyla da tasarruflara
dayandiran goriise gore iktisadi bilylime ile gelir dagilimindaki esitsizlik arasinda olumlu
bir iligki vardir. Diger yonden iktisadi biiylimeyi belirleyen unsurlarin basinda beseri
sermayeye Onem veren goriise gore ise gelir dagilimindaki esitsizlik ile iktisadi biiyiime
arasinda negatif bir iligki vardir. Ciinkii gelir dagilimimnin adaletsizligi, isgiicliniin egitim,
saglik ve beslenme gibi harcamalar1 azaltmakta, bunun sonucunda ise beseri sermaye
gelisimini engellemektedir (TEK, 2003).

Klasik iktisadi goriise gore; gelirin kapitalistlerden is¢i simfina dogru kaymasi,
tasarruf oranlarimi azaltacagi ve bunun sonucunda yatirim oranlan diisecegi icin, bu

durum ekonomik biiyiimeyi yavaslatacaktir. Keynes ve Kadecki'ye gore ise gelirin
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ticretliler lehine dagilimi tiiketim egilimini arttiracagi ig¢in ekonomik biiyiimeyi

hizlandiracaktir (Ogus, 2005:236).

2.6. EKONOMIK BUYUMENIN YARARLARI

Biiyiime; yagsam standardimin yiikselmesinden 6te, savunma ve prestij yoniinden
uluslararasi iliskilerde daima 6n plandadir. Gelirin yeniden dagilmasi ve yasam stilinin
degismesi ekonomik biiylimenin yararlar1 arasinda sayilabilir. Biiyiimenin yararlariin
kisaca aciklayalim.

Yasam Standardi: Fert bagina diigen milli gelirdeki artis olarak ta tanimlanan biiyiime,
ayn1 zamanda s6z konusu iilke vatandaglarinin (ev halklarmin) her y1l bir 6nceki yila gore
ne kadar daha fazla mal ve hizmet alabilecegini yani yasam standardinda ki yiikselmeyi
gosterir. Yillik biiylime hiz1 % 3 olan bir iilkenin milli geliri 24 yila ikiye katlanacaktir.
Bir de Tiirkiye gibi biiylime hizin1 %7 hedefleyen bir iilke diisiinelim. Eger bu %7 hedefi
saglikl1 bir sekilde gerceklesirse, lilkemizde yasam standardi 10 yilda ikiye katlanacaktir.
O halde her iilke vatandaslarmin yasam standardim yiikseltmek icin, daha yiiksek bir
biiyiime hiz1 hedeflemek zorundadir (Dinler, 2000:248).

Ulusal Savunma ve Prestij: Diinya’da daha yiiksek bilylime hizina sahip iilkeler, daha
yiiksek bir uluslar arasi prestiji sahip olduklar gibi, ulusal savunma igin daha yiiksek
harcama yapma olanaklar elde etmektedirler. Yiiksek kalkinma hizinin esas amaci,
yagam standardinin ylikselmesi olmakla birlikte zamanla diinyadaki gilic dengesinin
degismesine neden olmaktadir. Bu nedenle iilkeler sahip olduklar1 uluslar arasi prestiji
korumak ve hatta yiikseltmek i¢in, kendi biiylime hizlarinin saptarken, rakiplerinin
biiyiime hizlarii da gdz 6niine almak zorundadirlar (Dinler; 2000:248).

Biiylime ve Gelirin Yeniden Dagilimi: Kisi bagma diisen gelirin dagilimin da biiytik
adaletsizlikler olan {ilkelerin bu adaletsizligi azaltmak ig¢in, biiylime hizt onemli bir
firsattir. Bunun i¢in biiylimeden diisiik gelirlilerin daha yiiksek pay almalarini saglayan
bir politika izlemesi yeterli olacaktir. Biiylime hiz1 ¢ok diisiik ise kisisel gelir dagilimi
adaletsizligini azaltmak i¢in, yliksek gelirlilerin yagam standardini diisiirmek gerekecektir.
Bu durumda kuskusuz gii¢ oldugu gibi, memnuniyetsizliklerde yaratacaktir.

Biiylime ve Yasam Tarzi: Bir iilkede biiylime hizinin sonucu olarak kisi basina diisen
milli gelirin ylikselmesi kiiltiir, eglence, saglik, ulasim vb. basta olmak {izere, baz1 mallara

olan talebin ve dolayistyla harcamalarin artmasina neden olacaktir.
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2.7. EKONOMIK BUYUMENIN BEDELI

Biiylime hizinin rakip {ilkelere gore belirlenmesinin ve alabildigince yiiksek
tutulmasmin gerekli oldugu bilinir. Ancak biiylimenin 6denmesi gereken toplumsal
bedelinin ve kisisel bedelinin oldugunu unutmamak gerekir.

Biiyiimenin Toplumsal Bedeli: Sanayilesme ile birlikte, biiyiikk kentlerde yasam
giiclesmis, sugluluk orani, bosanmalar, cinayetler, ruhsal bozukluklar ve hatta intiharlar
artmistir. Ote yandan serbest mal olarak nitelenen, dogal kaynaklar tiikenme noktasina
gelmigtir. Akarsular, goller ve denizler kirlenip, ormanlar tahrip olurken, bitki ve hayvan
tiirleri azalmaya baglamis, hava kirlenmesi artmistir. Tiim bunlar, biiyiimenin sagladig
avantajlarmin yaninda, maliyetinin de gittik¢e arttigini, artan refahin yeniden asmnmaya
basladigim gostermektedir.

Biiyiimenin Kisisel Bedeli: Iki acidan incelenebilir. Birincisi, biiyiime nedeni ile
erigilen hizli teknolojik gelismelerin, mevcut makineleri demode haline getirmesinin
yaninda ¢alisanlarin bilgilerini de gegersiz duruma diisiirmesidir. ikincisi ise, biiyiime i¢in
gereken yatirimlarin yapilabilmesini saglayacak tasarruflarin, yagam standardmin belirli
bir siire azalmasma razi olunmasi gibi bir fedakarlik istemesidir. Bu durumu bir 6rnekle
aciklayacak olursak: milli geliri %2 oraninda arttirmak isteyen bir iilkede, milli gelirin
%15’in1 tasarruf ederek yatirima doniistiirmek durumundayken, aym iilke biiylime hizim

%?3’e ¢ikarmak istediginde tasarrufunu milli gelirinin %33 iline ¢ikarmas1 gerekmektedir.

2.8. BUYUMENIN SINIRLARI

“Biiylime ne kadar siiriip gidecektir?” sorusuna cevap arayanlar sanayinin bilylime
oraninin dogal kaynak sikintis1 nedeniyle, giderek diisecegini 6ne siirmektedirler. Diinya
petrol rezervleri yaninda, kdmiir, bakir, demir vb maden rezervlerinin simrl oldugunu ve
bu rezervlerin bitmesi halinde, biiylimenin yavaslayabilecegini tahmin etmektedirler.
“Diinya biiytimenin maliyeti olan kirlenmeye ne kadar dayanabilecektir” sorusuna cevap
arayanlar ise, giderek artan g¢evre sorunlarmin diinyanin sonu olacagini, bu nedenle
biiylimeyi, cevreyi tahrip etmeden saglamanin yollarinin arastirilasi gerektigini one
stirmektedirler. Cevre ile ilgili hicbir dnlem alinmadan biiylimeye devam ettirilmeye
calisihrsa, bunun biiylimenin sonunu degil, diinyanin sonunu getirecegini savunurlar
(Dinler, 2000:251). Bu diistincelerini de su sekilde agiklamaktadirlar;

Uygulanan istikrar politikalarmin bir sonucu olarak 6zel ve kamu kesiminin ekonomik
biliyiimeyi tek amac¢ haline getirmeleriyle {iretilen tiriin ve hizmetlerin parasal degeri

yildan yila belirli bir oranda artmaktadir. Toplam maliyeti diisiirmek i¢in genellikle biiyiik
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kentlerin etrafinda yogunlasan yatirnmlar ekonomik biiyliimenin vazgecilmez unsurlari
olarak gosterilmektedir. Dolayisiyla isletmelerin ya da {ilkelerin basarilarinin da
belirleyicisi olmustur.

Gilinlimiizde {iriin ve hizmetlerin ne kadar iiretildigi ve nasil satilacagi sorular1 6nem
kazanmistir. Clinkli ekonomik biiylimede onemli olan, milli gelirin her yil belirli bir hizla
artmasidir. Artik toplumlarin gelismislik diizeylerinin belirlenmesinde, hayatin kalitesinin
Olciilmesinde, kisi basina diisen iiretim ve tiiketim istatistikleri ¢cok 6nemli 6lciiler haline
gelmistir.

Ekonomik biiylimenin siirekli olarak gergeklestirilebilmesi tiiketimin siirekli olmasi;
bunun olmast i¢in de 6zel ve kamu isletmelerinin yatirimlarinin yildan yila biiytimesi
gerekir. Bu durum ise maliyetleri diisiirmek icin biiyiik kentlerin etrafinda yapilagsmayz,
daha bilyiik tesisler i¢in var olan yapilarin yikilip yerine yenilerinin yapilmasim gerektirir.
Gortldigi gibi tiretim ve tiiketim ekonomide birbirini biiyiiten bir iligki i¢indedir. Bu
durum enflasyon ve ekonomik bilyliime arasindaki iliskinin temelini de olusturmaktadir.

Ekonominin bdylesine hacminin biiylimesi bir yandan haberlesme ve ulagim
araglarinin gelismesine diger yandan yeralt1 ve yeriistii kaynaklarinin hizla tiiketilmesine
yol agmaktadir. Ger¢ekte bu durum, her yil ekonominin hacminin belirli bir oranda
artinlmasinin dogal ve kacinilmaz bir sonucu olarak degerlendirilmektedir. Oysa sinirl
bir diinyanin kaynaklarina dayanilarak, simrsiz bir ekonomik biiylime saglamak miimkiin
degildir. Ekonomi ve benzeri bilimlerin sinirsiz biiyiime ve sinirsiz ihtiyaglar varsayimina
dayanmasi, ekonomik ¢evresel ve Kkiiltiirel bunalimlari yogunlagtirmistir. Yapilan
aragtirmalar ekonomik biiylime hiz1i aynen devam ederse, Onlimiizdeki yiizyilda
yenilenmeyen kaynaklarn biitiiniiyle tiikenecegini gdstermektedir. Nitekim bugiin tiim
diinya kiiresel 1sinma tehdidi altindadir.

Ekonominin diizenli bir bigimde biiyiiyebilmesi i¢in, kisilerin gerek iiretici, gerckse
tilkketici olarak, ellerindeki kaynaklart en verimli alanlarda degerlendirmeleri
gerekmektedir. Eldeki siirli kaynaklarla, en uygun yatirinm se¢mede fiyatlar yani pazar
ekonomisi belirleyici olmaktadir.

Bir iiriin ya da hizmetin pazar ekonomisi iginde olusan fiyati, digsal ekonomiler
yiiziinden biitiin {iretim maliyetlerini yansitmaz. Ciinkii iiretim sirasinda kullanilan hava
ve su gibi girdilerin pazar ekonomisi icinde olusmus bir fiyat:i yoktur. Isletmeler
ekonomik degeri yok kabul edilen bu girdiler igin bir bedel ddemezler. Isletmeler
kullandiklar1 su ve havanin ¢ogu kez bedelini 6demedikleri gibi, baca gazlan ve benzeri

artiklarla ¢evreye verdikleri zararlan da kargilamazlar.
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Dissal ekonomiler, bir igletmenin yada kisinin, bagka isletmeler ve kisiler iizerinde
tiretim, gelir, bos vakit ve refah bakimindan ortaya ¢ikardigi olumlu veya olumsuz etkiler
olarak tanimlanir. Ornegin bir petrol rafinerisini yada petrokimya tesisinin artiklar1 havayi
ve sular kirletir. Kimyasal artiklar yiiziinden canlilarin hayati tehlikeye girer. Aslinda
degisik dissal etkiler bir iiretim veya tiiketim faaliyetinin sonucunda ortaya cikar. Bu
etkilerin pazar ekonomisi i¢inde olugmus bir fiyati yoktur. Bu yiizden ortaya ¢ikan
zararlar1 biitiin insanlar 6der. Ekonomik biiyiimenin; tekellerin ortaya ¢ikmasi, kamu
yatirimlarinin aksamasi gibi ekonomik, hava kirlenmesi, su kirlenmesi, toprak kirlenmesi
gibi c¢evresel ve kiiltlirel zenginligin yitirilmesi, bilgi kirlenmesi, ruhsal kirlenme gibi

kiilttirel etkileri bulunmaktadir (Dinler, 2000:254).

2.9.TURKIYE’DE 1980°’DEN GUNUMUZE EKONOMIK BUYUME

1950 yilindan bu giine Tirkiye GSMH* s1 incelendiginde bazi1 donemlerde yiiksek
biiyiime hizlar ile biiylidiigii, baz1 donemlerde ise ekonomik krizlerinde etkisi ile 6nemli
disiisler yasadign goriilmektedir. Bu yillarda ¢ogu kez yiiksek biiyiime oranlarina yiiksek
enflasyon oranlarinin eslik etmesi dikkat cekmektedir.

1950 yilindan bu yana uzun doénemli siirdiiriilebilir bir biiylime hiz1 yerine stirekli
dalgalanan, kararsiz bir bilylime hizinin gegerli oldugu goriilmektedir. Bu durum, iktisadi
birimlerin karar alma siireclerini etkilemis, iktisadi biiytikliikleri ve aralarindaki iligkileri
anlamsizlagtirmig, donem donem ¢ok dnemli kaynak ve servet transferlerine neden oldugu
gorilmektedir.

1970°li wyillar Tirkiye ekonomisinde ithal ikameci sanayilesme stratejisinin
uygulandigi bir dénemdir. Bu dénemde, imalat sanayi ekonomik gelismenin itici giicii
olarak goriilmiis, s6z konusu sanayilesme stratejisinin ikinci asamasi olan dayanikli
tiiketim mallarinin yerli iiretiminin saglanmasi amag¢lanmigtir. Bunun yaninda, dénem
boyunca ara ve sermaye mallar iiretimine kamu kesimi dnceliginde agirlik verilmistir.
Doénemin biiylime oranlarindaki artis dikkat ¢ekicidir. 1970-1980 arasi on yillik donemde
GSYIH yillik ortalama %4,7 oraninda biiyiimiistir. Dénemin ekonomi politikalar:
uyarmca yatirimlar yillik ortalama %6,8 gibi yiiksek bir oranda biiylimiis, yatirimlarin
GSYIH igindeki payr yaklasik %21°e ulasmistir. Bu anlamda 1970’1i yillar sermaye
derinlesmesinin oldukca yiiksek bir diizeyde gerceklestigi bir donem olarak anilmaktadir.
Tiirkiye’de 1980°den giiniimiize ekonomik biiylime rakamlarmi incelemek igin

olusturulan bu boliimde yine bilylime oranlarmi enflasyon oranlarindan ayirmanin
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mimkiin olmadig1 goriilmiistiir. Enflasyonu etkileyen her sey biiylime rakamlarini da
etkilemistir (Tar ve Kumcu, 163:2005).

24 Ocak 1980 istikrar programi ile daha 6ncede bahsettigimiz gibi ihracatin ve doviz
gelirlerinin arttirilmasi, enflasyonun kontrol altina alinmasi ve ekonominin disa agilarak
uluslararasi rekabet ortamina uygun dinamik bir yapiya kavusturulmasi amaglanmaistir.

S6z konusu istikrar programi ile ihracatin ve doviz gelirlerinin artirilmasi,
enflasyonun kontrol altina alinmasi ve ekonominin disa agilarak uluslararasi rekabet
ortamina uygun dinamik bir yapiya kavusturulmasi amaclanmistir. 24 Ocak kararlarmin
en Onemli ve belirleyici Ogelerinden biri fiyat politikalarmin piyasa kosullarinda
belirlenmesi olmustur. Istikrar programinda i¢ pazarm rekabete agilmasmin gerekliligi
belirtilmistir. Programin belirleyici 6zelliklerinden biri de isgiicii ve sermaye gibi temel
iiretim faktdrlerinin fiyatiin piyasa kosullarna gére belirlenmesidir. Ucretler, istikrar
programinin uygulandig ilk iki yilda gerilemistir. Yabanci sermaye girigini 6zendirmek
amaciyla ise yoOnetimsel ve yasal diizenlemelere gidilmistir. Faiz oranlarinin piyasa
kosullarma birakilmasi ile faiz oranlart hizla artmig, 1 Temmuz 1980 tarihinden sonra
kredi faizleri ile vadeli tasarruf mevduati faizleri tiimiiyle serbest birakilmigtir. 24 Ocak
Istikrar programinda hedeflendigi gibi para arzi artis orami ilk {ic yilda giderek
azaltilmigtir. Bunda Merkez Bankasi kredilerinin 6nceki yillara oranla daha az
kullanilmas1 etkili olmustur. Bankalar sistemi aracilign ile kaynak yaratilmaya
baglanmasiyla kamu kesimi yerini 6zel sektore birakmaya  basglamustir.

24 Ocak 1980 kararlarinin uygulamaya girmesiyle GSMH igerisinde kamu
harcamalarinin orani %27-28'den, %20-21 dolayina inmis, kamu gelirlerinin GSMH' ya
orant da vergi diizenlemeleri sonucu %18 dolaymna yiikselmistir. 1 Ocak 1981'de
yiriirliige giren yeni vergi diizenlemeleriyle gelir dilimleri yeniden diizenlenerek iicretli
kesim tizerindeki vergi yiikii azaltilmistir. Sermaye ortakliklari, kooperatifler ve vakif gibi
kuruluslardan alman vergilerde de yeni diizenlemeler yapilarak ortakliklarin pay
sahiplerine dagittiklar1 karlar {izerinden alinan vergi oranlar1 azaltilmistir. ihracata yénelik
mal ve hizmetleri liretenler ve ihracatcilar i¢in 6zel istisna ve bagisikliklar getirilmistir. Ek
olarak, taginmaz mal alim-satimiyla, dayanikl tiiketim mallarinin alim-satim vergisi ve
yillik vergiler artirilmistir. Program geregi uygulamaya konulan déviz arttirici tedbirlerin
etkisiyle 1 Temmuz 1981°den sonra giinliikk kur uygulamasina gecilmistir (Tart ve
Kumcu,2005:166).

1984 yilinda, kur politikalarinda esneklik saglanmistir. Bankalarin, alis ve satis

kurlarimin, T.C. Merkez Bankasi'nca giinliik olarak belirlenen esas kurun dovizlerde %6,



52

efektiflerde ise %8 altinda veya listiinde belirlenmesine izin verilmis, ancak doviz alig ve
satig kurlar1 arasindaki farkin %2'yi agsmamasi sart kosulmustur. 1985 yili Haziran ayinda
ise, bankalar kur tespiti konusunda tamamen serbest birakilmistir. Ancak, 1986 yili
baslarinda bu serbesti daraltilmis ve bankalar tarafindan belirlenecek kurlarin T.C Merkez
Bankasi kurlarinin %1 altinda ya da iistiinde olmasi1 dngoriilmiistiir. 1986 yilinin sonlarina
dogru kur belirleme sistemi yeniden gbzden gegirilmis ve bankalarin, doviz satig kurunda
T.C.M.B. kurunu asmamak kosuluyla, doviz alis kurlarim serbestge belirleyebilecekleri
agiklanmustir.

Ekonominin tiimiinii kapsayan bu Istikrar Programi basariyla uygulanmis ve 1980-
1987 doneminde olumlu gelismeler kaydedilmistir. Bu gelismeler su sekilde 6zetlenebilir.
1980 yilinda reel GSMH biiylime oran1 negatif %2,3 (yeni seri) iken, 1982 yilinda %3,1;
1984 yilinda %7,1; 1985 yilinda %4,3 olarak gerceklesmistir. 1986 yilinda i¢ talepteki
artig ve petrol fiyatlarindaki diigmenin yarattig1 uygun kosullarin da katkisiyla biiylime
hiz1 hedefin lizerinde ger¢eklesmistir. Bu siire¢ 1987 yilinda da devam etmis, 1986 yilinda
%6,8'1 bulan biiylime hiz1 izleyen yil %9,8 olmustur. Ekonomik biiylime oranlarinda
goriilen bu artis kamu kesimi yatirim-tasarruf farkinin artmasma neden olmustur. Kamu
kesiminin bor¢lanma geregi ise 1980 yilinda GSMH'nin %38,8'1 (yeni seri) iken 1983
yilinda GSMH'nin %6's1, 1986 yilmda GSMH'nin %3,7' si 1987 yilinda ise GSMH'nin
%6,1' 1 olarak gerceklesmistir. Bu dalgalanma, piyasalarda arz-talep dengesizlikleri
yaratarak enflasyon hadlerinin yiikselmesine neden olmus ve 1981-1987 yillari arasinda
deflator ortalama olarak %38 artarken, 1988 yilinda %69,7 seviyesine ¢ikmigtir. Kisi
basina milli gelir ise 1980 yilinda 1.539 dolar iken 1987 yilinda 1.636 dolara yiikselmistir
(www.halkbank.com).

1980 yilinda %17,2 (yeni seri) olan kamu gelirlerinin GSMH icindeki payr 1983
yilinda %16,5; 1985 yilinda %13,0 ve 1987 yilinda %13,9 olarak gergeklesmistir. 1980

yilinda %20,3 (yeni seri) olan kamu harcamalarmin GSMH i¢indeki payr 1983 yilinda
%18,8; 1985 yilinda %15,3 ve 1987 yilinda %17,4 olarak gerceklesmistir. 1986-1989
doneminin ilk yarisinda ekonomide canlilik, ikinci yarisinda ise durgunluk goriilmiistiir.
1986 yilinda i talepteki artis, petrol fiyatlarindaki diismenin yarattigi uygun uluslararasi
kosullarin da katkistyla, ekonominin hedeflenen uzun dénem biiyiime hizinin iizerinde
biiylimesine yol agmistir. Bu siire¢ 1987 yilinda da devam etmis ve bilyiime hiz1 %9,8
olarak ger¢eklesmistir. Ekonomik biiylime oranlarinda goriilen bu yiikselme, o6zellikle
kamu kesimi yatinm-tasarruf farkimin artmasina neden olmus ve sonugta kamu kesiminin

bor¢lanma geregi 1986 yilinda GSMH'min %3,6' s1 iken, 1987 yilinda %6,1'ine ulagmistir.
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Bu durum, piyasalarda arz-talep dengesizliklerine yol acarak enflasyon oranmnin
yiikselmesine neden olmus ve 1981-1987 yillar1 arasinda deflatdr ortalama olarak %38
artarken, 1988 yilinda %72,3 seviyesine ¢ikmustir. Yine ayni sekilde, toptan esya fiyat
endeksi bu donemde ortalama %35,6 artarken 1988 yilinda %68,3 diizeyine ylikselmistir.
I¢ borg stoku 1988 yilinda 28.4 trilyon TL, dis bor¢ stoku ise 41 milyar dolar olarak

gerceklegmistir(www.halkbank.com).

Ekonomideki dengesizlikleri gidermek amaciyla 1987 yili sonunda kamu tarafindan
iiretilen mal ve hizmetlerin fiyatlar1 6nemli 6lciide yiikseltilmis ve piyasalardaki dengenin
yeniden kurulabilmesini saglamak {izere Subat 1988'de bir dizi 6nlemler alinmistir. Bu
onlemlerin amaci, Tiirk Lirasi cinsinden tutulan tasarruflarin ¢ekiciligini ve dolayistyla
Turk Lirasma olan talebi artirmak, ithalati frenlemek, ihracati tekrar canlandirmak ve
kamu harcamalarimi kisarak ekonomideki asiri 1sinmay1 gidermek seklinde 6zetlenebilir.
Kamu agiklarimi kismak i¢in kamu yatirnmlarinin azaltilmasi, 6zel kesimin liretim ve
yatirim kararlarn1 da olumsuz etkilemistir. Faizlerin ylikselmesi ise finansman
maliyetlerini artiric1 ve iiretimi yavaglatici bir etken olmustur. 1988 yilinda reel GSMH
biiylime hiz1 %1,5 olarak gergeklesmistir. Reel GSMH biiyiime hizinin 1987 yilina gore
bu denli diisiisiiniin en énemli nedeni; sanayi sektorii ve hizmetler sektoriiniin biiyiime

hizlarmdaki gerilemelerdir (www.halkbank.com).

1988 yilina kadar bu politikalar1 basariyla uygulayan Tiirkiye, mevcut kurulu
kapasitesini artiramamasi ve kisa omiirlii sermaye stokunu yenileyememesi nedeniyle
istikrarsiz bir biiylime ortamina girmistir. 1988 ve sonrasinda, 6demeler dengesindeki
olumlu gelismeler disinda, issizlik yiiksek seviyesini korumus, biitce agiklar artmis ve
buna paralel olarak fiyat artiglann hizlanmistir. 1989 yilinda bu gelismeler paralelinde
toptan esya fiyatlar1 endeksi %63,9 oraninda artarken, reel GSMH biiyiime hizi %1,6

oraninda ger¢eklesmistir (www.halkbank.com).

Plan doneminin son yilinda, kamunun, alt yap1 yatinmlarinda belli hedeflere ulastiktan
sonra bu alana yonelik kaynak tahsislerini azaltmasi, cari islemler dengesinde elde edilen
fazla, yeni bir ekonomik déneme gegise imkan vermistir. 1989 yili bu durumu itibariyle
bir gegis yili olma 6zelligini tasimaktadir. Bu yilda kamu kesimi bor¢lanma gereginin
GSMH' ya oranmt %S5,3'e yiikselmistir. Kamu kesimi bor¢lanma gereginin artisinin en
onemli nedeni KiT'lerin borclanma geregindeki artistir. Ucretlerin yiikselmesi, tarim
tirlinleri stoklarinin artmasi, biitgeden yapilan transferlerin azalmasi ve bunun yaninda

artan faiz yiikii, KiT'lerin bor¢lanma ihtiyacini artirmistir. 1989 yilinda i¢ borg stokunda
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1988 yilina gore dnemli bir artig olmusg ve i¢ borg stoku 42 trilyon TL’ne ulagmustir. Dig

borg stoku ise 42 milyar dolar olmugtur (www.halkbank.com).

1989 yilinda biiylime hizinin konjonktiirel olarak diisiik olmasi ile birlikte, tarim
sektoriinden elde edilen gelirdeki artis ve uygulanan bazi tedbirler sonucunda 1990
yilinda reel GSMH artis hizi, %9,4 olarak ger¢eklesmistir. Bu denli yiiksek biiylime
hizinin yani sira, aym yil Korfez Krizi' nin de etkisiyle Ekim 1990' da petroliin varilinin
15 dolardan 31 dolara ¢ikmasi, ithalatt 6nemli Olciide artirmistir. Bu gelismeler
sonucunda, 1990 yilinda toptan egya fiyatlan endeksi bir O6nceki yila gore diisiis
kaydederek %48,6 diizeyinde gerceklesmistir. I¢ talepteki canlilik, 1990 yilinda tiiketici
fiyatlarinin, toptan esya fiyatlarindan daha hizl artmasina neden olmustur. Bu yil tiiketici
fiyatlar1 endeksi %60,4 oraninda artmistir. Diger 6nemli bir 6zellik ise, biitce agiklarnin
finansmaninin dis borglanmanin yani sira yiiksek diizeylerdeki i¢ borglanma ile saglanmis
olmasidir. 1990 yilinda i¢ borg stoku 57 trilyon TL'na, dis borg stoku ise 49 milyar dolara
yiikselmistir. Kamu kesimi bor¢lanma gereginin GSMH' ya oram1 %7,6 olarak
gerceklesmistir.

Korfez savasinin olumsuz etkileri sonucunda 1991 yilinda biiyiime hizinda bir
yavaglama goriilmiistiir. Bu y1l reel GSMH biiylime hiz1 1990 yilina gore ¢ok biiyiik bir
disme kaydederek 90,3 oraninda gerceklesmistir. Korfez krizi Ortadogu iilkelerine
yapilan nakliye faaliyetlerini olumsuz etkilemistir. Yogun rezervasyon iptalleri turizm
sektoriinii durgunluga itmistir. Bu dénemde, bankalarin kredi faiz oranlarmi yiikseltmeleri
sonucunda kredi talebi ve kullandirilabilir miktarlar azalmistir. Bu gelismelerden sonra
1992 yilinda ekonomide iyilesme belirtileri goriilmeye baslanmistir. 1992 yilinda reel
GSMH' da elde edilen %6,4' liikk artis hiz1, Tiirkiye ekonomisinin uzun dénemli ortalama
kalkinma hizinin iizerinde bir orandir. Haziran 1992'de toplanan Ugiincii Izmir Iktisat
Kongresi'nde de bu gelismeler paralelinde Tiirkiye'nin 21. ylizyila gelismis ilk on bes tilke
icinde girme hedefi ortaya konulmustur. Bu hedefe ulagmanin temelinin, demokrasiyle
birlikte gelisen bir serbest pazar ekonomisi oldugu vurgulanarak disa acilma
politikasindan higbir taviz vermeden, devletin ekonomiye miidahalesini asgariye
indirmenin sart oldugu belirtilmistir. 1992 yilinda Tiirkiye'nin ihracati 14,7 milyar dolar,
ithalati ise 22,9 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 1992 yilinda cari islemler dengesi 942
milyon dolar agik vermistir. Bu yil toplam dis bor¢ stokumuz 55 milyar dolara, i¢ borg
stokumuz ise 194 trilyon TL’ne yiikselmistir. Kamu kesimi borglanma gereginin GSMH'
ya orani da %10,6 olarak gerceklesmistir.
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1992'de enflasyon artig egilimini siirdiirmiis ve toptan esya fiyatlar1 endeksi yiizde
61,4, tiikketici fiyatlar1 endeksi ise yiizde 66,0 diizeyinde ger¢eklesmistir.

1993 yilinda, reel GSMH biiylime hiz1 %8,1 olarak gergeklesmis ve boylece program
hedefi asilmistir. 1992 yilinda 2.708 dolar olan kisi basina ulusal gelir reel olarak 6nemli
Olgiide artmig ve 1993 yilinda 3.004 dolar seviyesinde gerceklesmistir. Buna karsilik
kamu kesimi finansman aciginin GSMH' ya orani yiikselmis, dis ticaret ve cari iglemler
aciklan biiyiik boyutlara ulasmistir. Bu y1l kamu kesimi bor¢lanma gereginin GSMH' ya
orant %11,2 olmustur. 1993 yilinda ihracatimizda biiylik bir artis gozlenmezken
ithalatimizda 6nemli bir artig gergeklesmistir. Bu donemde ihracatimiz 15,3 milyar dolar,
ithalatimiz ise 29,4 milyar dolar olmustur. ithalatimizdaki bu artisin baslica nedeni ig
talepteki canlanmadir. Ayrica, 1993 yilinda cari islemler dengesi 6,4 milyar dolarlik acik
vermistir (Tar1 ve Kumcu, 2005:163).

1993 yilinda tiiketici fiyatlar1 endeksi bir dnceki yila gore %71,1 oraminda artarken
toptan esya fiyatlar1 endeksindeki artis %62,5 oraninda gerceklesmistir. Yine ayni yilda
konsolide biit¢e gelirlerinin GSMH' ya oran1 %17,6 konsolide biit¢e giderlerinin GSMH'
ya orant ise %24,3 olarak gerceklesmistir. 1993 yilin1 basina gelindiginde, Cumhuriyet
tarihinin en biiyiik cari agig1 ve kamu acig1 makroekonomik dengesizliklerin boyutunu
gostermistir. Orta-uzun dénemde siirdiiriilemeyecek olan bu yap1 ve politikalar 1994 yili
Nisan aymda i¢ine diisiilen agir iktisadi krizin olusumundaki neden olarak gosterilmistir.

Diger yandan kriz sinyallerinin alinmaya baglandigi 1993 yilinin son aylar ile 1994
yilinin Nisan ay1 arasinda gegen siirenin incelenmesi krizin yonetimi agisindan da oldukca
yanlhs uygulamalara bagvuruldugunu gostermistir. Asirt spekiilatif sermaye girisinin
ekonomik dengeler iizerindeki olumsuz etkilerini Tiirkiye kadar agir yasamig olan bazi
gelismekte olan iilkelerde krizin ortaya ¢ikmasiyla birlikte alinan 6nlemler ile krizin daha
hafif atlatilmas1 miimkiin olmustur. Ancak Tiirkiye'de bagvurulan uygulamalar ve iktisadi
kararlar krizin boyutunu artiric1 etki yaratmistir.

5 Nisan 1994'te hiikiimet dengeleri yeniden kurmak amaciyla yeni kararlilik 6nlemleri
paketi ilan edilmistir. Dovize olan agir1 talebi kesmek ve kisa donemli kamu borglarini
Odeyebilmek i¢in Mayis 1994 tarihinde %400 faizli bor¢clanma kagitlarin1 piyasaya
stirmek zorunda kalmistir. Dengeleri diizeltmeden yapay yolla faiz oranlarmi diisiirme
cabasi faiz oranlarinda ¢ok daha yiiksek oranda bir sigramaya neden olmustur. Sonug,
ticretlerin diistiriilmesi, issizlikte artis, yiiksek bir devaliiasyon ve ii¢ basamakli enflasyon
doéneminin ag1lmasi olarak kendini gdsterdi. 5 Nisan 1994’te uygulamaya konulan Istikrar

Programi, enflasyon oranini azaltma, TL'ye deger kazandirma, digsatimi artirma ve
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bunlar1 gerceklestirerek, 'siirdiiriilebilir 'bir ekonomik ve toplumsal gelisme siirecini elde
etmeyi amaclamaktadir. Bu amaglara ulagilmasi, basta kamu kesimi agiklarnin
azaltilmas1 ve bir dizi yapisal yeni diizenlemelerle gergeklestirilecektir. Uygulama
programi, ek olarak, doviz kurunun fiyat artisiyla uyumlu kilinmasimi, TCMB' nin giderek
'ozerk bir yapiya 'kavusturulmasini saglikli bir para politikas1 diizenlenmesi, sermaye
piyasasinda spekiilatif iglemlerin siirlandirilmasimi ve digsatimin ve yabanci sermaye
giriglerinin artirllmasimi 6ngdérmiistiir (Berksoy, 1996:25).

Farkli kaynaklarda 1994 yil1 hari¢ 1990'h yillarin ilk yarisinda iilkemizde gerceklesen
hizli ekonomik biiyiimede i¢sel biiylime teorilerinin gecerli oldugu belirtilmektedir. Hizli
ekonomik biiyiimenin nedenleri su sekilde belirtilmistir.

e Uluslararas1 finans piyasalarindaki diisiik faizin ve asm degerlenmis TL

politikasmin girisimcilere uygun finans ortami yaratmast,

e ikinci el makine ithalatina serbestlik getirilmesi,

e AR-GE’ nin yetersiz kalmasina karsihik yaparak oOgrenmenin, taklit ve

kopyalamanin 6ne ¢ikmasi,

o Digsalliklarin, beseri sermayenin artmasi,

¢ Niifus yapimizin yas ortalamasinin diisiikliigi,

e Uluslararas: ticaretin giimriik birliginin prodiiktivite ve kalite artisina neden

olmasi,

1980°den 1994 yillarimi kapsayan donem igerisinde Tiirkiye’de ekonomik biiyliime
Ozetlenecek olursa; 1970°1i yillarin sonlarina gelindiginde ekonomide petrol krizinin de
etkisiyle dig 6deme giicliikleri ve yiliksek oranli enflasyon sorunlar1 bag gostermistir. Bu
sorunlarin dig konjonktiirdeki birtakim ekonomik-politik gelismeler ile ¢akismasi sonucu
24 Ocak kararlar1 ve IMF ile imzalanan istikrar programi ile devlet miidahalesinin
azaltildigi, serbest piyasa ekonomisine dayali bir ekonomik yapi icine girilmistir. Bu
dénemde 1960’11 ve 1970’li yillardan farkli olarak, dis bor¢ ve enflasyon sorunlarinin da
etkisiyle hizli ekonomik biiylime hedefinin Onceligini yitirdigi sdylenebilir. Bu yeni
ekonomik yapida, ekonomik biiyiimenin dncelikle ihracata dayali {iretimin arttirilmasi ve
yabanct yatinmlarin ¢ekilmesi ile gerceklesmesi diisiiniilmiistiir. Bu cercevede kamu
yatirimlan ihracati tesvik amacgh olanlar disginda, imalat sanayinden asamali olarak
cekilerek daha cok enerji ve ulagim alanlarinda yogunlasmaya baslamigtir. Verilere

bakildiginda, 1980-1990 doneminde GSYIH mn yillik ortalama % 4 oraninda biiyiidiigii
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goriilmektedir. Buna karsin, yatirimlarin biiylime oranit %4,5 gibi gorece diisiik bir
diizeyde gergeklesmis ve sabit sermaye yatirimlariin ulusal gelir i¢indeki payr %20,8
olmustur. Yatinm hizindaki diisiisiin baslica nedeni makroekonomik istikrarsizlik ve
yiiksek reel faiz oranlaridir (Onis, 2000).

1989 sonras1 donem sermaye hareketlerinin 6niindeki devlet miidahalelerinin kalkmasi
sonucu finansal serbestlesmenin saglanmasi ile 6zetlenebilir. Boylece bu donemde bir
onceki donemin ticari serbestlesmesiyle birlikte ekonominin bir biitiin olarak
kiiresellesmesi yoniinde ek bir adim atilmistir. Finansal akimlarin serbestlestirilmesi
donemin ekonomik biliylime stratejisini de biiyiik Olglide belirlemistir. Sermaye
hareketlerinin serbestlestirilmesiyle yurti¢i tasarruf a¢iginmn, yabanci tasarruflar ile
karsilanmas1 yoluyla yatinmlarin ve dolayisiyla ekonomik biiylimenin saglanmasi
amagclanmstir. Bu ¢ercevedeki ekonomi politikalar uyarinca, 6zellikle 1994 yili sonrasi
iktisadi biiyiime yiliksek reel faiz-diisikk kur ile iilkemize ¢ekilen kisa vadeli yabanci
sermaye girislerine dayanmistir. Dénemin biiyiime rakamlarina bakildiginda reel GSYIH’
nin yillik ortalama %3,8 oraninda biiyiidiigli gozlemlenmektedir. Bu ¢er¢evede, donemin
bliyiime oram1 bakimindan 1970°’li ve 1980’li yillarin az da olsa gerisinde kaldig
sOylenebilir. Bu donemde asil ayirt edici gelisme, biiylime hizinin yildan yila 6nemli
dalgalanmalar gostermesidir. Bunda biiyiik dl¢iide 1991°deki durgunluk ile 1994 ve 1999
yillarindaki ¢iktidaki gerileme belirleyici olmustur. Bu dénemde isci bagina GSYIH’ nin
%2,1 gibi olduk¢a diisiik hizda biiyiimiis olmasi da dikkat c¢ekicidir. 1980-1990
doneminde yatirimlar yillik ortalama %35,2 oraninda biiylimiis ve yatirimlarin ulusal gelire
oranit %27,7’ ye ulagmistir

2000 yilimin basinda IMF ile yapilan stand-by cercevesinde yiiriirliige giren yeni
programin amaci enflasyonla miicadele olmugtur. 2001 yilinda sabit fiyatlarla GSMH
%9,5; GSYIH ise %7,5 oraninda kiiciilmiis; 2002 yilinda sabit fiyatlarla GSMH %7,8
GSYIH biiyiimiistiir. (Yonter; 2005). 2001 Krizinin ardindan uygulamaya konulan Giiclii
Ekonomiye Gecis Programi sonrasinda; 2002, 2003 ve 2004 yillarinda {ist iiste ii¢c yil
onemli biiylime kaydeden Tiirkiye ekonomisi, 2004 yilinda %9,9 biiylime hizini
yakalayarak, diinyanin en hizli biiyliyen iilkesi konumuna yiikselmistir (Giinal; 2005).
Son biiyiime rakamlarina iliskin olarak 2002-2004 yillarindaki birikimli yiikselisin
%48’inin tek basina stok artislarindan kaynaklandig: belirtilmektedir. (Boratav; 2005).
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2000 yilinin ikinci yarisinda artan likidite sikisikligi neden ile ortaya ¢ikan kriz, mali
piyasalan derinden sarsmigtir. Bankalar hakkinda ortaya atilan dedikodularin artmasi,
baz1 bankaci ve isadamlarmin tutuklanmasiyla baslayan siire¢ piyasalar tizerindeki

gerginligi arttirmistir (www.halkbank.com).

2001 Krizi’nin en énemli etkisi, genis halk kiitlelerinin satin alma giiciinde gézlenen
zayiflamaydi. Bununla birlikte, esas etkinin kirsal kesimdeki yoksulluk ve igsizlik artist
ile kendini hissettirdigi soylenebilir. Kentsel alan ise, 6zellikle 2004 yilinin ikinci
yarisindan itibaren ticaret, perakende, turizm ve insaat sektorii ile toparlanma gostermistir.
Kentsel alandaki toparlanmada, ihracat amacli imalat sanayi tiretimindeki artigin da etkisi
de g6z ardi edilmemelidir. Yani, 26 milyar dolardan 73 milyar dolara ulasan bir ihracat
hacmi de, ekonomide gbzlenen biiyiime etkisinde rol oynamustir. Bu noktada, tekstil ve
konfeksiyon ile otomotiv iki 6nemli sektor olarak 6ne ¢ikmislardir.

Yiiksek oranda gergeklestigi aciklanan biiylime, biiyilik dlciide ithalata dayali olup, dis
ticaret agig1 ve cari iglemler agigina yol agmaktadir. Kisacasi bu kadar yiiksek bir biiyiime
oraninin altinda yatan neden DIE (Devlet Istatistik Enstitiisii)’nin ilk {icceyrek biiyiime
oranlarni revize ederek arttirmis olmasi ve son ¢eyregi de bu revizyona gore hesaplamis
olmasidir. Bu degisikligin sonucu hem dérdiincii ceyrek, hem de yil ortalamasi agisindan
biiyiime rakamlar1 beklenenden yiiksek gelmistir (Giinal; 2005).

Tiirkiye ekonomisinin, 2002-2004 doneminde ortaya koydugu yeniden yapilanma
performansi, 2005 yilinda iist noktalara ulagmig, bagta AB olmak iizere, diinyanin 6nde
gelen ekonomileri ve uluslararasi ekonomik kuruluslan tarafindan da takdir edilmistir.
2004 yilinda Gayri Safi Milli Hasillada (GSMH) kaydedilen % 9,9 oranindaki biiylime
hizi, 1966 yilindan bu yana ulasilan en yiiksek biiylime hiz1 oran1 olmustur. S6z konusu
yilda tarim sektorii katma degeri %2 oraninda artarken, sanayi sektorii katma deger artisi
%9,4 olarak gerceklesmistir. Hizmetler sektorii katma degeri, ticaret sektoriindeki ve
ithalat vergisindeki sirasiyla %12,8 ve %26,2 oranindaki artislarin etkisiyle, %10,2
oraninda artmistir. 2001 yilindan itibaren daralan insaat sektorii katma degerinde ise 2004
yilinda yiizde 4,6 oraninda artis kaydedilmistir.

AB Komisyonu'nun 9 Kasim 2005 tarihinde aciklanan Ilerleme Raporu’nda Tiirk
ekonomisi seffaf ve isleyen bir piyasa ekonomisi’ olarak tamimlanmigtir. Uluslararasi
derecelendirme kuruluslan tarafindan Tiirkiye’nin rating notu yiikseltilmistir. IMF ve
Diinya Bankas1 da, Tiirkiye ekonomisinin 2005 yilinda ulastifi yeniden yapilanma

seviyesini takdirle karsiladiklarim belirtmislerdir (www.halkbank.com). 2005 yilinda ise,

insaat sektoriinde gdzlenen 6nemli artisa bagh olarak, GSMH ve GSYIH artis oranmin
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beklentilerin  iizerinde gerceklestigi sOylenebilir. Sanayi yilin son ¢eyreginde
gerceklestirdigi yiksek katma deger artist ile yillik bazda yiizde 6,5°lik bir artig
yakalarken, insaat sektorii %21,5°lik biliylime hizi ile tiim sektorleri agik ara geride
birakmigtir. Tarim sektorii ise, yilin son ¢eyregindeki mevsimsel yavaglamaya ragmen,
yiizde 5,6’lik bir artig gergeklestirebilmistir.

2005’de i¢ talepteki canlanmanin da de biiylimeye Onemli bir katki sagladigi
gozlenmektedir. Nitekim i¢ talepteki canlanmaya bagh olarak, 2005 yili ekim aymda
%7,5 ile en dip noktay1 gdren tiiketici enflasyonu, 2005 yilim %7,72 ile sinirlt bir artisla
kapatmis; 2006 yilinin ilk yarisinda ise, i¢ talepteki etkinin siirmesi ve kur sigramast ile

yeniden iki haneli orana doniigmiistiir (www.halkbank.com).

2006 yilmin mart, mayis ve haziran aylarinda yaganmis olan dalgalanmaya ragmen,
her iki uluslararas1 kurumda, Tiirkiye ekonomisinde duyduklan giiveni ve s6z konusu
dalgalanmalarin etkisinin kisa silirede atlanacagi gortislerini dile getirmislerdir. Bu
noktada, Tiirkiye ekonomisinin, tiim bu basarili sonuglara ragmen, asmasi gereken
sorunlar, istihdam odakli bir biiylime siirecine gec¢is ve issizlik sorunu ile daha etkin
miicadele, Tiirkiye reel sektoriiniin dis rekabet giiciinii zayiflatan etkenlerin azaltilmasi ve
ihracatin tegvik edilmesi ile Tiirkiye ekonomisine duyulan giivenin arttirilmasi ve
kredibilitenin yiikseltilmesi olarak ifade edilmistir. Cilinkii 2002-2005 déneminde, ihracat
rekor bir artig gdstermis olsa da, ithalat hacminin daha da ciddi bir artis gergceklestirmistir.
Tiirk reel sektoriiniin diinya ekonomisinde rakiplerine karsi etkin bir miicadele ortaya
koymasi, hammadde, isgiicii, enerji ve finansman maliyetleri agisindan avantajli konuma

gelmesi ile miimkiin olabilecegi belirtilmektedir (www.halkbank.com ). 2006 ve

sonrasina yonelik olarak, issizlik ve gelir dagilimi sorununa, bdlgesel kalkinma
cabalarina, KOBI (Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler)’lerin giiclendirilmesine, tarim
sektoriiniin desteklenmesi ve gelistirilmesine, sabit iicretlilerin ve emeklilerin yasam
kosullarmin iyilestirilmesine yonelik beklentilerin hiz kazanacag ifade edilmistir.

Tiirkiye Ekonomisi 2001 krizinden sonra yakaladigi yiiksek biiylime rejimini
stirdiiremedi ve 2007 yilindan itibaren de diisiik biiylime hizi devam etmektedir. 2007 nin
ikinci yarisinda yillik biiytime hiz1 %3,5; 2008 ‘in ilk yarisinda da %4 civarindadir. 2008
‘in son ¢eyreginde kendini gosteren kiiresel durgunluk biiyiimeyi daha da diisiirmiistiir.
Yiiksek biiyiime rejiminin siirdiiriilememesinin nedeni, tiimiiyle i¢ talep ve borglanmaya
dayali bir bilyiimenin asir1 degerli bir TL ile birlesmesi olarak gosterilmistir. Mayis
2006’da ki kur sokunun bu duruma bir diizeltme oldugu belirtilmistir. Yiiksek kur ve

yiiksek faiz i¢ talebi azaltsa da ekonominin ihracat agirlikli kalic1 bir biiyiime rejimine



60

girmesini saglayamamigtir (www.halkbank.com.).

1980 yilindan bu yana Tiirkiye’de biiyiimenin seyrinin 6zetlenmeye calisildigi bu
boliimde, hedeflenen, 6ngoriilen biiylime oranlarinin basarili olmadigi, ya da basarmnin
uzun siire devam etmedigi goriilmektedir. Bu durum Tiirkiye ekonomisinin gelisme
olanak ve potansiyellerinin degerlendirilmesi acgisindan bazi  6nemli sonuglar
dogurmaktadir. Bu durumu 6nlemek i¢in biiyiime konusunda planlama otoritelerinin daha
ulagilabilir oranlar {izerinde durmalarn Onerilmektedir ve ekonomik birimlerin
bekleyiglerini bu orana dayandirmalar1 gerektigi belirtilmektedir. Ciinkii biiyiime
oranlarinda diisiis ve artiglar ortaya ¢iktiginda ¢ogu kez bu duruma en giddetli derecede
dis ticaret krizleri ve buna bagli devaliiasyonlar eslik etmektedir. Kaynak ve servet
transferleri meydana gelmektedir. Bu ise bir siire sonra kriz olarak adlandirnlacak eksi

biiyiime potansiyeli tasimaktadir.
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UCUNCU BOLUM
3.TURKIYE’ DE ENFLASYON-BUYUME iLiSKiSi VE EKONOMETRIK
MODELI

Iktisat yazininda enflasyon ve biiyiime arasindaki iliskilerin pozitif veya negatif yonlii
olabilecegi goriilmektedir. 1970 yili Oncesinde yapilan ampirik ¢alismalar diistik
enflasyonun ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigini veya enflasyonun biiylime
iizerinde anlamh bir etkisinin oldugunu isaret etmektedir. 1970 yili sonrasinda ise
enflasyon oranlarinda hizli bir yiikselme goriilmiis ve bu donemde artan enflasyon
oranlarmin iilkelerin biiylime oranlarn iizerinde negatif etkilerinin oldugunu gdsteren
birgok ampirik bulguya rastlanmistir. Son yillarda yapilan ¢aligmalarda ise, enflasyon-
biiyiime iligkisini daha net ortaya koyabilmek icin dogrusal olmayan (nonlineer) veya
yapisal kirilma etkisini (structural break effect) dahil eden yeni yontemlerin uygulandigi
goriilmektedir. Genel olarak bu yeni yontem, esik deger (threshold value) olarak
tanimlanan belli bir enflasyon oraninin biiylime {izerindeki etkisinin pozitif, esik degeri
gecen enflasyon oraninin ise negatif etkilerinin olabilecegini agiklamaktadir. Bu konuda
yapilan caligmalarda farkli sonuglar elde edilmesine ragmen, c¢aligmalarn timii,
modellerde esik deger gozetilerek enflasyon oranlarmin kullanilmasimin  biiyiime
iizerindeki etkilerinin arastirilmasinda daha giivenilir sonuglara ulagilacagim kamitlamistir

(Turhan, 2007).

3..,TURKIYE'DE ENFLASYON-BUYUME  IiLISKISINI = ACIKLAYAN
CALISMALAR

Enflasyonla ekonomik biiylime arasinda iligkiye yonelik Tiirkiye iizerinde yapilan
caligmalarin genelinde; bu iki ekonomik biiyiikliik arasinda negatif bir iligkinin oldugu
belirtilmektedir.

Kirmanoglu (2001); 1964 ile 2000 yillar1 arasindaki veriler kullanarak yaptigi
ekonometrik analizin sonucunda, enflasyonun ekonomik biiylime {izerinde etkili oldugu
esik degeri %13 olarak tespit etmistir. Yilmaz vd. (2002), 1970 ile 2000 yillar1 arasinda,
zaman serileri ve panel veri analizine gore, Tiirkiye' de enflasyonun %40 diizeyinden %20
diizeyine diigmesi sonucunda, ekonomik biiytimenin %1,8' den %2,8' e ylikselecegi tespit

edilmistir.
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Berber ve Artan (2004), yaptiklari ¢aligmada, 1987 ile 2003 yillar1 arasindaki verileri
Granger nedensellik analizi yontemiyle test emis ve yapilan test sonucunda, enflasyonla
ekonomik biiylime arasinda ters yonlii bir iligkinin oldugunu ve %10 oraninda bir
enflasyon artisinin ekonomik biiylime iizerinde %l,9 diizeyinde bir azalmaya neden
oldugunu bulmuglardir. Asirim (1995), 1968-1994 yillar1 arasindaki verilerin ekonometrik
bir modelle incelenmesi sonucunda, Tiirkiye'de enflasyon oranlarmin yiikseldikge
ekonomik biiyiime {izerinde negatif etkileri olusturdugunu ifade etmistir.

Terzi (2004), enflasyonla ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin nedenselligine
yonelik, 1924-2002 donemi verilerini, Granger nedensellik analizine gore test etmistir.
Yapilan analiz sonucunda, enflasyondan biiylimeye dogru negatif bir iligki oldugunu
bulmustur. Cetin (2004), 1984 yili ilk ay1 ile 2003 yili on birinci aymi kapsayan
calismasinda Granger nedensellik analizi yapmis ve elde edilen sonuclara gore, yiiksek
enflasyon oranlarinin ekonomik biiylime lizerinde negatif etkiler yarattigini belirtmistir.

Artan (2006), 1987 ilk ¢eyregi ile 2003 yil1 ligiincii ¢eyregini kapsayan caligmasinda
enflasyon, enflasyon belirsizligi ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi test etmistir.
Yapilan ekonometrik analiz sonucunda, ekonomik biiylime iizerinde enflasyon
belirsizliginin negatif etkilerinin, enflasyona gore daha yiiksek oldugunu bulmustur. Buna
gore enflasyon belirsizliginde %1 oraninda bir artig, ekonomik bilylime tlizerinde %3,95
oraninda bir azalmaya neden olurken, enflasyon biiyiikliiglindeki %1 oraninda bir artis,
biiylime iizerinde %0,56 oraninda bir azalmaya neden oldugu saptanmustir.

Keskek ve Ozhan (2004), 19502002 yillar1 arasindaki verilerin ekonometrik analizini
yapmustir. Yapilan analiz sonucunda, enflasyondaki artisin ekonomik biiyiimeyi negatif
etkiledigini ve enflasyon oranlarindaki %10 diizeyinde bir yilikselmenin, ekonomik
biiylime lizerinde %1,6 ile %2,3 degerleri arasinda bir azalmaya neden olacagin tespit
etmiglerdir.

Terzi ve Oltulular (2004), 1923 ile 2003 yillan arasinda enflasyon ve ekonomik
biiyiime verilerinin, ekonometrik yontemlerle sektorel analizini yapmis ve bu calismanin
sonucunda enflasyonla ekonomik biiylime arasinda negatif bir nedensellik iliskisi
oldugunu bulmuglardir. Kaya ve Yilmaz (2006), enflasyon ve ekonomik biiyiime iliskisini
bolgesel olarak analiz etmislerdir. Tiirkiye'deki yedi bolgenin, 1983 ile 2001 yillarina ait
verilerini, panel veri, es biitiinlesme ve nedensellik testlerine gore analiz etmiglerdir.
Sonug olarak, Marmara Bdlgesi disindaki bolgelerde enflasyonun ekonomik biiyiimeyi
negatif etkiledigi saptanmistir. Ayrica genel olarak enflasyon ile ekonomik biiyiime

arasinda negatif ve istatiksel agidan anlamli bir iliskinin oldugu ifade edilmistir.
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Karaca (2003), 1987-2002 yillar1 arasindaki aylik verilerin zaman serisi analizine
gore incelenmesi sonucunda, enflasyonla ekonomik biiylime arasinda negatif bir
nedensellik iliskisi oldugunu bulmus ve enflasyondaki % diizeyinde yiikselmenin,

ekonomik biiyiime iizerinde %0,37 oraninda bir azalmaya neden olacagini tespit etmistir.

3.2.TURKIYE’DE 1980 SONRASI DONEMDE ENFLASYON VE BUYUME
ILISKiSI

Bu boliimde calismayi kapsayan donem olan 1980-2008 yillar1 arasindaki enflasyon
ve ekonomik bilylime degiskenlerinin seyri karsilastirmali olarak verilecektir.

3.2.1. 1980-1993 Yillar1 Arasi

1980 yillarda ekonomide yasanan; enflasyon, bor¢ sikintisi, iiretimde daralma ve

stirdiiriilebilir bilylimenin saglanamamasi gibi olumsuzluklar ile girilmistir.
1970'i yillarin baginda yasanan petrol sokunun ardindan gerekli 6nlemlerin alinmamasi
ve bu donemde uygulanan sabit kur politikast sonucunda, 1970°li yillarin ikinci yarisinda
Tiirk lirasimin asin degerlenmesi ve bununla beraber reel iicretlerdeki artiglar, cari iglemler
agigina ve dis finansman ihtiyacinin artmasina neden olmustur. Finansman ihtiyacindaki
artiglarin karsilanamamasi, rezervlerin hizla azalmasina ve ithalatta hizh bir azalmaya
neden olmustur (Yiikseler, 2004). Yiiksek enflasyonun yarattigi sikintilarin gittikce
artmasi, dis ticarette ihracatin yetersiz kalmasi, yurt i¢i tasarruflarin azhigr nedeniyle
yatirimlarda artis olmamasi, 6zellikle kisa vadeli borglar olmak iizere iilkeye biiylik yiik
getiren dig bor¢ sorunu, petrol ve enerji darbogazina giren iilkenin bununla beraber girdi
yetersizliginin yarattifi sikintiyla miicadele etmesi, ithal ikameci sanayi politikasinin
basarisizlikla sonuglanmasi, 6zel sektdriin yetersiz kalmasi nedeniyle tiim yiikiin kamu
sektoriiniin omuzlarina binmesi gibi sebepler iilkede 24 Ocak 1980 kararlarinin
almmasinda sebep olmustur.

24 Ocak istikrar politikasmin temelini; dis aciklarin kapatilmasi ve yabanci
sermayenin Ozendirilmesi, imalat sanayi ve ihracatta 6zel sektoriin 6n planda olmasi,
enflasyonun kontrol altina alinmasi, ekonomide biiylimenin yasanmasi, mevcut
kapasitenin kullanilmasi, doviz darbogazin1 agmak i¢in ihracatin 6zendirilmesi amaciyla
kurlarin serbest birakilmasi, tasarruflan arttiracak ve yatirnmlar engellemeyecek diizeyde
faiz oranlarimin  belirlenmesi gibi ekonomiyi iyilestirmeye yonelik politikalar
olusturmaktadir. (Parasiz, 1998: 196: Sahin, 1995: 177-191; Kepenek ve Yentiirk, 1994:
179).



64

24 Ocak kararlariyla beraber; Tiirk Liras1 dolar karsisinda yaklasik %49 oraninda
devaliie edilerek dolar kuru 47 TL'den 70 TL'ye ¢ikarilmustir. ithalatta alinan damga
vergisinin oram1 %25' den % ' e indirilmistir. Ithalatta alinan teminat oranlari diisiiriilmiis
ve tahsili konusunda bazi kolayliklar saglannustir. fhracata yénelik mal ve hizmetleri
tiretenler ve ihracatgilar igin Ozel istisna ve bagisikliklar getirilmistir. Ayrica; fiyat
politikalarinin piyasa kosullarinda belirlenmesi ve bunun sonucunda serbest piyasa
ekonomisine gecis saglanmis, fiyat denetimlerine son verilmistir. Alman bu kararlar
ekonomide biiyiik bir degisimi baslatmigtir. Tiirkiye'nin tarihinde serbest piyasa
ekonomisine gegis bu donemle baglamistir, devletin ekonomideki rolii gittik¢e azalarak
yerine 6zel sektdriin tesvik edildigi ve ithal ikameci sanayilesme politikalarinin yerine dig
ticaretin serbestlesmesi esasina dayanan politikalarin izlendigi bu kararlar Tiirkiye
ekonomisi tarihinde bir milat olarak kabul edilmektedir (Akgii¢, 1990: 89-93).

Tiirkiyenin 24 Ocak 1980 Oncesinde, 1946, 1958 ve 1970 yillarinda alman
devaliiasyon kararlarinin temel nedeni ihracati artirmaktir. Ciinkii iilkelerin ekonomik
biiyiimesinde en &nemli faktdrlerden birisi ihracattir. Thracatin iilke ekonomisinde
ozellikle iki fonksiyonu ¢ok 6nemli olmaktadir. Bunlardan biri; déviz sikintis1 nedeniyle
olusabilecek krizlerin 6nlenmesi digeri ise milli gelirin artigina katkida bulunmasidir.
Yapilan her ihracat artisi o iilkede refahin yiikselmesine cok Onemli bir katkida
bulunmaktadir.

1980 Oncesi istikrar politikalarinin sebep oldugu biitiin dengesizliklerin ve krizlerin en
onemli nedeni olarak, ddviz darbogazinin bir tiirlii asilamamasi gosterilebilir. Ihracati
artirmak i¢in sadece doviz kurlarinda yapilan bir degisiklikle, ihracatin saglikli ve
stirdiiriilebilir bir sekilde artirllamayacagi ortaya cikmistir. Bunun igin; 24 Ocak
kararlarmin temel politikalar; Tirkiye'nin disa agilmasi, ihracatin tesvik edilmesi,
glimriiklerin indirilmesi, yabanci sermayenin geri ¢ekilmesi ve doviz konusundaki tiim
kisitlamalarin kaldirilmasi seklinde belirtilebilir (Karluk, 2004).

Cizelge 3.1.'de goriildiigii gibi, 24 Ocak 1980 kararlarindan itibaren enflasyon oranlari
yiiksek diizeyde kalmaya devam etmistir. Her ne kadar kararlarin ardindan, 1981 ve 1982
yilinda enflasyon degerlerinde diisiisler yasanmig olsa da, 1983 yilindan itibaren yeniden
yiikselise gegmis ve yiiksek enflasyon rakamlan Tiirkiye ekonomisinde kronik bir hale
gelmeye baglamistir. 1980 yilindan itibaren, 1993 yilma kadar gecen siirecte, kararlarin
alindig1 1980 yilinda TUFE degeri %101,4 ve TEFE degeri %107,2 oraniyla en yiiksek
seviyeye ulasmustir. 1993 yilina kadar gegen siirede ortalama TUFE biiyiikliigii %54,40,
TEFE biiytkliigi ise %51,22 olarak gergeklesmistir.
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Cizelge 3.1. Tirkiye'de 1980-1993 Donemi Fiyat endeksleri ve Degisim Oranlar
(1987=100)

Yil TUFE Degisim |TEFE Degisim [GSMH  |Degisim
(%) (%) Fiyat

1980 [22795.3 101,4 34 376.7 107,2 10,42 89,6
1981 |30 545.7 34 47 027.3 36,8 15,05 44,3
1982 [39220.6 284 59 724.6 27 19,31 28.3
1983 |51535.9 314 77 940.6 30,5 24,32 26
1984 [76479.3 48.4 117 144.8 50,3 36,13 48,5
1985 [110 895.0 45 167 751.3 43,2 55,24 52,9
1986 (149 264.7 34,6 217 405.7 29,6 74,92 35,6
1987 (207 328.6 38,9 287 193.0 32,1 100 33,5
1988 [360 129.8 73.7 483 345.8 68.3 169.73 69.7
1989 [588 092.0 63,3 792 203.7 63,9 297,84 75,5
1990 [942 711.5 60.3 12065262 |52.3 469.52 57.6
1991 1563 958.4 65.9 18749418 (554 747,34 59.2
1992 |2 660 293.3 70,1 3039 280.6 (62,1 1221,85  163.5
1993 (4418 747.1 66,1 4814 220.5 (584 2044,83 |67.4

Kaynak; Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 534

1980 sonrasi yasanan doniisiimiin bir parcasi olarak, 1980'li yillardan 6nce %25
diizeyinde gerceklesen bir enflasyon orani ¢ok yiiksek olarak algilanip ve kriz gostergesi
sayilirken, 1980 sonrasinda %25 gergeklestirmek istenen enflasyon orani olarak
amaclanmaya baslanmistir (Kepenek, 1994:440). Bu dénemde 1980 sonrasi Tiirkiye
ekonomisinde yagsanan yiiksek enflasyonun nedenleri arasinda: siirekli yasanan dis
aciklarin para basma yoluyla giderilmesi, biitce agiklarnin telafisinde politik kaygilar
sebebiyle harcamalarin kisiimamasi ve bunun yerine monetizasyona gidilmesi ekonomide
enflasyonun siirekli yiiksek diizeylerde kalmasina sebep oldugu belirtilmistir ( Parasiz,
2001:353). Bununla beraber; doviz kuru, para arzi ve fiyat diizeyi arasindaki iligkilerden
kaynaklanan bir enflasyon kisir dongiisiinden bahsedilmistir. Ayrica, doviz kurundaki
yiikselmelerin Tiirkiye'de enflasyonu arttirici yonde etkileri oldugundan bahsedilmistir.
Bir bagka calismada ise i¢ ve dig bor¢ oranlarindaki artiglarin Tirkiye'de bu donemde
yasanan yiiksek oranli enflasyonun, artis sebepleri arasinda gosterilmistir (Berksoy vd,

1996:3-5).
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1980 sonras1 donemde disa agik bir piyasa ekonomisi olmanin kosullarini gelistirmek
icin uygulanan dis ticaretin serbestlestirilmesi, ihracata yonelik sanayi stratejisinin
benimsenmesi, mali piyasalarin yeniden yapilandirilmasi ve gelistirilmesi; ardindan
uygulanan kiiresellesme siirecinin tamamlayicisi olarak 1989 yilinda uluslar arasi sermaye
hareketlerinin tamamen serbest birakilmasi, kamu kesiminin yeniden yapilandirilmasi
gergevesinde Ozellesme girisimlerinin hizlandirilmasi; biitlin bu yapisal degisimlerin
istikrarli bir politik ortamda yapilmamasi degisim siirecini geciktirmis, bu dénemde
makro ekonomik sorunlarin yaninda, kronik enflasyon gibi yapisal sorunlarinda ortaya
cikmasina neden olmustur. Diger sorunlar ise; imalat sanayindeki yatirim eksikligi
Ozellikle yatinm rekabet ortammi gelistirecek degisikliklerin gerceklestirilmesinin
yarattigi verimlilik diizeyindeki yavas gelisme, kamu finansman dengesindeki bozulma
sonucu mali piyasalarin baski altinda kalmasi ve reel faizlerin yiikselmesi olmustur.

Tiim bu sorunlar nedeniyle 1989 yilindan itibaren ekonomide kisa vadeli sermaye
girisiyle desteklenen bir biiylime saglanirken, kamu kesimi finansman dengesindeki
bozulmanin bilylimenin siirdiiriilebilir olmasin giiclestirdigi belirtilmektedir.

Ozellikle 1980 yilindan sonraki dénemde enflasyon ve biiyiime iliskisini inceleyen
pek cok calisma olmasmin nedeni giliniimiizde hala devam eden yiiksek kronik
enflasyonun yarattigi belirsizligin Tiirkiye’nin biiyiime potansiyelini olumsuz etkiledigini

vurgulamaktir.
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Cizelge 3.2 Tirkiye'de 1980-1993 Doneminde GSMH Biiyiikligii (1987 Fiyatlariyla)

Yil GSMH
Deger YTL Biiyiime Hiz1 (%)

1980 50 869 915.2 -2.8
1981 53316 849.3 4.8
1982 54 963 215.7 3,1
1983 57279 000.1 4,2
1984 61349 829.9 7,1
1985 63 989 098.7 4,3
1986 68 314 878.2 6,8
1987 75 019 388.0 9,8
1988 76 108 142.6 1,5
1989 77 347 305.1 1.6
1990 84 591716.9 9,4
1991 84 887 074.4 0,3
1992 90 322 517.0 6,4
1993 97 676 585.7 8,1

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 639

Cizelge 3.2’de Tirkiye'de 1980-1993 donemine iligkin biiyiime rakamlarim
gostermektedir. Buna gore, Tiirkiye'de 24 Ocak 1980 kararlarindan sonra GSMH biiylime
hizinda, kararlarin alindigr ilk sene -%2,8 gibi daralma yasanmistir; ancak devam eden
yillarda olumlu gelismeler yasanmaya baslanmistir. Ornegin, 1986 yilinda i¢ talepteki
artis ve petrol fiyatlarindaki diigmenin yarattigi uygun kosullarin da katkistyla GSMH
biiylime hiz1 %6,8 gibi yiiksek diizeyde gerceklesmistir. Bu stire¢ 1987 yilinda da devam
etmis ve bu donemdeki en yiiksek biiylime rakami 1987 yilinda %9,8 oraniyla
gerceklesirken 1993 yilina kadar gecen siiregte ortalama yillik % 4,61 diizeyinde bir
GSMH biiyiime hiz1 ger¢eklesmistir.
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Sekil 3.1 Tiirkiye'de 1980-1993 Donemi Enflasyon ve Biiyiime Oranlan (Yiizde Degisim)
Kaynak: Cizelge 3.1 ve Cizelge 3.2. Diizenlenmistir.

Sekil 3.1" de goriildiigii gibi, 1980-1993 doneminde 1980 kararlarmin alindigi yil,
enflasyon oranlarinin en yiiksek seviyeye ulastigi, buna karsilik biiyiime hizinin ise en
disiik seviyeye geriledigi bir yil olmustur. 1980 sonrasinda enflasyon oranlarindaki artis
hiz1 yillar itibariyle azalmig ve 1981-1987 doneminde %30 ile %50 arasinda degisen
enflasyon oranlarina ulagilmigtir. Bu donemde biiylime oranlarinda Gnemli
dalgalanmalarin yasanmadigini, her yil %3'lin {izerinde istikrarli bir biiyiime hizinin
yakalandig1 goriilmiistiir. TUFE ve TEFE baglaminda bir 6nceki yila gére artan enflasyon
oranlarma ragmen, 1987 yilinda biiyiime hiz1 %9,8 degeri ile donemin en yiiksek degerine
ulagmigtir. 1981-1987 donemi, artan talep baskisiyla enflasyonist egilimlerin biiyiimeyi
destekledigi donem olarak tanimlanabilir. 1988 ve 1989 yillari, 6nceki yillara gore yiiksek
enflasyon oranlarimin yasandigir yillar olmustur. Bu yillar arasinda yiiksek seviyede
seyreden enflasyon oranlan ekonomide belirsizlik yaratarak, ekonomik canhlig
yavaslatmis ve bu yavaslamaya bagli olarak s6z konusu yillarda biiylime oranlar sirasiyla
%1,5 ve %1,6 oranlarinda gergeklesmistir. 1986 yilinda oldugu gibi, 1990 yilinda da
donemin en yiiksek biliyiime hizina ulagilmistir. 1991-1993 yillari, 1990 yilina gore
enflasyonun hizla artig gosterdigi yillar olmustur. 1991 yili harig, 1992 ve 1993 yillarinda

yiiksek seyreden enflasyon oranlarmin biiylime oranlarini destekledigi goriilmiistiir.
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3.2.2.1994-2008 Yillar1 Arasi

1993 yilindan itibaren, doviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalar, mali
piyasalarda giderek artan dengesizlikler, yiiksek diizeyde seyreden enflasyon oranlari,
gelecege dair beklentilerin kotiimser hale gelmesine neden olmustur, 1994 yilinin ilk
aylarinda yiiksek diizeydeki kamu kesimi agiklarinin Merkez Bankasi kaynaklarryla
finanse edilmesi ve ayni zamanda hazinenin i¢ bor¢lanma ihalelerinin iptal edilmesi
likidite artisina neden olmustur. Artan likiditenin fiyatlar {izerinde baski olusturmamasi
icin doviz satig yonteminin sec¢ilmesi ve faiz oranlarmin piyasaya uygun hareket
edememesi nedeniyle, kurlar iizerindeki baski oldukga artmig ve bununla beraber
bankalarin yliksek diizeyde acik pozisyon vermesinin de etkisiyle merkez bankasi
rezervleri hizla erimistir ( Peker, 2004:126).

Tiirkiye'de bati ekonomilerinde yasanan durgunlugun dis ticaret hacmini, 6zellikle
ihracatt negatif etkilemesi uluslararasi finansal piyasalarin kiiresellesmesine uyum
saglanamamasi, Tiirk lirasiin agin degerlenmesi, yurt i¢i tasarruf oraninin diisiik
diizeyde gerceklesmesi, sicak para girisinin hizlandirilmas1 amaciyla yiiksek reel faiz
politikasinin izlenmesi, cari islemler acigimin 1992 yilinda 942 milyon dolardan, 1993
yilinda 6,4 milyar dolara yiikselecek sekilde hizla artmasi ve yine bu dénemde yasanan
teror olaylarina karsi, yiiksek diizeyde gergeklesen savunma ve giivenlik harcamalari, yeni
bir istikrar politikas1 kararlarnn alinmasina zemin hazirlamistir ( Parasiz, 2001:376). Biitiin
bu olumsuzluklarin sonucunda; 5 Nisan 1994 yeni bir istikrar politikas1 uygulama karari
alindi. 5 Nisan kararlarinin temelinde; mali piyasalarda istikrar saglamak, fiyat artiglarinin
engellemek, kamu kesimi arasinda gelir gider dengesi kurmak, 6demeler bilangosunun
acgiklarmi daraltilmasi, KiT'lerin 6zellestirilmesi ve siirdiiriilebilir bir ekonomik kalkinma
saglanmasi gibi ekonomide uzun dénemli iyilestirmeler saglamay1 hedefleyen politikalar
olusturmaktadir.

5 Nisan kararlariyla beraber; doviz kurlan serbest piyasaya birakildi ve boylece asin
degerli Tiirk Liras1 Dolar karsisinda deger yitirerek I Dolar 15 bin TL kurundan 1 Dolar
32 bin TL seviyesine yiikselmistir, fiyatlardaki yiikselmenin 6niine gecebilmek i¢in. KIiT
iriinlerine agir1 zamlar konulmus, maas ve iicretler neredeyse dondurularak halkin alim
giicli zayiflatilmis ve bdylece talep diizeyi diisiiriilerek harcamalar kisilmak istenmistir.
Talepte olusan daralma tiim sektorleri ciddi sekilde sarsmist1 ve imalat sanayinde kapasite
kullanim orani, %18'lik bir disiisle %64 diizeyinde gergeklesmis ve ekonomi ciddi

sekilde daralmaya girmistir ( Sahin, 1995:220-228).
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5 Nisan kararlan ¢ok iyi kosullarda yonetilmemesi, bankacilik sektoriinde yeterli
diizenlemenin yapilmamasi, sik sik degisen koalisyon hiikiimetlerinin kurulmasi
nedeniyle olusan siyasi istikrarsizligin negatif etkileri. TCMB kaynaklarini kullanmadan
yiiksek reel faizler karsiliginda devletin para piyasalarindan borg¢lanmasmin biitceye
getirdigi agir yikler, biitce agigmin GSMH oranimin 9611,6 gibi %10 esiginden daha
yiiksek diizeyde gergeklesmesi ve i¢ bor¢ stokunun GSMH oranin ise 9621,7 gibi ¢ok
yiiksek diizeyde gerceklesmesi. Enflasyonun hizlanma egilimine girmesi ve ekonomik
daralmanin siirmesi nedeniyle Kasim 2000 yilinda orta vadeli bir program devreye
sokulmustur.

Kasim 2000 programiyla ilgili negatif beklentiler olduk¢a yiiksekti. Tiirkiye'nin
geemiste IMF ile yaptig1 ve basarisiz sekilde sonuglanan bircok programin ardindan,
yeniden IMF ile program yapilmasi programin basaris1 hakkinda kafalarda soru isareti
olusturmaktaydi. Uygulanan ekonomik programin Brezilya, Tayland, Arjantin gibi
tilkelerde basarisiz olmasi, programin enflasyon diiserken ekonomik biiylimeyi
hizlandiracaginin belirtilmesine ragmen bodyle bir sonuca ulagilamayacagina dair negatif
beklentiler, 2000 yilimin Subat ayinda iilkeden disar1 oldukg¢a yiiksek oranda yabanci
sermaye ¢ikiginin olmasi, bankacilik sektoriinde diizenlemelerin yetersiz kalmasi
nedeniyle, kamu bankalann da dahil olmak {izere batik bankalarin sayisinin artmasi, cari
acigin oldukca hizli bir sekilde yiikselmesi ve ylikselen cari acigin siirdiiriilebilmesi i¢in
gerekli olan dis kaynaklarin, yabanci sermaye yatirimlart yerine dis borglanarak
karsilanmasi. Kasim 2000 programi hakkinda giiven duyulmamasimin nedenleri arasinda
gosterilmistir (Uygur, 2001).

Kasim ayindaki program beklenildigi gibi olumlu sonuglar vermemistir. Ciinkii
likidite sikisikligina bagl olarak, faizlerin asir1 yilikselmesi, reel doviz kurunun asin
degerlenmesi, TMSF' (Tasarruf Mevduatlar1 Sigorta Fonu) ye devredilen bankalarin mali
durumunun iyice bozulmasi, enflasyon hedefinin tutturulamamasi ve devaliiasyon
beklentilerinin engellenememesi sonucunda sabit kur sisteminden, dalgali kur sistemine
gecis yapildi. Boylece 2000 yilinda uygulanmaya baglayan program yerine, Subat 2001
'de Giiglii Ekonomiye Gegis Programi uygulanmaya baglanmistir (Dogruel ve
Dogruel,2004:208).

Giglii Ekonomiye Gecis Programi’nin temel hedefi, kamu bor¢larnin yiikselmesine
yol agan bor¢ dinamigini ve siirdiiriilemez hale gelen bor¢ krizini ortadan kaldirip,
Tiirkiye ekonomisini, dis yardima muhta¢ olmayacak bir yapiya kavusturmak seklinde

belirtilmistir. Ayrica; yurti¢i talebin daraltilmasi i¢in kamu kesimi harcamalarin1 kismak
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ve ihracatin tegvik edilmesi icin iicret maliyetlerinden ve tarimsal {iriin fiyatlarindan
saglanacak tasarruflar 6ngoriilmiigtiir. Bununla beraber; sosyal giivenlik, 6zellestirme ve
tanim kesimine yonelik yapisal nitelikli doniisiimler, d6viz kuru nominal ¢ipasina dayali
para programi, bankacilik sektorii reformu, mali saydamlik ve mali yonetim ve son olarak
Ozel yerli ve yabanci sermayenin Tiirkiye ekonomisindeki roliiniin artirilmasi

hedeflenmistir (Yeldan, 2001).

Cizelge 3.3 Tiirkiye'de 1980-1993 Ddneminde Fiyat Endeksleri ve degisim Oranlar
(1987=100 ve 2003=100)

Yil TUFE Degisim |TEFE Degisim |GSMH Fiyat|Degisim
(%) Deflatorii (%)
1994 |9 115 875,3 106,3 10 624 984,6 120,7  |4238,28 107,3
1995 |17 137 845,6 88 19762471,4 86 7931,97 87,2
1996 130911933,2 80,4 34775 574,7 76 14119,6 78
1997 574117827 85,7 63 218 658,5 81,8 25587,3 81,2
1998 106 017 629,8 84,7 108 629 842,8 |71.S 44859,1 75,3
1999 174 787 793,1 64,9 166 270 384,3 53,1 69868,2 55,8
2000 270777 960,1 54,9 251801 510,5 |51/4 105415 50,9
2001 (418 0811704 |544 406 911 241,0 61,6 163740 553
2002 1606 217 697,1 |45 610773 772,7 150,1 236408,8 44,4
2003 1759590 7744  |25,3 767 131 858,6 25,6 289596 22,5
2004 839955478,4 [10,6 852206 781,7 [l1.1 317004,4 9,5
2005 122,65 7.72 122.3 2.66 300202 5,3

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Istatistik Gostergeler 1923-2004: 534, 2005 yil1 igin
2003=100

Cizelge 3.3'de Tirkiye'de 1994-2005 doneminde gerceklesen enflasyon oranlan
gosterilmektedir. Buna gore; Cizelge 3.3'de goriildiigii gibi; 5 Nisan kararlarinin alindigi
sene TUFE degeri % 106,3; TEFE degeri ise %120,7 orantyla Cumhuriyet tarihinin en
yiikksek rakamlarina ulagsmigtir. 24 Ocak istikrar kararlarinda oldugu gibi, 5 Nisan
kararlarinin alindig1 1994 yilinda enflasyon ii¢ haneli olarak gerceklesmis, ancak sonraki
yillarda diisiisler yasanmis, 1999 yilinda TUFE; %106 degerinden %64,9' a, TEFE ise
%120 degerinden %53,1 seviyesine kadar gerilemistir. 1999 yilindan itibaren iilkede
yeniden bir kriz havasi olugsmasina ragmen, enflasyon da ciddi artiglar goriilmemis ve
2001 Subat krizi sonrasinda, uygulama karar1 alman Gti¢lii Ekonomiye Gegis Programiyla

beraber fiyatlar genel diizeyinde siirekli azalmalar yasanmigtir. 2005 y1l1 i¢in hedeflenen
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TUFE biiyiikliigii %8, TEFE biiyiikliigii ise %9,6 olarak hesaplanirken. TUFE degeri
%7,72; TEFE degeri ise %2,66 diizeyiyle beklentilerin altinda gerceklesmistir.

Ayrica bu degerler TUFE igin 1969 yili TEFE icin ise 1964 yilindan beri en diisiik
rakamlar olarak dikkat cekmektedir. 1993 ile 2005 yillar1 arasinda yillik ortalama TUFE
degeri %59 TEFE degeri ise %57,66 olarak gergeklesirken Gii¢lii Ekonomiye Gegis
Programi dncesinde 1994 ile 2001 yillan arasinda gerceklesen TEFF ve TUFE degerleri
yillik ortalama %76 diizeyinde gerceklesmistir. Programin uygulamaya kondugu andan
sonraki yillarda ekonomide gerceklesen TEFE ve TUFE degerleri ortalama %22
diizeyinde gergeklesmistir. Bu durumda giiglii Ekonomiye Gegis Programinin fiyat
istikrar1 bakimindan basarili oldugunun bir gostergesi olarak kabul edilmektedir.

Cizelge 3.4° de 1994-2005 donemi i¢cin GSMH biiyiikliiklerini vermektedir. Buna
gore GSMH biiyiime hiz1 5 Nisan kararlarmin alindigi yil olan 1994 senesinde eksi %6
diizeyinde bir daralma yasamustir. Kararlar alindiktan sonraki y1l 1995 senesinde ise %8
dolayinda GSMH biiylime hiz1 yakalanmistir. GSMH biiyltime hizindaki dalgalanmalar
1999 yilma kadar devam etmis ve 1999 krizinde yeniden daralma yasanarak eksi %6
dolaymda bir GSMH biiyiime hiz1 yaganmistir. 2000 yihnin Kasim aymda yiiriirliige giren
programim beklentileri karsilayamamas1 ve Subat 2001 krizinin de etkileriyle, GSMH
biiylime hiz1 eksi % 9,5 ile 1945 yilindan beri en diisiik deger olarak gerceklesmistir ve bu
deger son 50 yilin en 6nemli ekonomik daralma diizeyi olmustur. 1994 yil1 ile 2005 yili
arasinda gerceklesen yillik ortalama GSMH biiytime hiz1 % 3' tiir. Ayrica 1994 ile 2001
yillar1 arasindaki dénemde ortalama GSMH biiylime hiz1 %1,48 olarak gerceklesirken
2001 yilinda Giiglii Ekonomiye Ge¢is Programinin devreye girmesinden itibaren GSMH
biiyiime hiz1 yeniden yiikselmeye baslamis, program sonrasinda yillik ortalama biiyiime
hizi %35,9 olarak gergeklesmistir. 2005 yilinda GSMH biiyiime hizi %S5 olarak
hedeflenmesine ragmen, beklentilerin iistiinde gercekleserek %7,6 diizeyinde bir biiyiime
hiz1 yakalanmigtir. Bu rakamlara gore Giiglii Ekonomiye Gecis Programi GSMH biiyiime

hizindaki istikrar bakimindan basarili kabul edilmektedir.
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Sekil 3.4. Tiirkiye'de 1994-2005 Donemi Enflasyon ve Biiyiime Oranlart
Kaynak: Cizelge 7.13 ve Cizelge 7.14'ten Diizenlenmisgtir.

Sekil 3.4' de goriildiigii gibi 5 Nisan 1994 kararlarindan itibaren TEFE ve TUFE
degerleri ii¢ haneli rakamlardan, siirekli gerileyerek 2005 yil1 sonu itibariyle tek haneli
rakamlara gerilemistir. Bununla beraber bu siirecte, GSMH biiylime hizinda asin bir
dalgalanma yasanmamis; ancak 1994, 1999 ve 2001 yillarinda, ii¢ kere negatif deger
almistir. Sekil 3,4’de goriildiigii gibi 1994-2005 yillan arasinda genel olarak enflasyon
oranlarmin yiiksek oldugu doénemlerde ekonomik biiylime oranlarimin distiigii
gozlenirken, enflasyonun diisiis gosterdigi donemlerde ise genel olarak biiyiime
oranlarinin arttig1 goriilmektedir. Ozellikle 2001 Subat krizinden sonra, TUFE, TEFE ve
GSMH fiyat deflatorii cinsinden enflasyon oranlarinda siirekli disiisler karsisinda,
biiylime oranlarinda siirekli artiglarin yasandign goriilmiistiir. Sekil 3,4 den, 2002-2005
doneminde enflasyon oranlar ile biiyiime oranlan arasindaki negatif yonlii iliski rahat bir
sekilde goriilebilmektedir.

2006’ya kadar gelen siirecte uygulanan yanlis para politikasimn TL’ye asir1 deger
kazandirarak ekonomiye siirdiiriilemez bir yola soktugu belirtilmistir. I¢ talepte sisen
balon sanayisiz, ihracatsiz ama enflasyonist biiylime ‘seklinde 6zetlendirilmistir. Yanlig
para politikas1 sonunda olusan asir1 degerli TL’ nin sanayi {iretimine ve ihracata olumsuz
etkisi dogrudan olmustur. Enflasyona etkisi ise tiiketim ve i¢ pazara yonelik yatirim
harcamalarindaki patlamanin olusturdugu ig talep balonu iizerinden yani dolayli olmustur.
2006 Nisan itibariyle yilsonu %5 TUFE hedefinin tutturulma ihtimali yoktur. Zaten bu
olasilik hesaba katilarak 72 puanlik bir bant tanimlanmistir. 2006 yil1 Nisan ayi itibariyla
konjonktiir olarak ¢ok ilging bir doneme girildigi belirtilmektedir.

2006 Mayzis ay1 itibariyla enflasyon 6nlenemez bir yiikselise gecmistir. Bu durumun

nedeni ise Ozel tiketimde ve i¢ pazara yonelik Ozel yatirimlarda yasanan biiylik
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patlamalardir. Mayis sonunda Merkez Bankasmin gecelik faizi yiikseltmesi para
otoritesinin de ekonomide sisen balonu gérdiigiiniin kanit1 olarak yorumlanmistir. 2006
yaz basi itibariyle enflasyon geri gelmistir. Mayis ortasinda Merkez Bankasi para
politikasimi sikilagtirmig, ekonomi yeni bir konjonktiire girmistir. Haziran enflasyonu
mevcut kosullarda beklenenin ¢ok altinda ve diisiik ¢ikmigtir, temmuz enflasyonu
gercekten cok yiiksek cikmustir, agustos enflasyonu ise eksi ¢ikarak enflasyonu dalgali
enflasyon donemine girildigini gostermistir. 2006 y1l1 para politikasi agisindan bir doniim
noktasi olarak degerlendirilir. Yilbasinda enflasyon hedeflemesine gecildi, Hiikiimet
Merkez Bankasina yeni yonetim atadi. Gegmis para politikasinin gecikmeli sonuglari
goriiniirlik kazanmistir. 2006’da ekonomiye damgasini vuran en 6nemli olaylart arasmda
Mayis ayinda aniden karsilasilan dis mali piyasalarin en c¢ok Tiirkiye’yi etkilemesi
enflasyon hedefinin tirmanmasi1 dig agigin milli gelirin %9’una yiikselmesi yer
almaktadir.

2006’ da ekonominin yavaslayacagi, enflasyonun yiikselecegi, dis acimn biiyiiyecegi,
dovizin kipirdanacag tahmin edilmistir. Biiylimede ilk yan siskin i¢ talep, ikinci yarida
ciddi tikaniklik yasanmustir. Yilsonu TUFE %10 civarinda ¢ikmistir
(http: akat.bilgi.edu.tr).

Belirsizlik 2007 yilinin en belirgin 6zelligi olmustur. 2006°a kiyasla biiyiime diismiis,
enflasyon gerilemis, islemler aci1g1 azalmig ve TL deger kaybetmistir. 2007 yil1 igerisinde
diinya mali piyasalarinda risk istah1 bozulmazken, buna karsilik ilk ¢eyrekten itibaren i¢
talebin hissedilir sekilde yavasladigi goriilmiistiir. Bu durumda tiiketim ve yatirim
harcamalarinda kiiciik diisiisler yasanmustir. Ik yarida biiyiime eksi, ikinci yarida arti
deger almistir. Tiirkiye icin bu durum resesyon dénemi olmustur. Resesyonun enflasyon
ile miicadeleyi kolaylagtirmasi bekleniyordu ama bu gergeklesmemistir.

Subat 2007 de TUFE VE UFE sirasiyla %0,43 ve %0,95 olmustur. Gergeklesen bu
sayilar piyasa beklentilerinin iistiine kalmistir. Yillik enflasyon her iki endekste de ¢ift
haneye tirmanmigtir. Mart 2007 sonunda enflasyon %10,9 olarak gergeklesmistir. Merkez
Bankas1 tahminlerinin gerceklesenin cok altinda kalmasi doviz kurundaki degisimle
aciklanmugtir.

2007 y1l1 Nisan ay1 enflasyonu TUIK tarafindan acilanmustir. TUFE ve UFE’ de ayhk
artis sirast ile %1, 2 ve %0,8” e ¢ikti. TUFE yine beklentilerin iistiinde ¢iknustir. Temmuz
2007°de enflasyon olumlu bir siirpriz yapmistir. Yilsonu itibariyle enflasyon rakamlar
beklentilerin altinda kalmustir.

Enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi 2000-2008 yillar1 arasinda ele alan
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caligmada yillar itibariyle ekonomik durumu 6zetlenirse;

2002-2006 biiyiime ve dezenflasyon donemi olarak aciklanabilir. Bu dénemde giiclii
maliye politikasi (%6,5 Faiz Dis1 Fazla), diisen borg orani, giiven artisi, TCMB (Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi) bagimsizligi (6rtiikk enflasyon hedeflemesi) 2003 yil1 ikinci
yarisindan itibaren 0zel yatinm patlamasi (90’larda olusan sermaye stoku agiginin
kapanmasi) ve ertelenmis tiiketim talebinin hareketi dikkat ¢ekmistir. Yine aym dénem
icin i talep ¢ekisli yiiksek biiylime ortalama %7,2 6zel kesim dis bor¢clanmasi kaynagiyla
olusmustur.

2002-2006 donemi i¢in enflasyon %8 kurda reel degerleme azalan inandiricilik agig
iyilesen beklentiler sonucu bulunur. Bu dénem i¢in belirlenen sorun artan cari agiktir.

2006-2007 Kur-enflasyon soku ve yavaslayan biiyiime kavramlari 6nem kazanir.
Mayis 2006’daki Kur soku-enflasyon sokuna neden olmustur. Sok oncesinde yiiksek i¢
talep nedeniyle enflasyon baskisi hissediliyordu. Bu duruma TCMB’ nin faiz ile tepki
gostermesi sonucu reel faiz %7-8’den %11-12’lere ¢ikmustir. Bu dénemde biiylimenin
ihracat ¢ekisli olmasi ve cari agik artisnin durmasi (%8’ den %7’ e diiserek) dikkat
cekmistir. Ayn1 donem i¢in enflasyon %12’den donmiis, beklentiler bozulmus ve biiyiik
inandiricilik a1 olmustur.

2007 y1hi “diisen enflasyon’-‘diisiik biiyiime’ terimleri ile hatirlanacaktir. 2007 yil1 igin
TCMB siki para politikasint siirdiirmistiir (reel faiz %10) i¢ talep kontrol altinda
tutulurken, c¢iktt acigr yeterli olarak degerlendirilmektedir. Kiiresel sarsintinin diinya
ekonomisinde biiylimeyi yavaslatmasi dolayisiyla dis talebi simrlamasi beklenmistir. Bu
donem igin kur avantaji bitmis, reel kur belli diizeye ulasmis, reel {icretler artig egilimine
girmis, verimlilik artiglar1 yavaslamig ve rekabet zayiflamistir. Giiglii dezenflasyon ile bu
donem verileriyle 2008 sonu %4 hedefi yiiksek olasilikli olarak degerlendirilmistir. 2007
yili igerisinde diisen enflasyonun yaninda diisiik biiyiimede goriilmiistiir. Biiylimenin
talep yonii simrh 6zel tiketim artis1 (%2-3), yatirimlarda sinirli canlanma (% 8-10),
marjinal kamu kesimi katkisi ve sifir net ihracat katkisindan olugsmustur. Bu dénemde
artan issizlikte dikkat ¢gekmistir.

Boyle bir ortamda ¢dziim olarak iki Oneri sunulmustur. Bunlardan birincisi
dezenflasyonun biiylime maliyetini asagiya ¢ekmek icin yapisal reformlar, ikincisi ise i¢
talebin baskilanmasina maliye politikasinin daha fazla katilmasi (mali sikigtirma). Bu
sayede daha hizl faiz indirimi (para politikasinin sikilik dozunun diisiiriilmesi) ile rekabet
giiciine desteklenmis olacaktir. 2007 yili aralik ayr UFE ve TUFE verileri TUIK
tarafindan yaymlanmistir. Buna gore; UFE gelisimi 2007 yili aralik ayinda bir dnceki aya
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%0,15 bir dnceki aymn aralik ayma gore %5,94 ve on iki aylik ortalamalara gore %6,31
artis gerceklesmistir. 2007 yili aralik ayma gore %8,39 on iki aylik ortalamalara gore
%8,76 artis gerceklesmistir.

TUIK tarafindan yayinlanan verilere gore 2008 yili ocak ayinda UFE’ de bir énceki
aya gore %0,42 bir dnceki yilin ayn1 ayma gore %6,44 ve 12 aylik ortalamalara gore
%6,08 artis gergeklesmistir. 2008 yili ocak ayinda TUFE ‘de bir énceki aya gére %0,80
bir 6nceki yilin aralik ayma gore %0,80 bir 6nceki yilin aym ayma gore %8,17 ve on iki
aylik ortalamalara gore %8, 61 artis gergeklesmistir. 2008 yili Nisan ayinda bir dnceki aya
gore, UFE %4,50 ve TUFE %1,68 oraninda artarken bir dnceki yilin aralik ayma gore
UFE %11,04 ve TUFE ise % 4,82 oraninda artmistir. 2008 yili Mayis ayinda bir énceki
aya gore, UFE %2,12 bir &nceki yilin aralik ayina gére %13,39 bir 6nceki yilin ayni ayma
gore % 16,53 ve on iki aylik ortalamalara gore % 8,47 artig gerceklesmistir. 2008 yili
Mayis ayinda bir 6nceki aya gére, TUFE’ de %1,49 bir 6nceki yilin aralik ayina gére,
%6,38 bir onceki yilin ayn ayima gore %10,74 ve on iki aylik ortalamalara gore %8,47
artis gerceklesmistir. 2008 yili 1. ¢eyrek GSYIH degeri bir 6nceki yilin ayn1 dénemine
gore sabit fiyatlarla %6,6 oraninda artisla 24.232 milyon YTL olarak ger¢eklesmistir.
Buna gore 2008 yili birinci ¢eyrekte bir dnceki yilin ayn1 donemine gore; imalat sanayi,
toptan ve perakende ticaret sektorii, ulastirma, depolama ve haberlesme sektorii, mali
aract kuruluslar, tanm sektorii, insaat sektorii ve saglik sektdrii biiylimeye katki
saglamislardir. 2008 yil1 haziran aymda bir dnceki aya gore, UFE’ de % 0,32 bir 6nceki
yilin aralik ayma gore, %13,76 bir onceki yilin aym ayina gore %17,03 ve on iki aylik
ortalamalara gore %8,39 artig gerceklesmistir. 2008 yili Haziran ayinda bir 6nceki aya
gdre, TUFE’ de -0,36 oraninda azalis olurken bir énceki yilin aralik ayina gore, %6 bir
onceki yihn aynt aymna gore %10,61 ve on iki aylik ortalamalara gore %8,64 artis
gerceklesmistir. Haziran aymnda TUFE® de gériilen azalis yillik enflasyonun %10,61° e
gerilemesinde etkili olmustur. Haziran ayinda UFE’ nin aylik % 1,25' lif ve yillik %
18,41°lik artmasinda imalat sanayi iriinleri fiyatlarindaki artislar etkili olmustur.

2008 y1l1 ikinci geyrek itibariyle Tiirkiye ekonomisinin %1,9’luk biiylimesinde imalat
sanayi i¢inde sahip olduklar agirliklar nedeniyle katkisi en yiiksek olan sektorler sirasiyla
mali arac1 kuruluslar, imalat sanayi, gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri ulastirma,
haberlesme ve depolama ile toptan ve perakende ticaret olmustur. Biiylimelerine ragmen
GSYIH i¢indeki payinin diisiikliigii nedeniyle GSYIH biiyiimesini simrlayan sektdrler ise
madencilik ve tasocakeiligi, saglik isleri ve sosyal hizmetler, balik¢ilik ve diger sosyal,

toplumsal, kisisel hizmet faaliyetleri ile oteller ve lokantalar olmustur. insaat sektorii ok
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diisiik diizeydeki biiyiime ile GSYIH biiyiimesine énemli bir katki yapmazken; tarim
sektorii ve egitim hizmetleri sektorleri kiiciilmeleri nedeniyle GSYIH biiyiimesini asag
cekmistir.

2008 yilmin ilk alt1 ayhk dénemde Tiirkiye ekonomisi biiyiimesi yavaslanustir. ic
talepteki daralmadan Oncelikle agirlikli olarak satislarimi yurt icine yonelik olarak
gerceklestiren sektdrler etkilenmistir. Son bir yillik dénemde, UFE’ nin TUFE iizerinde
artmasi, maliyet yonlii enflasyonun daha agir bastiginin ve genel anlamda iiretici
fiyatlarinin tiiketici fiyatlarina tam olarak yansimadiginin bir gostergesidir. Enflasyondaki
yiikseligle birlikte, faizler genel diizeyinin de yiikselmesi, satislarmni agirlikli yurticine
yonelik olarak gergeklestiren sektorlerin finansman ve {iretim maliyetlerini yiikseltici
yonde etki yapacagi belirtilmektedir.

2008 Ekim ayinda iiretici fiyatlar1 %0,57 oraninda artarken, yilhik UFE artis1 %13,29
olmustur. TUFE’ nin aylik % 2,60 lik artisinda konut, gida ve alkolsiiz icecekler, giyim
ve ayakkabi fiyatlarindaki artislar etkili olurken, yillik %11,99'luk artisinda konut, gida ve
alkolsiiz icecekler, ulagtirma, lokanta ve oteller, ev esyast grubu fiyatlarindaki artislar
etkili olmustur.

Kasim ayinda iiretici fiyatlar1 %-0,03 oraninda azalirken, yillik UFE artis1 %12,25
olmustur. Aylik UFE azalisim imalat sanayi iiriinlerindeki fiyat artislar1 smirlandirirken,
yillik artista agirlikli olarak imalat sanayi irtinleri fiyatlarindaki artis etkili olmustur.
TUFE’ nin aylik %0,83 artisinda konut, giyim ve ayakkabi, gida ve alkolsiiz igecekler, ev
esyasi, lokanta ve oteller, eglence ve kiiltlir grubu fiyatlarindaki artiglar etkili olurken;
yillik %10,76° lik artisinda, konut, gida ve alkolsiiz icecekler, lokanta ve oteller, ev
esyasi, ulagtirma grubu fiyatlarmdaki artiglar etkili olmustur.

2008 yili aralik ayinda UFE* nin aylik %-3,54 ‘liik azalisinda ve yillik %8,11'lik
artisinda imalat sanayi iriinleri fiyatlarindaki artis ve azalislar agirlikli olarak etkili
olmustur. TUFE® nin aylik %-0,41’lik azalisinda, ulastirma, saglik, egitim, konut ile
giyim ve ayakkabi1 grubu fiyatlarindaki diistisler etkili olurken; yillik %10,06° lik artisinda
konut, lokanta ve oteller, gida ve alkolsiiz icecekler, ¢esitli mal ve hizmetler ve ev esyasi
grubu fiyatlarindaki artiglar etkili olmugtur.

Bir giincelleme niteliginde olan bu g¢alismada en son 2005 yilma kadar yapilan
aligmalara ek olarak 2006,2007 ve 2008 yillarinda GSMH ve enflasyon rakamlarmin
ayrintili olarak incelenmesine gerek duyulmustur. Calismanin bu kisminda amag,
GSMH'nin arz ve talep yoniiyle analiz edilmesi, biiylimenin kaynaklarmin tespit

edilmesidir. Bu amagtan hareketle TUIK tarafindan en son agiklanan, 2006 yili temmuz-
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eyliill donemine ait, talep ve iiretim yontemlerine gore hesaplanan GSMH verileri analiz
edilmistir.

Uluslararas1 alanda bir iilke ekonomisinin performansini gosteren en temel makro
ekonomik veri olan GSMH biiylimesi veya diger bir degisle ekonomik biiyiime hizi
degerlerinin gelisimi genel olarak sdyle olmustur.

2006 y1l1 tiglincii ¢eyrekte bir dnceki yilin ayn1 dénemine gére GSMH %3 oraninda
biiyiirken, GSYIH %3,4 oraninda biiyiimiistiir. 2006 yil1 dokuz aylik donemde bir dnceki
yilin ayn1 dénemine gore GSMH %S5,7 oraninda biiyiirken GSYIH %5,6 oraninda
biiyiimiistiir. 2006 y1l1 ikinci ¢eyreginde bir onceki yilin ayn1 donemine gore %8,8 artan
GSMH ve % 7.8 artan GSY1H, iiciincii ceyrek dénemde daha diisiik diizeyde artis
gOstermistir.

2005 yilinin dordiincii ¢eyrek biiytime oranmin %10 “un lizerine ¢ikmasiyla birlikte

%?7,6 ‘lik bir gelisim hizina ulasan GSMH'nin 2006 y1li ilk dokuz ayinda %35,7 biiylimesi
ve biiylime hizindaki diisme egilimi gbz oniine alindiginda, 2006 yili yilsonu biiyiime
oraninin %6’nin altinda kalacagi ve 2006 yili hedefleriyle uyumlu bir gerceklesme
gosterecegi ongdriilmekteydi. Nitekim 2006 yili GSMH ve GSYIH biiyiime hedefi
%S5°tir. Bu donem icin biiylimenin lokomotiflerine bakildiginda; talep yoniinde “6zel
kesimin yaptig1 bina ingaati yatirim harcamalarn” ile “6zel kesimin makine ve teghizat
yatirim harcamalar1”, tiretim yoniinde ise “imalat sanayi, ulastirma ve haberlesme, insaat
sanayi ile biiylik Olciide iiretim ve ithalattaki genislemeye bagli olarak “ticaret sektorii ve
ithalat vergileri” oldugu goriilmektedir. Mayis ve haziran aylarinda yiikselen tiiketici
kredisi faiz oranlar1 ve reel olarak yiikselen doviz kurlari, dayanikli tiikketim mallarina
olan talebi azaltan en 6nemli faktorler olmustur. Ancak artan ihracat, i¢ talep kaynakh
bliylimeyi az da olsa simirlandirmustir.

2008’de hem yurticinde yasanan politik belirsizlikler, hem de yilin {giinci
ceyreginden itibaren derinlesen kiiresel kredi krizinin etkisi ile Tiirkiye’nin
makroekonomik performansit yilbaginda beklenenden ¢ok daha zayif kalmustir.
Biiylimenin daralan i¢ ve dis talep ile 2001 krizi sonrasindaki doénemin en kotii
performansint sergiledigi, enflasyonun ise enerji ve gida fiyat soklart ile beraber tekrar
cift haneli seviyelere donerek, %4’lik resmi hedefin iizerinde kaldig1 bir yil olarak
degerlendirilebilir.

Kriz sonrasinda 2002-2006 dénemini yillik ortalama %7,2 gibi yiiksek bir GSYIH
biliytimesi ile tamamlayan Tiirkiye ekonomisi, 2007 yilinda ise 6zel sektoriin yatirim
harcamalarini tek haneli biiylime rakamlarma diistirmesi ile beraber, ancak %4,6’lik bir
biliylime orani yakalayabilmisti. 2008 gerceklesmelerine baktigimizda ise ilk ceyrekte
%6,7’lik bir artig ile hizli bir baslangic yapan biiylimenin, t¢lincii ¢eyrek itibariyle
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daralan insaat ve imalat sanayi sektorlerinin etkisiyle %0,5 seviyesine geriledigini ve son
26 ¢eyregin en kotil performansini sergiledigi goriilmiistiir.

Resmi enflasyon hedeflemesinin uygulandigi son ti¢ sene i¢cinde 2008 yili, Merkez
Bankasi acisindan, belki de en zor geceni oldu. Sene basinda toplam 50 baz puan indirime
giden Banka, y1l ortasina geldigimizde yasanan kur, enerji ve gida fiyat1 soklari, enflasyon
beklentilerindeki belirgin bozulma ile olusan kredibilite a¢ig1 ve giderek artan kiiresel
belirsizlikler nedeni ile revize ettigi enflasyon hedefleri ile beraber politika faizlerinde
150 baz puanlik bir artiga gitmek zorunda kaldu.

Yilsonuna geldigimizde ise eckonomik yavaslamanin Banka’nin ifadesiyle
derinlesmesi, faizlerin Kasim-Aralik doneminde toplamda 175 baz puan azaltilmasina ve
%15 ile son 18 ayn en diisiik seviyesine ¢ekilmesine neden oldu. Ayni siiregte gectigimiz
yili %8,4 diizeyinde tamamlayan TUFE’ nin ise, 6nce Mayis aymda cift haneye
yiikseldigini, sonra da Temmuz ayinda %12,1 ile 2003 yilindan bu yana kaydedilen en
yiiksek diizeye erismistir. Son dénemde ciddi diisiisler yagsanan ve 2009 yilinda daralmaya
devam edecek kiiresel taleple beraber kalict bir yiikselis yasanmasim beklemedigimiz
gida ve enerji fiyatlarinin da dezenflasyon siirecine, 2008 yilinda yarattiklar yiiksek baz

etkisi nedeni ile destek olacag: tahmin edilmektedir.

3.3. TURKIYE’ DE ENFLASYON VE EKONOMIK BUYUME ILISKiSININ
MODELI

Cahsmanin dordiinci ve son bolimiinde 2000-2008 yillarnt i¢in enflasyon ve
ekonomik biiylime verileri ekonometrik model yardimiyla agiklanmaya galigilmistir.
Model sonucu yorumlanarak ¢aligmanin amaca uygunlugu ortaya koyulmustur.

3.3.1. Veri Seti

Calismada kullanilan orijinal veriler 2000:1 — 2008:4 dénemine ait tiger aylik 1998
yili sabit GSYH( Gayri Safi Yurti¢i Hasila) ve 1987 =100 bazli TUFE serileri TUIK
merkezinden mail yoluyla elde edilmistir. Elde edilen serilerde mevsimselligin etkisi
onemli goriildiigiinden, mevsimsel olarak diizeltilmislerdir. Caligmada esas ilgilendigimiz
biiyiime ve enflasyon serileri, mevsimsel olarak diizeltilmis olan GSYH ve TUFE
serilerinin logaritmalarinin iiglincii farklar1 alinarak duragan hale getirilebilmis ve

hesaplanmustir.
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3.3.2. Enflasyon ve Biiyiime Degiskenlerinin Temel Istatistiksel Ozellikleri
Bu ¢alismada enflasyonun biiyiimeyi nasil etkiledigi arastirilmaktadir. Yani tahmin

edilmek istenilen model;

Yt =a +bPt +ut

Yt; biiylime orani, Pt; enflasyon orani; t; zaman; ut ise hata terimidir.

Zaman serilerinin kullanildigi analizlerde hemen bu modelin ¢dziimiine gecilmesi
dogru degildir. Oncelikle modelde kullanilan zaman serilerinin duragan olup
olmadiklarmin sinanmasi gerekmektedir. Duragan olmayan zaman serileri ile ¢alisiimasi
halinde diizmece regresyon problemi ile kargilagilabilir. Bu durumda regresyon analiziyle
elde edilen sonu¢ gercek iliskiyi yansitmaz. Duragan olmayan zaman serileriyle yapilan
regresyon analizleri sadece bu seriler arasinda bir es biitlinlesim iligkisi varsa gergegi
yansitabilir.

Bu calismada ele alman zaman serilerinin duraganhk analizi, Dickey ve Fuller
tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey —Fuller (ADF) birim kok testi kullanilarak
yapilmstir.

Sinama ADF t istatistiginin MacKinnon kritik degerleri ile karsilagtinlmasiyla yapilir.
Eger ADF-t istatistigi MacKinnon kritik degerinden mutlak olarak biiyiikse ele alinan
zaman serisi duragan demektir. Aksi takdirde seri duragan degildir ve duraganlig
saglanana kadar farkinin alinmasi gerekir.

Regresyon analizine gegmeden once arastirilmasi gereken bir konu daha vardir. Bu da
enflasyon ve biiylime arasindaki nedensellik iliskisidir. Eger bu iki seri arasinda
nedensellik iliskisi yoksa regresyon analizinin sonuglart istatistiksel olarak anlamli olsa
bile, iktisadi agidan bir anlam ifade etmeyecektir. Ayrica bir nedensellik iligkisi mevcutsa
regresyon analizi i¢in kurulacak modelde hangi serinin bagimli degisken (sonug¢) hangi
serinin bagimsiz degisken (neden) olarak yer alacagina karar vermek i¢inde nedenselligin
yoniiniin tespit edilmesi gerekmektedir. Eger nedensellik iligkisi bilylimeden enflasyona
dogru ise bilylimenin bagimh degisken olarak kullanildigi bir regresyon analizinin
sonuglart iktisadi agidan bir anlam ifade etmeyecektir. Nedensellik iligkisinin
enflasyondan biiyiimeye dogru olmasi halinde ise enflasyonun bagimli degisken olarak

kullanildigr bir regresyon analizinin sonuglari iktisadi agidan anlamsiz olacaktir.



82

Uygulamali ekonometrik c¢alismalarda, zaman serileri arasindaki nedensellik
iligkilerinin tespit edilmesi i¢in en sik kullanilan yontem Granger tarafindan gelistirilen
nedensellik analizidir. Bu c¢alismada da enflasyon ile biiyiime arasindaki nedensellik
iligkisinin arastirilmasinda “Granger Nedensellik Analizi” kullanilmistir.

3.3.3 Analizin Sonuclari

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)'dan elde edilen verilerle model olusturulmak
istendiginde eldeki veriler ham data oldugu i¢in 6ncelikle logaritmalarinin alinarak 6lgiim
birimi farkinin ortadan kaldirilmasi saglanmigtir. Logaritmalart alman degiskenlerde
mevsimsel etki olup olmadig incelenmis, GSYIH igin mevsimsel etkiye rastlanirken
TUFE i¢in mevsimsel etkiye rastlaniimamistir.

GSYIH serisindeki mevsimsel etki arindirildiktan sonra duragan olup olmadig test
edilmis GSYIH serisinin mutlak deger ADF test istatistigi kiigiik mutlak %1, %35, %10
kritik degerler oldugu i¢in duragan olmadigina karar verilmis ve birinci farki alarak
duragan hale getirilmistir. Bundan sonraki asama model kurma asamasi olup;

GSYIH= ¢ + a TUFE + u tahmin etmek istedigimiz modeldir. Buna gére;
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Dependent Variable: DLGSYHSA
Method: Least Squares

Date: 07/14/09 Time: 00:51
Sample(adjusted): 2000:2 2008:4

Included observations: 35 after adjusting endpoints

Variable Coefficien Std. Error t-Statistic  Prob.

t
LTUFE -0.003356 0.013281 -0.252669 0.8021
C 0.053169 0.170034 0.312697 0.7565
R-squared 0.001931 Mean dependent var  0.010233

Adjusted R-squared -0.028314  S.D. dependent var  0.034376
S.E. of regression  0.034859 Akaike info criterion

3.819573
Sum squared resid  0.040100 Schwarz criterion -

3.730696
Log likelihood 68.84252 F-statistic 0.063842

Durbin-Watson stat 1.622740  Prob(F-statistic) 0.802091

DLGSYHSA =0.053169 — 0.003356 LTUFE

Seklinde bir model ortaya ¢ikmistir. Bu modele gore; TUFE’ de meydana gelen bir
puanlik bir artis GSYIH’ da 0,0033 puanlik bir azalisa neden olarak aralarindaki negatif
iligkiyi ortaya ¢ikarmaktadir. Bu ¢aligma i¢in modelden ¢ikan sonug Tiirkiye i¢in bugiine
kadar yapilan ¢caligmalarin genelinden elde edilen sonuglara uygun olmustur.

Regresyon analizine gegmeden Once arastirilmasi gereken bir diger konuda enflasyon
ve bliylime arasindaki nedensellik iligkisidir. Eger bu iki seri arasinda bir nedensellik
iliskisi yoksa, regresyon analizinin sonuglari, istatistiksel olarak anlamli olsa bile, iktisadi
acidan bir anlam ifade etmeyecektir.

Uygulamali ekonometrik ¢aligmalarda zaman serileri arasindaki nedensellik
iligkilerinin tespit edilmesi i¢in en sik kullanilan yontem Granger (1969) tarafindan
gelistirilen nedensellik analizidir. Bu ¢alismada da enflasyon ve ekonomik biiyiime
arasindaki nedensellik iligkisinin aragtinlmasinda da “Granger Nedensellik Analizi”

kullanilmustir.
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GRANGER NEDENSELLIK TESTI

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 07/14/09 Time: 13:02
Sample: 2000:1 2008:4

Lags: 4

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Probability

LTUFE does not Granger Cause 31 1.34584 0.28466
DLGSYHSA

DLGSYHSA does not Granger Cause LTUFE ~ 3.09693 0.03647

Granger Nedensellik Analizi sonuglarma gore; TUFE’ den GSYIH’ ya dogru bir
nedensellik iliskisine rastlanmazken, GSYIH* dan TUFE’ ye dogru nedensellik iliskisine
rastlamlmistir. Bu durumda modelde bagimsiz degisken olarak GSYIH’ nin alimasi
modelin iktisadi olarak da anlamli oldugunu goéstermistir.

Regresyon analizinin iktisadi agidan yorumlandiginda ise Tiirkiye’de enflasyon-
biiyiime iliskisinin negatif yonlii oldugu anlasiimaktadir. TUFE degiskeninin katsayisinin
isaretinin negatif olmasi bunu gostermektedir. Regresyon analizinin sonuglarina gore,
2000:1- 2008:4 doneminde enflasyondaki her bir puanlik artis biiyiimeyi 0,0033 puan
geriye c¢ekmigtir. R2 degeri diigiik ¢ikmistir ama enflasyon biiylimenin, yatirim veya

tiiketim gibi esas belirleyicilerinden biri olmadigi i¢in bu durum normaldir.
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Fiyatlar genel diizeyindeki onemli ve siirekli yiikselmeler seklinde tanimlanan
enflasyon belirsizligi artirarak bireylerin saghkli yatirim ve iiretim kararlar1 almalarimi
engellemektedir. Uzun vadeli plan yapmaktan alikoymas1 gibi karar alma siirecine etkileri
bir yandan yiiksek faizler nedeniyle bor¢lanma maliyetini artirarak diger yandan
birikimlerin verimsiz alanlara yonelmesine yol acarak yatirimlara olumsuz etkilemektedir.
Kredi ve is gilicii piyasasmin verimliligini disiirerek isletmelerin rekabet giiciinii
zayiflatarak biiylimeyi ve istihdami destekleyecek olan uzun vadeli dogrudan yatirimlarin
iilkeye gelisini etkilemektedir. Ozelikle toplumun gelir diizeyi diisiik kesiminde aldatiima
duygusu, toplumsal uyumun bozulmasi, giiven unsurunun zarar gérmesi, gelecekle ilgili
kaygilarin artmasi, bireylerin kendini toplumdan soyutlanmasi, gelir dagilimindaki
bozulmamin ve adaletsizligin artmasi, Ozellikle gen¢ kesimin gelecege yonelik
umutlarmin tilkenmesi enflasyonun toplum hayatinda yarattigi olumsuzluklar enflasyon
teriminin 6nemini arttirmistir ve uzun yillar incelenmesine yol agmustir.

Yiiksek oranli fiyat artiglarinin ulusal ¢ikt1 diizeyini olumsuz yonde etkileyecegini ileri
siiren biiylime modellerinin yan sira, etkisiz ya da olumlu yonde etkileyecegini kabul
eden yaklasgimlarda bulunmaktadir. Bu c¢aligmada Tiirkiye ekonomisinin en onemli
problemleri arasinda yer alan enflasyon degiskeni ile ekonomik hedeflerin en 6nemli
unsurlarindan biri olan biiyiime degiskeni arasindaki iligski ekonomik modele gore negatif
cikmigtir. Bu sonug Tiirkiye icin daha 6nce yapilan caligmalarda elde edilen genel
sonuglardan farkli degildir.

Enflasyon ve biiylime arasindaki iliskiyi arastiran ampirik ¢aligmalarin ¢ogu arada
negatif bir iliski oldugunu gostermektedir. Ancak bu ¢alismalar daha ¢ok bir grup tilkenin
belli bir doneme ait kesit verilerine dayanmaktadir ve gecerliligi tartismalidir. Bazi
calismalarda, bu tiir verilerle yapilan analizlerde, drnek iilke, ele alinan zaman ve modelde
yer verilen degisken se¢iminin ulagilan sonuglari 6nemli Slglide etkiledigi
belirtilmektedir.

Bu nedenle enflasyonla biiylime arasindaki iliskinin zaman serileri analiziyle
arastirllmas1 onerilmektedir. Yine de zaman serileri analiziyle yapilan ¢aligmalar su ana
kadar net bir sonug ortaya koyamamustir. Bu ¢aligma icin regresyon analizinin sonuglari,
Tiirkiye’de TUFE cinsinden enflasyon-ekonomik biiyiime iliskisinin negatif yonlii
oldugunu aciklamaktadir. Enflasyon katsayisinin isaretinin negatif olmasi, bunu
gostermektedir. EKK (En Kiiciik Kareler Yontemi) sonuglari, Tiirkiye’de 2000 yili ilk

ceyregi ile 2008 yil1 son g¢eyregini kapsayan donemde, enflasyon oranlarindaki her bir
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puanlik artisim, biiylime oranim 00,0033 puan azaltacagim agiklamaktadir. R-squared
0,0019 degeri 1 den ¢ok uzak oldugu icin model anlamsiz, Durbin Watson sonucuna gore
icsel bagint1 sorunu yoktur. R-squared degeri diisiik ¢ikmistir ama enflasyon biiyiimenin,
yatirim veya tiiketim gibi esas belirleyicilerinden biri olmadig i¢in bu durum normaldir.

Ozellikle Tiirkiye’de 2001 yilindan itibaren uygulanmaya konulan, Giiclii Ekonomiye
Gegcis programinda uygulanan siki para ve siki maliye politikasi, dovizin dalgalanmaya
birakilarak asir1 degerli Tiirk lirasinin olustugu sorununa ¢ozim bulunmus, kamu
finansman dengesi gii¢lendirilmis, bankacilik sektdriinde hizli bir diizenlemeye
gidilmigstir. Biitiin bunlar yapilirken kurumlarin esnek ve seffaf bir alt yapiya kavusmalarn
ve 58. Hiikiimet zamaninda kabul edilen programin 59. Hiikiimet doneminde de 1srarli ve
disiplinli bir sekilde uygulanmasi sonucunda enflasyon rakamlarn hizli bir sekilde
diismeye baglamistir. Aym siiregte Tiirkiye ekonomisi hizli bir biiylime trendi yakalamig
ve ekonomik biiyiime rakamlar1 beklenilenin {istiinde ger¢eklesmeye baslamistir. Giiglii
ekonomiye gecis programi sonrasinda gerceklesen enflasyon ve biiyiime rakamlari,
Tiirkiye’de enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda negatif yonlii bir iliski oldugu
goriisiinii desteklemektedir.

Buna gore yeniden yiiksek rakamli enflasyon degerleriyle karsilagsmamak igin,
enflasyonu koriikleyen durumlar ortadan kaldirilmali, 6ncelikli hedef fiyat istikrar1 olmali,
fiyat istikrarim saglamak i¢in enflasyon hedeflemesinde belirsizlikler ortadan kaldirilarak,
makul diizeyde bir enflasyon belirlenmeli ve buna uygun politikalar izlenmelidir. Ayrica
uygulanacak politikalar sonucunda fiyat istikrar1 siirekli hale getirilmelidir. Bununla
beraber eckonomideki bor¢ yiikii azaltilarak, diisiik seviyelere c¢ekilmesi ve biitce
aciklarinin giderilmesine yonelik politikalar uygulanmasi ekonomi iizerinde beklentilerin
iyimser hale getirecegi i¢in enflasyonla miicadelede Onem verilmesi gereken
konulardandir.

Ekonomik biiyiime rakamlarmin yiiksek diizeyde ger¢eklesmesi i¢in sadece enflasyon
diizeyini diisirmek ve enflasyonla miicadele edecek politikalar uygulamak yeterli
olmamaktadir. Tiirkiye’de enflasyon diisiiriiliirken, ayn1 zamanda ekonomik biiyiimenin
Oniinde engel teskil eden kisa ve uzun donemli belirsizlikler ortadan kaldirilmal,
ekonomik biiylimeyi siirekli hale getirecek sekilde politikalar izlenmelidir. Ayrica,
Tiirkiye ekonomisinin biiyiimesi i¢in, hizli bir sanayilesmeye, finansal sistemin saglikli
bir yapiya kavusmasina, verimli yatirnmlarin artmasina, iilkeye daha ¢ok yabanci sermaye
cekerek reel yatirimlarin hizlandirilmasina, teknolojik yatirmlarin arttirarak bilgi ¢agim

yakalamaya, uluslararasi rekabette boy gosterebilmek icin AR-GE faaliyetlerine dnem
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vermeye, lilkenin en énemli doviz kaynaklarindan birisi olan ihracatin arttirilmasi icin
gerekli olan deste ve giivenin saglanmasina, ihtiya¢ duyulmaktadir.

Diger yandan; biiyiimenin {lretkenlige dayanmasi yani verimlilikteki hizlanma
enflasyonun diismesine ciddi katki saglar. Diisiik enflasyon ortaminda firmalarin karlilik
yakalamas1 ancak yiiksek verimlilik ile olur. Yiiksek verimlilik potansiyel c¢iktiy1
yiikselterek, birim is giicii maliyetlerini azaltarak ve ¢iktiya bir hareket vererek
enflasyonu yavaglatabilir. Verimlilikteki artis egiliminin orta ve uzun dénemde devam
etmesi ancak yatirnm ve {iretimin Oniindeki engellerin ortadan kaldirilmasi, kamu

sektoriindeki verimliligin arttirilmasi ve rekabet ortamimin gelistirilmesi ile miimkiindiir.
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