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OZET

1929 Biiyiikk Buhran’dan sonra diinyanin en biiyilk ekonomik Kkrizi olarak
adlandirilan 2008 kiiresel ekonomik krizi, iilke ve iilke gruplarim ciddi boyutlarda etkisi
altina almistir. Bu iilke gruplarindan en 6nemlilerinden biri, Avrupa Birligidir. Krizin
etkisiyle AB’nin tiimiinde biiylime oranlar1 gerilerken, issizlik oranlart hizla artmustir.
Gelir etkisi sebebiyle tiikketim egiliminde diisiis gériilmiis, biitge aciklar1 ve kamu borcu
artmistir. Ekonomik kiigiilme nedeniyle bdlgede cari acigin gayri safi yurtici hasilaya

orani azalma egilimine girmistir.

Kriz ozellikle uluslararasi ticaret zincirinde birbirine bagli olan iilkeleri de
onemli dl¢iide etkilemistir. Dolayisiyla, 2008 Krizi; ticaretinin 6nemli bir kismint AB’ne
yapan Tirkiye ve kriz dncesi donemde AB’ye katilan Eski Dogu Blogu iilkelerini de

derinden sarsmustir.

Bu galismada; AB’ye katilan Eski Dogu Blogu iilkelerinde ekonomik bityiime de
2008 krizinin etkisi Tiirkiye ve Litvanya 6rneklemiyle birlikte incelenmistir. Krizin Eski
Dogu Blogu iilkelerinin, Tiirkiye ve Litvanya’nin ekonomik biiyiime rakamlari tizerinde
negatif bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Arastirmada, ikinci el veriler kullanilip,
timden gelim yontemiyle test edilmistir. Konu ile ilgili yazin taranmus, verilerin tarafsiz

ve glivenilir kuruluslardan alinmasina dikkat edilmistir.
ANAHTAR SOZCUKLER

Ekonomik Biiyiime, Ekonomik Kriz, 2008 Kiiresel Ekonomik Kriz, AB’ye Katilan Eski
Dogu Blogu Ulkeleri.
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ABSTRACT

After Great Depression in 1929, 2008 Global Economic crisis which was called
as the greatest crisis of the world took hold of country and groups of countries seriously.
One of the most important groups of countries was European Union. With effect of the
crisis, in all of EU while rate of growth was regressing, unemployment rate increased
fast, therefore it was seen consumption pattern decrease because of income effect,
budget deficits and public debt increased, because of recession the rate of current deficit

to gross domestic product tended to decrease.

The crisis affected countries which were interdependent in international trade
chain considerably. Consequently, the crisis shook up Turkey that he did important part
of trading with EU and Former Eastern Bloc countries which joined EU between 2004
and 2007.

In this study; In Former Eastern Bloc countries which joined EU, 2008 crisis in
rate of growth had been examined with Turkey and Lithuania samples. It was analyzed
that in Former Eastern Bloc countries, Turkey and Lithuania had a negative effect on
their economic growth numbers due to 2008 global economic crisis. In this research, it
was used secondary data and tested them with deductive method. It was made a
literature review that is related to our topic, and it was considered that data collected

from objective and reliable organizations.
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Bu baglamda, en giiglii kabiliyetlerin bile yasam dinamigi igerisinde kolayca yok
edildigi ve zihinlerimizin nasil bir ¢oraklastirilma siirecine girdigi agik bir bigimde
goriilmektedir. Buna karsi yapilacak en bilylik savasin, bilimle ugrasmak oldugunu
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GIRIS

Ekonomik krizler ozellikle Sanayi Devrimi sonrast (buharli makinelerin
kesfiyle) sikca yasanir hale gelmistir. Her ekonomik krizin kendine 6zgii nedenleri ve
sonuglart olmasina karsin, tiimiiniin toplumlar iizerinde yarattig1 ortak etkiler, ekonomik

gelismeyi yavaslatmak ve dolayisiyla bireylerinde yasam standartlarini diisiirmeleridir.

Ekonomik gelismenin hizin1 ve bireylerin yasam diizeylerini artirmanin yolunu
farkli ekonomik sistemlerde arayan insanoglu bugiine kadar birbirine alternatif
olabilecek iki sistem gelistirebilmistir. Bilindigi gibi bunlar; kapitalizm ve sosyalizmdir.
Uygulamada sosyalist sistem 1989 yilinda Berlin Duvari’nin yikilmasiyla ilk ciddi
tahribatin1  almistir. Duvarin  yikilmasiyla birlikte bazi {ilkeler serbest piyasa
ekonomisine hizla uyum cabasi igerisine girmeye baglamiglardir. Bu tlkeler SSCB
doneminde sosyalist entegrasyona dahil olan Dogu Blogu (Dogu Avrupa) iilkeleri

olarak adlandirilan ulkelerdir.

Dogu Blogu iilkeleri bir ekonomik sistemden baska bir ekonomik sisteme
gecerken olduk¢a Onemli ve yapisal derinligi olan degisiklikler yapmak zorunda
kalmiglardir. Benzer siiregte adi gegen iilkeler Avrupa Birligine uyum ¢ergevesinde
sistematik, yapisal degisiklikler yaparken bunun yaninda birligin istedigi ekonomik

yapisal degisiklikleri de yerine getirmeye basladilar.

1998 yili Rusya Ruble krizi Dogu Blogu iilkelerinin ekonomilerini derinden
sarsmistir. Bu donemde, Dogu Blogu iilkeleri yoniinii kriz ©ncesi donemde
ekonomilerinde 6nemli bir ticari ortak olan Rusya’dan, Avrupa’ya ¢evirmistir. Sonug
olarak, 2004 yilinda Dogu Blogu iilkelerinden Polonya, Cek Cumhuriyeti, Estonya,
Macaristan, Litvanya, Letonya, Slovakya ve Slovenya, 2007 yilinda Bulgaristan ve
Romanya, 2013 yilinda ise son olarak Hirvatistan tam {iye olarak Avrupa Birligine

katilmisglardir.

Bu aragtirmada, 2008 kiiresel kriz dncesi siiregte AB’ye ekonomik olarak uyum
saglamis olan Dogu Blogu iilkelerinin kriz doneminde ve sonrasinda ekonomik
durumlar1 incelendiginden dolayi kriz sonras1 donemde AB’ye katilan Eski Dogu Blogu

iilkelerinden biri olan Hirvatistan arastirmamiza dahil edilmemistir.



2008 kiiresel ekonomik krizi, Amerika finansal piyasalarindaki bozulma ile
baslayan daha sonra reel sektorii ciddi boyutlarda sarsan ve diinya ekonomisini derinden
etkileyen hatta bazi ekonomistler tarafindan 1929 ekonomik bunalimindan sonra
yasanan en biiyiik kriz olarak adlandirilmaktadir. Ayrica, 6zellikle AB gibi birbirlerine

yogun ekonomik iligkilerle bagli olan {ilke ve iilke gruplarin1 daha derinden etkilemistir.

Bu calismada, kriz 6ncesi donemde AB’ye katilan Dogu blogu iilkelerinin AB
ile gelistirdikleri ticari iligkiler vasitasiyla ekonomilerinin ne kadar biiyiidiigii, AB’ye
katilimlarinin ne tiir bir avantaj sagladigi ve 2008 krizinin ekonomilerini ne boyutta

etkiledigi incelenmistir.

Bu kapsamda bu tez caligmasinin amaci; AB’ye liye olan, sistematik ve yapisal
olarak onemli degisimler gegiren Dogu Blogu iilkeleri ile birlige ortak olmak isteyen ve
ayn1 zamanda glimriik birligini olusturmus bir lilke konumunda olan Tiirkiye’nin 2008
kiiresel krizinden ad1 gegen tilkelerle birlikte ne diizeyde etkilendigini karsilastirmaktir.
Bu baglamda, AB’nin bu {ilkelerin ekonomik yapilar1 {izerindeki rolii degerlendirilmis
ve bu temelde kriz déneminde Tiirkiye ekonomisi ile Eski Dogu Blogu iilkeleri
arasindaki, Baltik tilkeleri nazarinda ekonomik olarak énemli yere sahip iilkelerden biri
olan Litvanya somutunda benzer ve farkli yonleri arastirilmistir. Ayrica bu arastirmay1
yaparken, en o6nemli makro ekonomik gostergelerden biri olan ekonomik biiylime

rakamlari karsilagtirilarak analiz edilmistir.

Bu aragtirmada, ikinci el veriler kullanilip tiimden gelim yoOntemiyle
incelenmistir. Konumuz ile ilgili gerekli yazin taranmig verilerin tarafsiz ve giivenilir
oldugu kabul edilen kuruluslardan alinmasma dikkat edilmistir. Bu ¢alismanin
sonucundan beklentimiz; 2008 kiiresel ekonomik krizinin Eski Dogu Blogu iilkeleri ile
Tiirkiye’nin ~ ekonomik  biiylime rakamlarimi  olumsuz ydnde etkileyecegi

dogrultusundadir.

Bu calisma, baslica li¢ bolimden olusmaktadir. Birinci boliimde; c¢alismanin
kavramsal ¢ergevesine yer verilecektir. Buna bagli olarak, ekonomik biiyiime tanimi,
kaynaklari, ekonomik biiyiime teorileri, ekonomik kriz tanimi, nedenleri, ekonomik
krizi agiklamaya yonelik gelistirilen modeller ve diinyada yasanan baglica krizler

incelenecektir. Tkinci béliimde; 2008 kiiresel ekonomik kriz, krizin diinya ekonomisine



etkisi ve AB iiyesi Dogu Blogu iilkelerinde ekonomik biiyiimede 2008 krizinin etkisi
yer alacaktir. Uciincii boliimde; 2008 krizinin ekonomik biiyiime rakamlari iizerindeki
etkileri Tiirkiye ve Litvanya ekonomileri 6zelinde irdelenecektir. Bu kapsamda, Tiirkiye
ve Litvanya ekonomik yapisi ve sektorel dagilimi, Tiirkiye ve Litvanya ekonomisinde
yasanan baslica krizler, 2008 kiiresel ekonomik krizinin makro ekonomik gostergeler
yardimiyla karsilastirilmali analizi yapilacaktir. Sonug¢ kisminda ise, arastirmada genel
bir degerlendirilmesi ve elde edilen krizin bulgularina dayanilarak AB’ye katilan Dogu
Blogu iilkeleriyle birlikte 6zellikle Litvanya somutuyla Tiirkiye’nin ekonomik biiytime

rakamlari tahlil edilecektir.



BIRINCI BOLUM

EKONOMIiK BUYUME VE EKONOMIK KRiZ

Bu boliimde ekonomik biiylime tanimi, ekonomik biiyiime kavramlari,
ekonomik biiyiime teorileri, ekonomik krizin temel kavramlari, ekonomik krizlerin

tarihsel gelisimi ile ilgili temel kavramlar incelenmistir.
1.1. EKONOMIK BUYUME

Bu kisimda ekonomik biiyiime tanimi, ekonomik biiylime kaynaklar1 ve

ekonomik biiylime teorileri ile ilgili temel kavramlar incelenmistir.
1.1.1. Ekonomik Biiyiime Tanimi

Ekonomik biiyiime kavramimin tanimlart gesitlilik gdstermektedir. Ekonomik
biiylime, kisi basma reel (yani fiyat degismelerinden arindirilmig) hasiladaki artislart
ifade edilir. Bu artislar, tiretim faktorlerinin (emek, sermaye, dogal kaynak, teknoloji
gibi) miktarlarindaki veya tiretkenliklerindeki artislar ve bunun ile birlikte milli gelirde
meydana getirdigi gelisme olarak tanimlanmistir (Kirbitgioglu, 1998: 208). Ekonominin
biiyiime orani, reel GSYIH nin artis oramidir (Fischer ve Dornbusch, 1998)

Bir iilkenin ekonomik biiyiimesi iki sekilde meydana gelir. Birincisi, tam
istihdamin altinda kullanilan iktisadi kaynaklarin daha etkin kullanilmaya baslanmasi
yoluyla biiyiimenin gergeklestirilmesi; ikincisi, tam istthdamda kullanilan kaynak
miktarma yenilerinin eklenmesi yoluyla iktisadi biiylimenin gerceklestirilmesidir

(Parlakyildiz, 2011: 44).

Baska bir tanimlama ile ekonomik biiylime, tam istihdam durumunda {iretim
kapasitesinin genislemesidir (Parasiz, 1997). Sekil 1.1°de goriildiigi tizere, iilkenin

iiretim olanaklar1 egrisinde saga dogru kayma seklinde gdsterilebilir.



Sekil 1.1: Uretim Olanaklar1 Egrisi

Sermaye Mallari

A

[

0 A B Tuketim Mallari

Kaynak: Parasiz, (1997: 4)

Sekil 1.1°de yer alan A Uretim Olanaklar1 Egrisi, ekonomik bilyiimenin heniiz
gerceklesmedigi durumdur. B Uretim Olanaklar1 Egrisi, bir énceki duruma kiyasla
ekonomik biiyiime meydana geldikten sonraki degisimi ifade ettigi gozlemlenmektedir.
Yani bir bir diger deyisle; iiretim olanaklar1 egrisinin saga dogru kaymasi ekonomik

bliylime olarak tanimlanmistir.

Asagidaki analizde, ekonomik biiylime Cobb-Douglas iiretim fonksiyonu

kullanilarak incelenilmektedir.

Y=A f(K,L) —=>Y=AK*L# (1.1)

Bu fonksiyonda;

Y= Toplam iiretim
A= Teknoloji diizeyi
K= Sermaye stogu

L= Emek miktar1



a ve B; Sermaye ve emegin, iiretimdeki paylarin1 gostermektedir. Sekil (1.1)’de her iki

tarafin logaritmasi alinarak dogrusallastirildiginda;

log Y=1log A+ logK*+logL? (1.2)
denklemi elde edilir. Denklem (1.2) diizenlendiginde;

logY =logA+ alogK + flogL (1.3)

Son olarak her iki tarafin zamana gore tiirevi alindiginda, ¢ikt1 biiyiime oraninin,

girdilerin biiylime oranlartyla olan iliskisi goriilebilmektedir.
P_AL kL .
v =at ik TP (14

Denklem (1.4) c¢ikti biiyiime oraninin; teknolojideki degisim ile sermaye ve
emekteki degisim oranlarmin agirlikli ortalamasimin toplamina karsilik geldigini ifade

etmektedir.

1.1.2. Ekonomik Biiyiime Kaynaklari

Bir ekonominin uzun dénemde ekonomik biiylimesini belirleyen bir¢ok faktor
soz konusudur. Bu faktorler, temel kaynaklar ve diger kaynaklar olmak iizere iki
kategoride incelenmistir. Bunlardan ilki; sermaye stoku, isgiicli, dogal kaynaklar ve
teknolojik gelismeleri kapsayan temel kaynaklardir. Bir digeri ise girisimcilik, beseri
sermaye, kurumsal yapi, kiiltiir, cografya gibi diger unsurlardir (Taban, 2013). Sekil

1.2’de biiyiimenin kaynaklart sunulmustur.



Sekil 1.2: Ekonomik Biiyiime Kaynaklar:

Tktisadi
Bilviime
| P € |
Sermaye Emek Arnndaki 'Il'ekunulujil-:
Stogundalki Biiviime llerleme
Biiviime
!t'll-;e Yurtdisimdan Ulkeve Diger Ar-Ge ve
Igerisinde Yapilan Giig Niifusun {'lkelerden Egitime
Yapilan Yatrimlar Edenler Artisi Teknoloji Yapilan
Yatirumlar (FDI) Transferi Yatrmmlar
™ + + +
Ulusal Yurdisindaki Yurtdisindaki Dogum Oran
Tasarruf Oram| (Yatrmlarm Ucretlerin ve Oliim Oram
Getirisi Diizeyi

Kaynak: Armstrong ve Taylor (2000: 72) bilgileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.
1.1.2.1. Sermaye Stogu

Sermaye stogu, iiretim kaynaklarinin arasinda 6nemli bir yere sahip oldugu Sekil

1.2°de gozlemlenmistir.

Klasik iktisat Ogretisinde sermaye, liretime katilan makine ve techizat gibi
fiziksel degerleri nitelemekteydi. Ancak, iktisat yazininda beseri sermaye ile birlikte
sosyal sermayeyi yani kisiler ve kurumlar arasindaki her tiirli giivene dayali iletisimin
pozitif ekonomik etkileri de g6z Oniine alinarak sermaye kavramini yeniden

tanimlanmas1 gerektigi savunulmustur (Karagiil, 2003: 81).

En genel tanimiyla, sermaye birikimi veya sermaye stogu bir iiretim biriminin
belli bir donemdeki mal ve hizmet iiretme kapasitesi olarak tanimlanabilir. Ozellikle
emegin yogun olarak kullanildig1 bazi hizmet sektdrlerinde ve tarim sektoriinde tiretim
kapasitesinin sermaye birikimine bagimliligi nispi(goreceli) olarak zayif olsa da
sermaye birikimi olmaksizin bir {iretim faaliyetinden bahsetmenin zor olduguna

deginilmistir (Saygili, Cihan ve Yurtoglu, 2002: 10).



1.1.2.2. Emek

Emek insanin kafa ve viicut c¢abasidir. Emek iiretim faktori bir ulusal
ekonomide istihdam edilen isgiiciinii temsil eder. En vasifsiz isgiiclinden en tepe
yoneticiye kadar tiretimde gorev alan her birey emek faktorii icerisinde yer almistir ve

her birinin emekleri karsiligi olarak ticret aldig1 ortaya konulmustur (ekodiyalog, 2014).

Iktisadi biiyiime, isgiicii miktarma ve isgiiciiniin kalitesine bagli olarak belirlenir.
Bir iilkedeki isgiicii arzi, calisabilir yastaki niifusun arzina baghdir (Taban, 2013).
Ekonomik biiylimenin en Onemli kaynaklarindan biri olan isgilicliniin artis hizi,

genellikle niifus artig hiziyla sinirlanmistir (Ok, 2008: 11).
1.1.2.3. Teknolojik Ilerlemeler

Ekonomik biiyiimenin en 6nemli kaynaklarindan biri olan teknolojik ilerleme ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligki yaklasik olarak yarim yiizyildir bircok biiyiime
modelinde incelenmistir. Bu baglamda teknolojik degisimi i¢ceren Harrod’un ekonomik
biliylime modellemesine ilk girisimini hem Keynesyen (Domar, Kaldor ve Robinson)
hem de neoklasik okullarda (Solow ve Meade) cesitli katkilar1 takip etmistir
(Ducharme, 1998: 5).

Neoklasik model teknolojik degismeyi digsal bir degisken olarak ele almis ve
uzun donemde ekonomik biiylimenin sadece teknolojik degismeye bagli oldugunu
belirtmistir. Buna gore, uzun dénemde iilkelerin milli gelir diizeylerinin yakinsayacagi
ve ilkeler arasinda refah diizeyi farkliliklarinin ortadan kalkacagi kabul edilmektedir

(Ertekin, 2005).

Sariaslan’a (1978) gore; teknolojik ilerleme, iiretime giren iiretim faktorleri ve
tiretim slirecinin  kendisinde zamansal gelismeye bagli olarak meydana gelen
gelismelerin sonucu olarak ayni1 miktardaki iiretim girdilerinin zamanla daha fazla ¢ikti
saglamas1 anlamina gelmektedir. Teknolojik ilerleme; iiretim maliyetini olumlu yonde

degistirerek ekonomik biiylimeyi arttirdig gézlemlenmigtirl.

! bk. Sariaslan H. (1978), Ekonomik Biiyiime ve Egitim.



1.1.2.4. Diger Faktorler

Ekonomik biiylimeye katki saglayan diger faktorler ise Girisimcilik, Beseri
Sermaye, Kurumsal Yapi, Kiiltiir, Cografya gibi kaynaklardir.

29

Bu faktorler arasinda en 6nemlisi olan girisimei,”” ihtiyaglart karsilamak {izere
ekonomik mal ve hizmet liretiminin gerceklestirebilmesi i¢in iiretim faktorlerini bir
araya getiren kisi’’ olarak tanimlanmustir. Diger bir deyisle girisimci, yeni kaynaklarla,
yeni teknolojilerle toplumu tanistirir ve bu sayede daha 6nce kullanilmayan veya daha
az kullanilan kaynagi ekonomiye kazandirir. Boylece yeni {iretim ydntemleri
gelistirmeleri ve uygulamalar1 nedeniyle ekonominin istikrarli bir yapiya donlismesi
acisindan 6nemli bir igleve sahip oldugu ifade edilmistir (Bori, 2006: 8). Girisimcilik,
ekonomik gelismenin en dnemli gdstergelerinden biridir. Girisimcilerin sayisindaki artis
ve girisimcilik diizeyi, {ilkelerin ekonomik gelismisligi {izerinde baglayic1 rol
oynamustir. Oyle ki, 6zellikle ekonomisi gelismislik diizeyine ulasmamus iilkelerin

ekonomik bagaris1 girisimci sayisindaki nicellige baglanmistir (Adacay ve Polat, 2013).

Bir diger 6nemli faktdr ise beseri sermayedir. Beseri sermaye, 6zellikle Ikinci
Diinya Savasi’ndan sonraki yillarda bilim ve teknolojinin gelismesiyle birlikte diinyada
bilgi birikiminin artmasina yol agmis ve dolayisiyla yeni buluslarin ortaya ¢ikmasina
neden olmustur. Bu gelismeler egitimin ve teknik bilginin 6nemini ortaya koymustur.
S6z konusu gelismelerin sonraki donemde, beseri sermayeye yeteri kadar Onem
vermeyen azgelismis veya gelismekte olan iilkeleri beseri sermayeye yatirim yapmaya

yonelttigi gozlemlenmistir (Taban, 2013).
1.1.3. Ekonomik Biiyiime Teorileri

Bu boliimde geleneksel biiyiime teorilerinden olan Solow biiyiime modeli ve

i¢sel biiylime modeli incelenecektir.
1.1.3.1. Digsal Biiyiime Modelleri

Digsal biiyiime modelleri olarak ifade edilen bu modeller, ekonomik biiylimeyi
dissal degiskenler yardimiyla acgiklamaya calismiglardir. Asagida en onemli iki digsal
degisken modeli olan Harrod-Domar (Post Keynezyen) ve Slow (Neo-klasik) biiylime

teorisi ile agiklanmistir.
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1.1.3.1.1. Harrod-Domar Biiyiime Modeli

Harrod-Domar modeli Roy F. Harrod (1939) ve Evsey D. Domar (1946)
tarafindan yapilan iki farkli ¢alismaya dayanmaktadlrzg. Modelin vurguladigi temel
prensip net yatirimin ikili etkisidir. Net yatirim {iretime yOnelik talep olustururken diger
taraftan cikt1 iiretmek igin iiretim kapasitesini artirmaktadir. Ornegin yeni bir fabrika
yapimi demir, ¢imento, makine vb. talebini arttiracaktir. Fabrikanin yapimi bittiginde de
ekonominin tiretken kapasitesinde bir artis meydana gelecektir. Sonug¢ olarak, bir
ekonomide herhangi bir donemde gerceklestirilen net yatirnmin hem talep, hem de

kapasite etkisi olacaktir (Parasiz, 2003: 89).

Model esas olarak Keynes’in gelir olusumu teorisini dinamik hale getirilmis
seklidir. Keynes, yatirnmlarin kapasite artirici etkisini dikkate almamisti. Aslinda
Harrod-Domar modeli, yatirrmlarin gelir ve talep etkisi ile birlikte, kapasite olusturucu
etkisini de analize katarak ekonominin dengeli biiylimesi i¢in gerekli sartlar1 ortaya

koymustur (akademikiktisat, 2014).

Model en basit sekliyle sdyle formiile edilmistir.

d.Yy ==.1 (1.5)

&=

d.Y = Reel Gelirdeki Artis Hiz1 (Bliytime Hiz1)
k = Sermaye/Hasila Katsayis1
I = GSMH’dan Yatirima Ayrilan Pay ifade etmektedir.

Omek olarak, %7’lik biiyiime hizin1 gergeklestirmek icin, sermaye/hasila
katsayist 3 ise, GSMH’nin %21’ini tasarruf edip yatinma ayirmak gerekir. Eger i¢
tasarruf oran1 bu orandan daha diisiik, 6rnegin %19 ise, aradaki %2’lik fark dis kaynak

ihtiyact oldugunu ifade etmektedir.

Modele gore, yatirnm miktarmin tasarruf hacmine esit olmasi durumunda
ekonomi, marjinal tasarruf egilimi sermaye/hasila katsayisi tarafindan belirlenen bir

oranda biiyiiyecektir.

2 bk. Harrod,F. R. (1939) An Essay in Dynamic Theory, s. 14-33.
® pk. Domar, D. E. (1946) Capital Expansion, Rate of Growth, and Employment, s. 137-147.
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1.1.3.1.2. Solow Biiyiime Modeli

Neo-klasik biiylime yaklagimi temel olarak Solow’un (1956) calismasina
dayanmaktadir. Bu modelde sermaye birikimi, tasarruf ve ekonomik biiyliime arasindaki
iligki incelenmektedir. Bunun ile birlikte niifus artisinin ve teknolojik ilerlemenin
tasarruf, yatirnm ve ekonomik biiylime iizerindeki yansimalar1 agiklanmistir (Solow,

1956).
Solow biiyiime modelinde ele alinan bazi varsayimlar (Atamtiirk, 2007) ,

e Uretim faktérleri igin dlgege gore azalan, iiretim fonksiyonu igin sabit
getirili bir tiretim teknolojisi varsayilmaktadir.

e Niifus artis hizi model igerisinde dissal ve sabit olarak kabul
edilmektedir.

e Model igerinde teknolojik ilerlemeler digsal kabul edilmektedir.

e Devlet miidahalesi zayif diizeyde bulunmaktadir.

e Beseri sermayedeki tiretkenlik degismeleri dikkate alinmamaktadir

e Kapali ekonomi varsayimi bulunmaktadir.

e Ekonomi tek bir maldan meydana gelmektedir.

e Toplam ¢iktinin, sabit bir oran1 tasarruf edilmektedir.
S (Tasarruflar) = s.Y, 1>s5>0 (1.6)

Sermaye stogu deger kaybetmez, asinmaz. Asinma varsayimi, modele daha

sonra katilmaktadir. Yatirim sermaye stokundaki artisa denktir.

K (Sermaye Stogu) =I (Yatirimlar) (1.7)

Yatirimlar tasarrufa esit oldugu verildigi takdirde; K = S yada K =s.Y “dur.
Isgiiciiniin biiyiime hizi, niifus artis hizina esittir. Niifus artis hiz1 ise yukarida
belirtildigi lizere sabit ve digsaldir.

L—d' 1.8
[ —ndir (1.8)
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Uretim fonksiyonu dlcege gore sabit getirilidir.

Y = f(K,L) (1.9)
AY = Af (K, L) = f (AK, AL) (1.10)

Ayrica toplumsal iretim fonksiyonu ile ilgili olarak, fi(k) ile gosterilen
sermayenin marjinal {iriinii sermaye emek oranin biitlin diizeyleri i¢in pozitiftir.

Yani
fik) >0 (1.11)

Calisan basina sermaye artik¢a, sermayenin marjinal iirlinii azalir. Yani;

fu(k) <0 (1.12)

Sermayenin emege olan orani(k) degeri sonsuza yaklastikca, sermayenin

marjinal iirlinii sifira yaklasir.
limy,o f (K)=0 (1.13)

Sermayenin emege olan orani(k) degeri sifira yaklastikca, sermayenin marjinal

irlinli sonsuza yaklagir.

limy_, f (k)=00 (1.14)
Hasila sermaye olmadan higbir sekilde tiretilemez (Ates, 1998).
f(0)=0 (1.15)

Bu cercevede biiyliimenin nasil saglanacagina dair formiilasyon su sekildedir
(akademikiktisat, 2014).
dYy

_ dK 1 dN 116
7—Q-7+( _Q)'W (1.16)
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Bu formiilde goriildiigii iizere, dY/Y = Milli Gelirin Biiylime Orani, sermaye ve
emek giicii istihdam seklindeki iiretim faktorlerindeki artisin agirlikli ortalamasi

olmaktadir.

Ancak, ekonomik biiylimenin sadece iiretimde kullanilan emek ve sermaye
stokundaki agirlikli agiklanamayacagi aciktir.[...] Teknolojik gelisme, ayn1 emek
miktar1 ve sermaye stoku ile daha fazla {iretim yapilmasini saglar. Bu acidan, yukarida
verilen {iiretim fonksiyonunu teknolojik gelismeyi icerecek sekilde genisletmek

gerekmektedir. Bu durumda milli gelirdeki biiyiime su sekilde formiile edilebilir.

dy dK dN dT

Burada dT/T, teknolojik gelismeyi temsil etmektedir.

Bu cercevede Solow, teknolojinin degismedigi varsayimi altinda, ekonomik
dinamikler kisi basina sermaye donanimini dnce belirli bir noktaya ¢ekecek, sonra da bu

seviyede kalmasini saglayacaktir (akademikiktisat, 2014).
1.1.3.1.1. Neo-klasik Uretim Fonksiyonu

Neo-klasik tiretim fonksiyonu, liretim (Y), sermaye (K) ve emek (L) tarafindan
belirlenmektedir. Ancak teknolojik gelismenin olmadigi (digsal) bir ekonomide kabul
edilen fonksiyon asagidaki gibi gosterilmistir (Solow, 1956).

Y = f(K,L) = K*L'™* (Cobb — Douglas) (1.18)

Bu esitligin her iki tarafi emek faktoriine (L) boliinerek, tiretim fonksiyonu emek
basina gelir (y=Y/L) ve emek basina sermaye (k=K/L) olarak yeniden yazilabilir. Bu

iiretim fonksiyonu, Sekil 1.3’de sunulmustur.
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Sekil 1.3: Neo-klasik Uretim Fonksiyonu

y=Y/Lt

—Ey=1(K)

pk=K/L

Kaynak: Solow, (1956)

Emek basina sermayenin artmasi ic¢in, sermaye stoku emek arzindan daha hizh
bir sekilde artmasi gereklidir. Ciinkii ancak bu sekilde emek basina gelir artar. Bu

durum ise sermayenin yogunlasmasi (capital deepening) seklinde tanimlanmistir (Sen,

2007).

K. Marx gore ise, kapitalist lilkede toplam emek talebi sermaye yogun teknik
ilerleme ve tretim metodlarinin kullanilmasi dolayisiyla nispeten yavas bir tempo ile
artmakta, niifus artisina ve kendine 6zgii, iktisat dis1 etkenlere bagli olarak artan emek
arzina kiyasla geri kalmaktadir. Emek arzinin emek talebine kiyasla daha fazlasi olmasi
yliziinden bir taraftan lcretler asgari fizyolojik gecim seviyesinde kalmakta, diger
taraftan igsizler yahut K. Marx’in deyimi ile ’yedek igsizlik’” ordusu ¢ogalmakta ve is¢i

sinifinin sefaleti artmaktadir (Hig, 1994: 37).
1.1.3.2. i¢sel Biiyiime Modeli

Neo-klasik teoride teknolojinin digsal bir degisken olarak alinmasi, aktif
politikalar olmaksizin tlkelerin yakinlasacagi tezi ve tiretim faktorleri icin dlcege gore
azalan, iiretim fonksiyonu i¢in sabit getiri varsayimlari, i¢gsel biiylime teorisi tarafindan
sorgulanmistir (Atamtiirk, 2007: 91). Diger bir deyisle, Solow biiyiime modelinin aksine
dissal olarak kabul edilen teknoloji faktoriiniin rolii bu modelde 6n plana ¢ikmaktadir.

Sekil 1.4°de igsel biiytime modellerinin tiirleri sunulmustur.



Sekil 1.4: Icsel Biiyiime Modellerinin Tiirleri (Varsayimlarina Gore)

Teknolojik
Gelismenin
Icsel Olmas

Olgege Gire
Artan Getinler

Biriktirilen
Faktirlerin
Artan Marjinal
Verimliligi

v

4

v

i¢sel Biiviime Modeli

1)

1)

)

>

1. Tiir Modeller

Romer
(1986,1989,1990)

Lucas{1998)

Becker ve
Digerleri (1990)

2. Tiir Modeller

Jones & Manueh
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Teknolojik Olgege Gire Biriktirilen (1990)

Gelismenin Sabit Getiriler Faktirlerin ve

Dissal Olmas: Azalan Marjinal > Rebelo (1991)
Verimliligi

Kaynak: Kirbit¢ioglu (1998) referans alinarak, tarafimizdan olusturulmustur.

I¢sel biiyiime modellerinin siniflandirilmasi bu ¢alismanin amaci dogrultusunda,
modellerin isleyisinde teknolojik gelismenin ele alinis bi¢imine gore yapilmaktadir.
Buna gore birinci grup modellerde teknolojik gelisme dolayl olarak, onun disindaki
baz1 faktorlere iliskin ekonomik faaliyetler sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Bu modellerde
genel olarak teknolojik gelisme tasarruf, yatirim, yaparak 6grenme, beseri sermaye ve
kamu harcamalar1 gibi faaliyetlere bagli ve bunlarin ardindan kendiliginden
olusmaktadir (Yardimci, 2006: 96). Ayrica bu modelde, makroekonomik diizeyde
Olcege gore artan getiriler durumu ortaya c¢ikmaktadir. Baska bir deyisle, sosyal
optimum firmanin optimumundan farklilasmaktadir (Kirbitgioglu, 1998: 216). Sekil

1.5’de igsel biiyiime modellerinin alt tiirleri sunulmustur.
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Sekil 1.5: Birinci Tiir I¢sel Biiyiime Modellerinin Alt-Tiirleri (Teknolojik

Digsalliklarin Kaynaklarima Gore)

[csel Iktisadi Biiyiime

Teknolojik Dhssalliklar (Tasma Etkdleri)

T

T

T

Arastirma ve Beseri Sermayve ve Hiikiimetin Teknolojik
Gelistirmeden Yatinmlardan Altyap1 Yatirnlarmdan
Kaynaklanan Tasmalar Kaynaklanan Tasmalar Kaynaklanan Tasmalar
Eomer (1930) Lucas (1998),
Agnio & Howitt (1992, 1994) Stokey (1998, 1991), Baﬂd?_(l 991_} ve
- gerleri

Grossman & Helpman

Becker et al. (1990),
(1989, 1990, 1991),

Toung (1991) ve digerlen
ve digerlen

Kaynak: Kirbit¢ioglu (1998) referans alinarak, tarafimizdan olusturulmustur.
1.1.3.2.1. Bilgi Tasma Modeli

Romer (1986) modelinde iiretim miktarindaki artis ile birlikte teknik bilginin
artacag1 ongoriilmiistiir. Sonug olarak, teknolojik degisme, iiretilen bilgi diizeyi sermaye
birikimlerinin biiyiikliigline bagli oldugu, yapilan yatirnmlarin bir yan iriin olarak
teknolojik bilgiyi yiikselttigi ve diger iiretim siirecleri icerisinde bir ¢esit bedava girdi
olarak kullanildigr bunun da tagmalar (spill-over) yaratarak sektor geneline yayildigi
savunulmustur’. i¢inde bulundugumuz yiizyilda, iilkeler ve toplumlar arasindaki
kalkinma farklarina sebep olan en 6nemli degigkenler; sahip olunan bilgi ve teknoloji
diizeyidir. Diger bir deyisle, bilgi ve teknolojiyi etkin kullanabilme ve tekrar iiretebilme
kapasitesi kalkinmighigin gostergesi, bilgi ve teknolojik bakimdan yetersiz olan iilkeler

ise geri kalmighgin gostergesi oldugu ifade edilmistir (Adacay ve Polat, 2013).

Bilginin ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkileyecegi ii¢c tiir degisken

savunulmustur. Bunlar Niifus, Teknoloji ve Kamu Politikalaridir (Romer, 1986).

! bk. Romer, P. M. (1986) Increasing Returns and Long Run Growth, s. 1002-1007.
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1.1.3.2.2. Kamu Politikas1 Modeli

Barro (1991) tarafindan ortaya ¢ikarilan bu modelde, devletin ekonomiye
miidahalesi bulunmaktadir. Kamu sektoriinden saglanan mal ve hizmetlerin {iretim
faktorlerinden biri oldugu savunulmustur®. Ayrica ozel sektdr yatirimlari kamu
yatirimlarma vergiler yoluyla finansman saglamaktadir. Ozel yatinmlarin vergiler
yoluyla olan bu katkisi, bir pozitif digsallik yaratmakta ve biiyiimeyi igsellestirmektedir
(Sen, 2007: 56).

Kamu politikalart modellerinin gelismekte oldugu iilkelerde sundugu onerilerin
en 6nemlisi, tesvik politikalarinin teknolojik olarak gelisme potansiyeli olacak sahalarda
yogunlagma geregidir. Bu sektorler 6grenme potansiyelinin yiiksek oldugu sektorler
oldugundan verimli kamu harcama politikalart AR-GE, egitim, saglik, finansal
kalkinma gibi alanlara yoneltildiginde azgelismis iilkeler ekonomik biiylimelerini

hizlandirabilirler (Kar ve Agir, 2006).
1.1.3.2.3. Beseri Sermaye Modeli

Beseri sermaye modeli, Lucas (1988) tarafindan gelistirilmistir. Bu modelde ise,
biliylimenin ig¢sellestirmenin yolu olarak fiziki ve beseri sermayenin biriktirilmesi
gerekliligi goz onilinde tutulmustur. Ayrica Lucas beseri sermaye kavramini, isgliciiniin
egitim diizeyi olarak tanimlamistir. Dolayisiyla egitimin, bilgi birikiminin yiikselmesi
beceri ve teknik bilginin artmasina, kaynaklarin etkin kullanilmasina, teknolojinin
gelismesine ve buna istinaden ekonomik biliylime ve kalkinmaya yol actig

savunulmustur.®

Lucas (1988) ekonomik biiylimeyi aciklamaya yonelik bircok model
olabilecegini savunmustur. Diinyada ger¢eklesen biiyiime ve gelir farkliliklariyla
uyumlu, durgun duruma girmeyen, mekanik yapili, genel geger bir model kurmak
istemistir. Modelde, sosyal bir eylem oldugu kabul edilen beseri sermaye birikimi fiziki
sermayenin dogal bir pargasi olarak goriillmemis, daha ¢cok okullasma oraniyla bazi 6zel

caba ve harcamalara baglanarak calisma dis1 zamanla iliskilendirilmistir. Oysa beseri

> bk. Barro, R. J. (1991) Economic Growth in a Cross Section of Countries, 5.407-443.
® pk. Lucas, R. E. J. (1988) On the Mechanics of Economic Development, s.3-42
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sermaye birikimi, biitiin bunlarla birlikte, yaparak 6grenme, hizmet ici egitim ve fiziki

sermaye gibi caligsma i¢i faktorlerle de yakindan ilgilidir (Demir, 2002: 4).

Ekonomik kalkinma ve gelisme siirecinde beseri sermayenin rolii ve etkisi,
tilkelerin ve bolgelerin gelismislik seviyelerine bagli olarak farklilik gostermektedir.
Sahip olunan beseri sermaye diizeyi tilkelerin uluslararasi rekabette 6nemli bir noktaya
getirmistir. Bununla birlikte beseri sermaye, teknolojik gelisme, isgiicii verimliligi,
egitim, ulusal biiylime ve kalkinmanin islevselligi iizerinde durulan bir literatiir

olusturmaya baglamistir (Berber vd. 2013).

Beseri sermaye diizeyinin artirilmasi siirecinde katkist olan en 6nemli unsur
egitimdir. Ulkelerin ekonomik biiyiimelerini artirmalari igin, beseri sermaye diizeyini ve
dolayisiyla egitime olan yatirimlarini artirmasi gerekliligi iizerinde durulmustur

(Fleisher vd. 2007).

Atamtiirk (2007), beseri sermayenin biliyiime orani iizerinde dnemini vurgulayan
yaklagim, beseri sermaye stokunun artisi i¢in egitim ve saglik yatirimlarin1 basat kabul

etmektedir.’
1.1.3.2.4. AK Modeli

Rebelo (1991) tarafindan gelistirilen bu model, i¢sel biiylime modellerinin temel
yaklasimi1 olan AK tipi biliylimede fiziksel sermaye birikimini ve yatirimlarin uzun
donemde biiyilimeyi artiracagi ongoriilmektedir. AK tipi biiylime fonksiyonu asagidaki

gibidir (Ay ve Yardimci, 2008) :
Y = K(AL) (1.18)
K; Genis anlamda fiziki ve diger sermaye ¢esitlerini gostermektedir.

Bu fonksiyonda sermaye faktorii ile ekonominin ¢iktis1 arasinda dogrusal bir
iligki oldugu varsayilmaktadir. Modelin genel bir 6zelligi de K ile gosterilen sermaye
faktoriiniin genis kapsamli ele alinmasidir. Diger bir deyisle, sermaye i¢inde beseri
sermaye faktorii bulunmaktadir. Bu durumda 1.16 nolu modelde fiziksel ve beseri

sermaye girdilerini igeren bir iiretim fonksiyonu olacaktir.

" bk. Atamtiirk, B. (2007) Biiyiime Teorileri ve IMF Politikalari.
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Y = F(K, H) (1.19)

1.17 nolu model Olgege gore sabit getirilere sahip Cobb-Douglas {iretim
fonksiyonunu gostermektedir. Bu modele sermaye artish (Solow-notr) teknoloji de

denir.
1.1.3.2.5. AL Modeli

AL modelinde, Solow’a gore is¢i basina biiyiime oranlarinin uzun dénemde
pozitif olabilmesi i¢in, teknolojik gelismeye ihtiya¢ vardir. Ayrica bu model, AK
modelinin  aksine isglicii artish (Harrod-notr) teknolojik gelismeye gore

tanimlanmaktadir.
Y = F(K,AL) = K*(AL)'~® (1.20)

A, modeldeki teknolojik degiskeni gostermektedir. Isgiiciiniin niteligindeki artis
teknolojik gelismeye yol actig1 6n goriilmiistiir (Jones, 2001).

1.2. EKONOMIK KRiZLER

Bu alt boliimde ekonomik krizlerin tanimlari, ekonomik krizlerin tarihsel
gelisimi, ekonomik kriz nedenleri, ekonomik krizi agiklamaya yonelik gelistirilen

modeller ve diinyada yasanan baglica ekonomik krizler ile ilgili kavramlar sunulmustur.
1.2.1. Ekonomik Krizlerin Tamimlari

Kriz, bircok bilim dalinda ve gilindelik yasamda yaygin olarak kullanilan
kavramlardan birisidir. Etimolojik kokeni Yunanca‘da ki “” krisis ©* kelimesine dayali
olan kriz kelimesi, sosyal bilimler alaninda ¢ogu kez ¢’ birden bire meydana gelen
kotilye gidis yoniindeki ilerleme®” , “’buhran®’ ve “’bunalim’ kelimeleri ile ayni

anlamda kullanilmaktadir (Turgut, 2006: 2).

Kriz, belirsizligi ve zarar gérme olasiligini, riski igeren bir kavramdir. Krizin
tehdidi, onceden bilinmeyen ya da oOngorillemeyen makro diizeyde devlet; mikro
diizeyde ise firmalar1 ciddi olarak etkileyecek sonuglar ortaya ¢ikarmasidir. Aniden ve
beklenmedik bir anda ortaya ¢ikan gelismeleri kriz olarak adlandirmak dogrudur. Yoksa

ekonominin igerisinde ortaya ¢ikan her bir problem kriz degildir (Aktan ve Sen, 2002:
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1). Bir baska tanimlamaya gore ekonomik krizler; genel olarak herhangi bir mal,
hizmet, iiretim faktérii veya finans piyasasindaki fiyat ve iiretim miktarlarda kabul
edilebilir bir degisme smirinin Otesinde gerceklesen siddetli dalgalanmalar1 ifade
etmektedir (Kibritgioglu, 2001: 175). Krizin ortam1 ve gostergeleri vardir, ama krizin
kesin olarak olacagini sOylemek ve oOzellikle krizin zamanini 6ngérmek miimkiin

degildir (Uygur, 2000: 2).

Genel kriz tanimindan hareketle, iktisadi sistem ya da alt bilesenlerinde ortaya
cikan krizi, iktisadi sistem ya da alt bilesenlerinin isleyisinde beklenmedik bir sekilde
ortaya ¢ikan ve sistemin isleyigini 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyen durum seklinde
tanimlanmistir. Ekonomik krizin kaynagi cok cesitli nedenlere bagli olabilecegi gibi,
iktisadi sistemin herhangi bir alt biriminden baslayip genel sisteme yayilabilir ya da
siirli kalabilir (Oktar ve Dalyanci, 2010: 3).

Etkiledikleri sektorler acisindan ekonomik krizler, reel sektor krizleri ve finansal
sektor krizleri seklinde ikili bir ayirimina tabi tutulabilir. Reel krizler, tiretimde ve\veya
istihdamda o©nemli bir daralmalar seklinde ortaya c¢ikarlar. Finansal krizler ise
ekonominin reel kesimi lizerinde tahrip etkiler yaratabilen ve piyasalarin etkin isleyis

giiclinii bozan finansal piyasa ¢okiisleridir (Delice, 2003: 58).

Kriz sozctigii, hiikiimetin biiyliik hatalar1 sonucunda finans piyasalarinda
yaratilan kargasa ve panik havasi olarak tanimlanmistir (Parasiz, 1996: 358). Finansal
kriz, bir spekiilatif etki sonucunda herhangi bir iilke parasinin devaliie edilmesiyle veya
deger kaybetmesiyle sonuclanan veya spekiilatif saldirilarin  sonucunda iilke
yetkililerinin uluslararasi rezervleri onemli 6l¢iide harcayarak veya faiz oranlarmin bir

bigimde yiikselterek paralarini savunmaya zorlamasi durumunda olusur (Ozer, 1999:
29).

Mishking’in (1996: 2) tanimina gore; asimetrik bilgi finansal sistem igerisinde
iki temel probleme yol agar: Ters se¢im ve ahlaki tehlike. Bu dogrultuda finansal kriz,
ters secim ve ahlaki tehlike (moral hazard) sorunlarinin ileri boyutlara varmasi ve
boylece finansal piyasalarin, fonlarin en verimli yatirnm firsatlarina sahip olan
ekonomik birimlere kanalize edilmesindeki etkinligini kaybetmesi nedeniyle finansal

piyasalarda ortaya ¢ikan dogrusal olmayan bir bozulmadir. Ornek olarak; bir banka,
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tasarruf sahiplerinin, bankanin igerisindeki ‘’giiven kaybma neden olan’’ fonlarini
rasyonel olarak kullanabilirligini yonetmektedir. ®Ancak tasarruf sahipleri bankalar
icerisinde giiven kaybettiginde, bankalar bir¢ok borg alan kisi igin araci rollerini yerine
getiremezler. Ters se¢cim ve ahlaki tehlike problemleri finansal sistem igerisinde bu
denli krizlere yol agabilecek, istikrarsizliklar olusturma potansiyeline sahiptir (Hubbard,
1994).

Goriildigii tizere iktisat¢ilar ekonomik krizlerin tanimi, anlami ile ilgili birgok

goriis bulunmaktadir.
1.2.2. Ekonomik Krizlerin Nedenleri

Kriz dyle kisa donemli dalgalanmalardan, doniislerden, dar bogazlardan degil.
Cok daha siireli, daha elle tutulur bir gelisme. Belki en carpici niteligi de insanlarin
etraflarini, algilamalarimi degistirmesi. Ciinkii kriz yeni bir perspektif getiriyor hem
gecmise hem gelecege iliskin; hi¢ diisiiniilemeyecek seyler simdi normal kabul ediliyor;

sorgulanamayacak seyler otopsiye yatiriliyor (Keyder, 1984: 29).

Rodrik’e (2009) gore, gelismekte olan iilkelerde farkli nedenlerle finansal krizler

meydana gelebilir ama benzer niteliklere sahiptirler.’

Ekonomik krizler gesitli nedenlerden meydana gelebilmektedir. Bunlar sdyle

siralanabilir (Cengiz, 2008: 12):

¢ Yanlis uygulanan ekonomi programi,

e Gelir dagilimindaki adaletsizlik,

e Arz ve talep yetersizligi,

e Ulke kaynaklarina gére asir1 borglanma,

e Ulkelerin cari islemler dengesini koruyamamast,

e Hizla degisen ekonomik geligmeler,

e Sermaye hareketlerinin spekiilatif amacgli gerceklesmesi ekonomik krizlerin

nedenleri arasinda gosterilebilir.

8 pk. Mishkin, F. S. (1996) Understanding Financial Crises: A Developing Country Perspective.
% bk. Rodrik, D. (2009) The Turkish Economy After The Crisis.
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Ekonomik krizlere yol agan nedenler her zaman ekonomik olmayabilir. Politik,
teknolojik, sosyokiiltiirel, i¢ ve dis alanlardaki dalgalanmalar krize yol acabilir. Bu

baglamda ekonomik krizler i¢sel ve digsal olarak ikiye ayrilir (Duman, 2011).

Sistemin digsal dinamikler sebebiyle krize girecegini savunan klasik iktisatcilar,
devletin miidahale etmedigi ve rekabetin mevcut oldugu bir ekonomide, otomatik
isleyen fiyat mekanizmasimin ekonomiyi kendiliginden tam istihdama getirecegini
sOyliiyorlardi. Klasiklere gore, dnemli olan ekonominin tam bir serbeste igerisinde
gelismesiydi. Boyle bir ortamda kisilerin kendi ¢ikarlarini en iyi sekilde gerceklestirmek

icin ugragmalari, ekonomiyi de en iyi sonuglara ulagtiracakti (Pekin, 1991).

Marksist yaklasim, Kkapitalist isleyis igerisinde ekonomik Kkrizlerin igsel
celiskilerden kaynaklandigini savunmustur. Bu isleyiste ekonomik krize yol acan igsel
celiskiler; kar oranlarindaki diisme egilimi, asir1 tiretim ve eksik tiiketimdir. Karl Marks,
iiretim tekniklerinin ilerlemesi ve sabit sermaye oraninin degisken sermaye oranina gore
yiikselmesi art1 deger oraninin ayni kalmasi durumunda kér oranlarinin zorunlu olarak
diisecegini ileri stirmiistiir. Buna gore; sermaye organik bilesimi ile kar oranlar1 arasinda
zamanla ters orantili oldugunu, sermayenin organik bilesimi artikga bunun kar
oranlarinin azalmasina neden oldugu sOylenebilir. Ancak, kéar oranlarin diisme
egiliminin yavaslatilabilecegini ve hatta gecici olarak durdurabilecegini belirtmistir.
Marks, kapitalist liretimin gercek engelini sermayenin olusturdugunu ve iiretim tarzinin
i¢ celiskilerinden kaynaklanan krizlerin kacinilmaz oldugunu savunmustur
(Marks,1990°dan aktaran, Isik ve Duman, 2012: 78). Marksist 6gretiye gore, krizin bir
diger nedeni; kapitalist ekonomide girisimcilerin liretim ve yatirimlarinin plansiz olmast
nedeniyle asir1 tliretime yol agmasidir (Hig, 1994). Krizin nedeni olarak Marx’in
savundugu son tez, eksik tiiketim yaklagimidir. Eksik tiiketimin baslica nedenleri; sabit
ve degisken sermaye arasindaki tutarsizlik, art1 deger sorunu ve son olarak yedek sanayi
ordusunun giderek biiytimesidir (Cagli, 2004). Marks’a gore yeni teknik gelismeler ve
bunun uygulamalar1 yatirimlart ve izafi olarak karlarda bir artis meydana getirecektir.
Ancak, sermayedarlarin tasarruf egilimleri yiiksek oldugundan dolay: efektif talep
iiretim artisiyla ayni seviyelerde artmaz, mallar satilamaz, yatirim seviyesi distriiliir ve

kriz baglar (Hig, 1994).



23

Krizler kapitalizmin DNA’sidir (Bina, 2011: 22). Kapitalist ekonomik sistem
icerisinde paranin rolii, hi¢ olmadig1 kadar dénemli bir hal almistir. Oyle ki, para
tiretimden ciddi boyutlarda kopmakta, spekiilasyon yoluyla kontrolsiiz bir bi¢cimde
bliylimekte ve diinya halklarimi krize girmesine yol a¢maktadir. Yani buradan

anlasiliyor ki, krizin en biiyiik sebebi sermayenin kendisidir (BSB, 2008).

Krugman’a (2001) gore, serbest piyasa miiminleri en genis tanimiyla Keynezyen
politikalar1 talebi harekete gecirmek icin hiikiimetin(devlet miidahalesi) yogun c¢aba
harcamasi1 ilizerinde durduklari zeminin diigmani olarak gorme egilimindedir. Fakat
yaniliyorlar. Ciinkii hareket etmeye yetecek talebin olmadigi bir diinyada, serbest
piyasalarin hayata ge¢irilmesi zor bir islev olacaktir. Bu sebeple ekonominin arz yoniine
vurgu yapan bir¢ok 6greti garip bulunmustur. Krizlerin hepsi ciddi bir bigimde yeterli
talep yaratma sorunuyla ilgilidir. Bu dogrultuda ekonomik krizden kurtulmanin yontemi

olarak para politikasi yerine maliye politikas1 uygulanmustir™.

1970’11 yillarda meydana gelen stagflasyon olgusu karsisinda Keynezyen ¢6ziim
Onerilerinin gegersiz oldugunu savunan diger yaklagimlar Monetarizm, Arz Yanlh
Yaklasim ve Neoliberal olarak bilenen yaklasimlardir. Stagflasyon, yiiksek enflasyonun,
durgunlugun ve yiiksek issizligin ayn1 anda yasandigi bir durumdur (Erdogan, 2011).
Monetaristlere gore, Keynezgil ekonomini modeli para ve fiyatlar genel diizeyini ihmal

etmis ve bu krize yol acan etkenler arasinda goriilmiistiir.

Keynezyen iktisada tepki olarak dogan arz yanl iktisat krizin nedenini; tiretimi
ve yatirimlart olumsuz etkileyen yiiksek vergilere baglamistir. Uretimi ve yatirimlar
artirmak icin vergileri ve kamu harcamalarinin azaltilmasi1 gerektigini savunmuslardir.
Diger bir ifadeyle; Keynezyen iktisadin toplam talebin 6n plana ¢ikartan anlayisina
karsi, gelir ve arz arasindaki iliski {izerinde durulmustur. Buna gore, krizden
kurtulmanin yolu olarak Keynezyen politikalarin terk edilmesini, reel iicret ve vergilerin

diistiriilmesi gerektigi onerilmistir (Ersoy, 2009).

Neoliberal goriis, serbest piyasanin dengeli ve istikrarli bir ekonomi yaratacagi
ve her tiirlii devlet miidahalesinin kaynak israfina ve krizlere yol agacagini savunmustur.

Dolayisiyla serbest piyasa ideologlart krizlerin onlenmesi i¢in daha fazla seffaflik

19 hk. Krugman, P. (2001) The Return of Depression Economics.
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saglanmasini, krizin bir ¢Oziimii olarak gormektedir. Yani artitk devlet sistemin
kurallarim1 seffaf ve giivenilir bir bi¢cimde belirlemeli ve sistemin kendi kendini

denetlemesi ve diizenlemesine miidahale etmemelidir (Yeldan, 2008).

Kapitalizm dogast geregi zaman araliklar1 ile kriz iretir; {iretim tiikketim
dengesizlikleri yaratir (Akgti¢, 2009). Boylece ekonomi, krize yonelik farkli zamanlara,
farkli donemlere ve farkli kosullara uygun ¢Oziim Onerileri getirmistir. Devletin
ekonomideki roliinii azaltmasini, devletin kii¢iilmesi 6neren Neoliberal politikalar ve
onun tlirevi yaklasimlar oldugu gibi devleti ekonomik mekanizmanin temeline oturtan

Keynezyen ve tiirevi yaklasimlar krize ¢6ziim getiren politikalardir.

Asagida, kriz kavrami ve krizinin nedenleri {izerinde verilen genel bilgiden sonra

ekonomik krizleri agiklamaya yonelik modellerin genel bir agiklamasi yapilacaktir.
1.2.3. Ekonomik Krizleri Ac¢iklamaya Yonelik Gelistirilen Baz1 Modeller

Ekonomik krizleri agiklamaya yonelik bircok teorik model gelistirilmistir.
Ancak modellerin benzer noktalar1 bulunsa da modellerin her biri biitiin krizleri
aciklayabilecek donanima sahip degillerdir. Ciinkii krizler arasinda her ne kadar benzer
ozellikler olsa da higbir kriz birbirinin aynis1 degildir. Bu baglamda bazi énemli kriz

modelleri asagida belirtmistir:

e Birinci Nesil Kriz Modelleri ( Kanonik Modeller),

e ikinci Nesil Kriz Modelleri,

e Ugiincii Nesil Kriz Modelleri (Yayilma/Bulasma Etkisi Modelleri),
e Yayilma Etkisi Modeli,

e Digsal Faktorlere Vurgu Yapan Kriz Modelleri.

1.2.3.1. Birinci Nesil Kriz Modelleri (Kanonik Modeller)

Krugman tarafindan ortaya atilan (1979) ve Flood ve Marion (1994) tarafindan
gelistirilen birinci nesil kriz modelleri, krizi tetikleyen temel makro ekonomik
faktorlerin 6nemini vurgulamakta ve finansal krizlerinin nedenlerini, sabit doviz

kurunun siirdiiriilebilirligi ile tutarsiz iktisat politika uygulamalarina baglamaktadlrlllz.

1 pk. Flood, R. ve Marion, N. (1998) Perspective on The Recent Currency Crisis Literature.
12 pk. Krugman, P. (1979) A Model of Balance of Payments Crises, 5.310-325.
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Bu tutarsiz politikalara en carpici 6rnek ise, biitge agiklarini para basarak finanse eden
genisleyici para politikalar ile sabit/yar1 sabit kur rejiminin birlikte uygulanmasidir

(Cakmak, 2007).

Kanonik model olarak da bilinen bu model finansal krizlerin, ekonomi
politikalarindaki temel dengesizlikler ve doviz kurunu sabit tutma arasindaki
tutarsizliklardan ortaya ¢iktig1 one siiriilmektedir [...]. Spekiilasyon, déviz rezervlerinde
azalmalara sebep olur, bu da daha sonra merkez bankasinin sabit pariteyi korumaktan

vazgecmeye zorlayacaktir (Krugman, 2000: 2).

Kanonik birinci nesil modelde, biiyiik bir yabanci ortakligin dovizi cinsinden
kurunu sabitleyen kiigiik iilke veya gelismekte olan iilke ekonomileri yer almaktadir.
Sabitlenen doviz kuru yurt i¢i para otoritesinin sorumlulugundadir. Bu yiizden analizler
yurt i¢i para piyasanin igerisinde 6zel ve kamusal faaliyetler etrafinda yapilir (Flood ve
Marion, 1998).

Yanlis maliye politikalar1 sabit déviz kuru orani {izerinde tahribata neden olur.
Sabit doviz kuru rejimi uygulayan bir hiikiimet, para arzini1 sabit kur oranina uygun
olarak sabitlestirmelidir. Bu kosullar ciddi bir sekilde hiikiimetin senyoraj gelirinin
artmasini sinirlar. Birinci nesil kriz modellerinin ayirt edici 6zelligi; hiikiimetlerin ¢ok

biiyiik biitge agiklarini yonetmesidir (Burnside, Eichenbaum ve Rebelo, 2007).

Birinci nesil kriz modellerinin tanimini yaparken “’kaginilmaz son’” demek
yanlis olmaz. Ciinkd, kriz; kur rejimiyle uyumsuz para politikasinin varligi, bagkalarinin
bastig1 paranin kullanilmasi, spekiilatif saldirilarla basa ¢ikmak adina hiikkiimetin déviz
rezervlerini devreye sokmasi ama zamanla erimesi, hemen ardindan son bir ¢aba ile
faizlerin yiikselmeye yonelik bir egilim gosterememesi durumu olarak ifade edilmistir
(Pusti, 2013).

Krugman’in siirdiiriilemez diizeydeki sabit kurun mutlaka terk edilebilecegini
ongoren modeli genel olarak finansal, 6zel olarak da para krizlerini anlamada bir ilk
adim olduk¢ca Onemlidir. Bu model daha sonra bir taraftan farkli boyutlarda
gelistirilirken, diger taraftan elestirilere de konu olmus ve yeni model olusturma

cabalarm hizlandirmistir. Bunlardan en Onemlileri ikinci nesil kriz modeli olarak
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adlandirilan ve makroekonomik politika problemlerine vurgu yapan modellerdir

(Delice, 2003: 65).
1.2.3.2. ikinci Nesil Kriz Modelleri

Obstfeld’in 1986 yilinda calismastyla baslayan ikinci Nesil Modeller™, ekonomi
politikalar1 tutarli ve hiikiimetler sabit kuru siirdiirmeye yetecek kadar rezerve sahip olsa
bile, bir iilke parasina yonelik ve piyasadaki beklentiler kendiliginden olusan spekiilatif
saldirilarin krize neden olacagimi belirtmektedir. Saldirilar sonucu déviz kuru rejimi

degismektedir (Karabulut, 2002°den aktaran, Ural, 2003)

Ikinci Nesil Kriz modeli, 1992-1993 Avrupa krizinde ortaya ¢ikmustir ve krizi
yaratan etken olarak makro ekonomik politika beklentilerinde ortaya ¢ikan ani
degisikler oldugu savunulmustur. Faiz oranlarini artirarak siiresiz olarak sabit doviz

kurunu fiziksel olarak koruyabilecegi bir hiikiimet kurgulanmaktadir.

Ikinci Nesil Modeller imkan dahilinde hiikiimet davramislarinda ki &nemli
sapmalara vurgu yapar. Onlar, hiikiimet politikalar1 6zel tutum degisikliklerine tepki
gosterdiginde veya sabit doviz kuru ve diger hedefler arasinda agik bir degis-tokus

sorunu ile karsilastiginda neyin meydana gelecegi iizerine ¢alisirlar (Flood ve Marion,
1998)

Ikinci nesil krizler bankacilik krizleri ya da para krizleri seklinde ortaya
cikmistir. Daha Once tizere, bankacilik krizlerinin nedenleri bankalarin aktif yapilarinin
bozulmasi, verilen kredilerin geri donmemesi, varlik piyasasindaki dalgalanmalar ve
dovizde asir1 pozisyon agigidir. Para krizleri ise, sabit kur uygulamasi esnasinda paranin

asirt degerlenmesi ile aciklarin artmasi sonucu olugsmaktadir (Pusti, 2013).

Ikinci nesil kriz modellerindeki baslica ortak nokta, kamu otoritelerinin sabit kur
politikalarin1 devam ettirmeye yetecek kadar rezerve sahip olmalar1 durumunda bile
spekiilatif atagin olabilecegi ve bu atak sonucunda kur rejiminin degisebilecegidir

(Emirkadi, 2005).

Birinci ve ikinci nesil kriz modelleri, 1980 ve 199011 yillardaki bir¢ok iktisadi
krizi agiklayabilseler de, 1997 Asya krizini her iki modelde agiklamakta yetersiz

3 hk. Obstfeld, M. (1986) Rational and Self-fulfilling Balance of Payments Crises, s.72-80.
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kalmistir. Dolayisiyla bu yeni krizi agiklamaya yonelik ¢alismalar baslatilmistir ve

Ucgiincii Nesil Kriz Modelleri ¢ziim olarak ortaya ¢ikmustir.
1.2.3.3. Uciincii Nesil Kriz Modelleri

Asya’da ki biiyiik kriz daha 6nce adlar1 koyulan her iki kriz modeline de
uymamistir. Kriz igerisinde konvansiyonel maliye politikalarin1 uygulayan tilkeler 1997
baslarinda oldukga iyi durumdaydilar. Bununla birlikte biiylimenin yavaglamasi ve 1996
yilinda asir1 kapasitenin emareleri goriilmeye baslanmistir. Bu iilkelerin higbirisi 5 yil
once Ingiltere’ de goriilen doviz kuru stabilizasyonu ile istihdam arasindaki degis
tokusu yasamamistir. Dolayisiyla burada ortaya c¢ikan krize uygun bir model

gelistirilmeye calisilmistir (Erdogan, 2006: 42).

Asya krizi temel ozellikleri itibariyla farklidir. Krugman bu farkliliklar1 dort
grupta toplamistir. {lki, birinci nesil modellere neden olan makroekonomik
biiyiikliiklerdeki problemler Asya ekonomilerinde mevcut goriinmiiyordu. Krizin
arifesinde iilke hiikiimetleri biitce agiklarma sahip degildi. Ozellikle enflasyon oranlari
diisiiktii. Ikincisi, 1996 yilinda biiyiime hizinda yavaslama olsa da, bu iilkelerde nemli
bir issizlik problemi bulunmuyordu. Bir bagka deyisle, krizden etkilenen iilkelerin
hicbirisi, 1992 Avrupa doviz krizinin sebebi olarak kabul edilen, sabit doviz kuru
politikasini, genislemeci bir para politikasi izleyerek terk etme diirtiisiine de sahip
degildi. Ugiinciisii, krizden etkilenen iilkelerin tamaminda kriz &ncesinde varlik
piyasalarinda fiyatlarda inis-cikis siireci sert bir bicimde yasanmusti. Ozellikle hisse
senedi ve arsa fiyatlari, dikine yukar1 firlamis ve daha sonra da aymi sekilde asagi
diismiistiir. Son olarak, krizden etkilenen iilkelerin tiimiinde finansal aracilar, esas
aktorler olarak ortaya c¢ikmusti. Bu ozellikleri itibariyla Asya’da yasanan krizin
anlasilmasi i¢in yeni nesil kriz modellerine ihtiya¢ duyulmustur (Krugman, 1998a‘dan
aktaran, Sen, 2006: 6)

Bu modeller Asya krizinden hareketle, bankacilik ve finans sektoriiniin roliini
vurgulayarak, bankacilik krizleri ile para krizlerinin birbirlerini besleyen bir kisir dongii
yarattig1 ana fikrine dayanmakta ve krizlerin iilkeler arasinda yayilma mekanizmasini

aciklamaya galigmaktadir (Y1lmaz, Kiziltan ve Kaya, 2005: 93)
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1.2.3.3.1. Yayilma Etkisi Modeli

Yayilma etkisine gore farkli iilkelerde ayni anda krizlerin ortaya ¢ikma sebebi bu
iilkelerin benzer kirilganliklar tagidiklaridir. Bu yilizden ortak soklarla sarsilirlar. Asya
tilkelerinin sabit doviz kuru sistemi uygulamalar1 ve dolar cinsinden asir1 bor¢lanmalar
bu duruma ornek gosterilmistir. Ortamda ortak soklarin olmamasi durumunda ise bir
ilke de ¢ikan kriz domino etkisiyle digerlerine farkli kanallar yoluyla yayilmaktadir. Bu
yayllma kanallarindan bir tanesi de uluslar arasi ticaret yani iilkelerin birbirileriyle

yapmis oldugu ticaret kanali oldugu tespit edilmistir (Keskin, 2004: 50).

1990’lardaki krizlerin ¢arpict bir yonii birkag iilkede birden olmasi veya hizli
bolgesel olarak yayilmasidir. Bu donemdeki krizlerin birgogunda yayilma etkisi
goriilmiistiir. ERM (Avrupa Doviz Mekanizmasi) Krizi sirasinda, Italyan Lirasi, Ingiliz
Sterlini ve Finlandiya Markkas1 dalgalandiginda, Fransiz Frangi, irlanda Poundu ve
Isve¢ Kronu spekiilatif baski altinda kaldig1 gézlemlenmistir. Aralik 1999 Meksika Peso
devaliiasyonu da, Arjantin, Brezilya hatta bir 6l¢iide Filipinler iizerinde spekiilatif baski
yarattig1 gorilmistiir (Yay, 2001: 1234-1248).

1.2.3.4. Dissal Faktorlere Vurgu Yapan Kriz Modelleri

Bu modellerde ozellikle gelismekte olan iilkelerde yasanan krizlerde digsal
faktorlerin rolii hareket noktasi olmustur. Bu dogrultuda ekonomideki Onemli
gelismeler, yatirimlarin kiiresellesmesi, sermaye piyasalar1 arasindaki iligkinin artmasi,
gelismekte olan iilkelerde krize yol acabilmektedir. Ornegin, sanayilesmis iilkelerin faiz
oranlarindaki diisiisler, sermaye akimlarini gelismekte olan ekonomilere yonlendirirken,
faiz oranlarinda meydana gelen ani artiglar, bu ekonomilerdeki bankalarin ve firmalarin
maliyetlerini ylikselterek, dis finansman akimlarim1 smirlayabilmektedir. Bununla
birlikte yapilan bazi ¢aligmalar, finansal piyasalar arasindaki artan entegrasyonun uzun
vadede makroekonomideki gostergelerdeki asir1 dalgalanmalarin azalttifini ortaya

koymaktadir (Delice, 2003: 65).
1.2.4. Diinya’da Yasanan Baslica Ekonomik Krizler

Bu kisimda diinya genelinde baglangigta 1929 Biiyiik Buhran olmak iizere diinya

ekonomisine énemli boyutlarda etkisi olan baslica ekonomik krizler sunulmustur.
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1.2.4.1. 1929 Biiyiik Diinya Buhram

Biiyiik Bunalim 1929°da baslayan (ancak etkilerini ancak 1930 yilinin
sonlarinda tam anlamiyla hissettiren) ve 1930’1lu yillar boyunca devam eden ekonomik
buhrana verilen isimdir. Buhran, Kuzey Amerika ve Avrupa’ylr merkez almasina
ragmen, diinyanin geri kalaninda da ( 6zellikle de sanayilesmis iilkelerde) yikict etkiler

yaratmugtir (Turan, 2011).

Amerikan borsasinda bu koétii gidisatin motor giiciiydii. Tiim tilkede ve diinya
genelinde tahribat devam ediyordu. 1929-1932 yillar1 arasi1 Amerika borsast %89’e
kadar deger yitirmesiyle birlikte. Spekiilatif balonun patlamasi, insanlarin hisse
senetlerini biran O6nce nakitte doniistiirmeye ¢abalamasina yol agmistir bu da borsanin
daha da kotliye gitmesine yol agmistir (Rothbard, 2000). Mallarin talebindeki daralma,
kredi ve yatirim araglarinda siiren tahribat, gbze ¢arpan ekonomik biiyiime ve ekonomik
sistemindeki cesitli bozulmalara neden olan finansal sikintilar, 1929 Biiyiik Buhran’in

onemli sebepleridir (A¢ikgdz ve Ozkan, 2009).

Galbraith’e (1984) gore, Biiyiik Buhran bes temel problemin bir karigmmudar: 1IKi,
gelir dagilimdaki dengesizlik. Yani 1929 yilinda niifusun en zengin %5 iilke i¢indeki
tiim bireysel gelirin yaklasik olarak iicte birine sahip oluyordu. Ikincisi, sirketlerin mali
yapisindaki dengesizlikler. Ugiinciisii, bankalarin bozuk yapis1. Bu zayiflik ¢cok sayidaki
calisma biriminde a¢iga ¢ikar. Ciinkii azalan gelir ve artan issizlikle hizlanan bir domino
etkisine yol agmustir. Dordiinciisii, dis ticaretteki dengesizliktir. Birinci Diinya Savasi
boyunca, Amerika kredi agan bir iilke gérevindeydi. Thracati ithalatindan daha fazlaydi.
Ama Amerika’ nin ithalat lizerinde uyguladig: yiiksek tarife 6zellikle tarim ile ugrasan
kesimi olumsuz etkilemesine yol acan ihracatin diismesine yol agti. Ve son olarak,
ekonomi yonetimin de tecriibesizlik. 1920°li yillarda Amerikan politikacilarinin ve
ekonomistlerin bir ¢ogunlugu, liberal ekonominin en iyi ekonomik sistem olduguna
inanirlardi. Ama bu buhran ekonominin kendi kendine toparlanmasinin ne kadar zor

- . P . .14
oldugunu gozler dniine sermistir .

Ozetle, 1929°da baslayan ulusal ve uluslar arasi bu gelismeler, depresyona

kelimenin tam anlamiyla kimlik kazandirmistir. Biiylik buhran, sanayilesmis tilkelerde

¥ pk. Galbraith, J.K. (1984) The Great Crash 1929.
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yasayan insanlarin biiyiik kismi i¢in kitlesel issizlige neden olurken, ilgili iilkelerde
alinacak siyasi ve ekonomik kararlar iizerinde biiyiik ve yaralayici etkiler meydana
getirmistir. Ciink{ igsizlik yardimi da dahil sosyal giivenlik sisteminin, 6zellikle de uzun
donemli issizlik icin, yeterli olmadig1 goriilmiistiir. Bliylik Buhran’in yol actig1 felaket
ve belirsizlik duygusunun is cevreleri ve politikacilar arasinda yayginlik kazanmasi,

krizin siddetini daha da arttirmistir (Bakirtas ve Tekingen, 2004: 89).

Bankalar, araci kurumlar, fabrikalar, ticarethaneler, derken batig bir girdaba
doniistii. O yilin sonunda Amerikan ekonomisinden 30 milyar dolar buharlasti.

Kimsenin cebine girmedi-kimseyi zengin etmedi, sadece buharlasti (ekodiyalog, 2014).
1.2.4.2. 1973 Petrol Krizi

1973 tarihinde OAPEC (Petrol ihrag Eden Arap Ulkeleri Birligi)’in Arap-Israil
Savasi'nda ABD’nin Israil Ordusuna destek vermesine karsilik olarak ettigi petrol
ambargosuna denmektedir (Arslan, 2011). 1970 oncesinde pek rastlanmayan petroliin
siyasal bir silah olarak kullanilmasi olgusu, 1971’ den itibaren baslamis ve 1970’li
yillarin dikkat ¢ekici bir olgusu haline gelmistir. 1970° den itibaren hemen biitiin Orta
Dogu tlkelerinde, petrol sirketlerine el konulmaya ve millilestirme faaliyetlerine
baglanmistir. Millilestirme hareketi sirasinda Irak, petrol sirketlerinin asir1 tepkisiyle
karsilagsmus, Tirkiye ise, Irak’in bu tutumunu desteklemistir (Ar1, 2005°ten aktaran,
Demir, 2009).

1973 Arap-israil Savasi sonrasi Araplar, Bati’ ya dzellikle ABD’ye, **Siz bizim
petroliimiizii seviyorsunuz, fakat biz, sizin dostunuz Israil’i sevmiyoruz, iistelik bizim
petroliimiizde o kadar bol degil. Siz, ¢ok yillar bizim petroliimiiziin fiyatini istediginiz
gibi ayarladiniz, artik fiyat ayarlamasini biz yapacagiz °’ demisler ve 1973-1974 yillari
arasinda petrol fiyatinin 4 katina ¢ikmasi ile diinya ekonomisi, 1945 yilindan sonraki en
biiyiikk krizi yasamistir (Yanki,1980°den Aktaran, Demir, 2009). 1973 petrol krizi
dogrudan dogruya, 1973 Arap-Israil Savasi’nin sonucu degildir. Bu savas krizi
hizlandirmistir (Arslan, 2011).
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1.2.4.3. Meksika Krizi

1980 ve 1990 yillarindaki Giiney Amerika’daki krizlerden farkli olarak, 1994-
1995 yillarindaki Meksika ve 1997-1998 yillarindaki Giiney Dogu Asya Krizi makro
ekonomik istikrarin nispeten saglandigi bir ortamda ortaya ¢ikmistir. Yani Meksika’da
ve bes Giiney Dogu Asya iilkesinde(Endonezya, Giiney Kore, Filipinler, Malezya,
Tayland) 1980 ve 1990 yillarindaki krizlerin baslica sebepleri olarak gdsterilen devasa
biitce agiklart mevcut degil ve enflasyon orani diisiik seviyede oldugu gézlemlenmistir
(Giiloglu ve Altunoglu, 2002). Ancak bu etkenlerden bagimsiz olarak Meksika krizine
sebep olarak (Kiibali, 2000):

e Sabitlesmis kur politikasinin aksayan yonleri mevcuttu. Bunlardan en
onemlisi Peso’nun reel olarak degerlenmis olmasi, ikincisi bankalarin
kredi sorunlart idi.

e Makro ekonomik dengelerin zayiflig iistiine, sabit kurun sebep oldugu
yerli paranin asirt deger kazanmasi ve cari islemler hesabinin agik
vermesine yol agmasidir.

e Diinya’daki ve {ilkede icerisindeki kisir dongiiye sebebiyet veren
gelismelerin, yabanci sermayenin kagisina yol agmasidir.

e Hiikiimet reel deger kazanmis peso konusunda ne yapacagini
aciklamamis, sorunu goz ardi etmistir.

e Finansal reel getirilere bakarsak 1994’de Meksika’da %7 enflasyon ve

%16 olan faiz diizeyleri goriilmekteydi.

Bu gelismeler yillardir yiiksek miktarda yabanci sermaye ¢ekmis olan Meksika

ekonomisini olumsuz etkilemis ve krizin tetiklenmesine yol agtig1 gézlemlenmistir.
1.2.4.4. 1997 Giineydogu Asya ve Rusya Krizleri

Diinya ekonomisini ve ozellikle finansal piyasalar1 etkileyen Giineydogu Asya
Krizi, Tayland’da baslayip kisa siirede biiyiiyerek tiim Asya’ya yayilmistir. 1997 yaz
aylarinda baglayan Giineydogu Asya Ekonomik Krizi, temelde dinamik uluslararasi
ticari ve mali sistem ile kotii yonetilen mali kurumlarin ¢atismasi sebebiyle ortaya
cikmigtir. IMF’e gore kriz dort temel baslik altinda 6zetlenebilir. Bunlar (Karluk vd.
1999: 259);
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Yabanci sermaye yatirimlarinin verimli alanlara yonlendirilmemesindeki

sorunlar ve kisa vadeli bor¢lardaki artislar,

D1s faktorler,

Son yillardaki tutarsiz makroekonomi ve doviz kuru politikalar

Ve son olarak, finans kesimindeki yapisal zayifliklardir.

Bolge tilkeleri, dis tasarruflan iilkelerine ¢ekmek i¢in para birimlerini ABD
dolarina endekslemislerdir. ABD dolarinin gii¢glenmesi, bu iilkelerin para birimleri asirt
degerlenmesine neden olmustur. Bu durum bu iilkelerin ihracatini pahalilagtirmis ve
rekabet gii¢lerini kaybetmelerine yol agmistir. Bunun {izerine iilkeler cari agik vermeye

baslamustir. Ve bu da krizi tetikleyen bir diger etken oldugu gozlemlenmistir.

Rusya’da 1997’lerde baslayan ekonomik sikintilar Temmuz 1998’de
agirlasmaya baslamis ve 17 Agustos 1998’ de ruble-dolar koridorunun 1 Ruble 6
dolardan, 1 ruble 9.5 dolara devaliie edilmesi, doviz lizerinden sermaye hareketlerini
sinirlandirilmasi ve 90 giinliik moratoryum ilan edilmesi ile sonuglanan bir ekonomik
kriz yasanmistir. Bu krizin kokleri eskilere dayanmakla birlikte, olusumda kisa vadeli
karlar pesinde kosan kisa siireli sermayenin spekiilatif davraniglarinin da etkisi

bulunmaktadir (Akdis, 2002: 12).

Egilmez ve Kumcu‘ya (2009: 384) gore, Asya ve Rusya krizlerinin Tiirkiye’ye
etkisi sonradan ve dolayli yoldan olmustur. Yeni yiikselen pazarlarda (emerging
markets) yasanan ve once bolgesel olarak algilanan bu kriz, bir siire sonra biitiin yeni
yiikselen pazarlar i¢in ortak bir kriz olarak goriilmeye baslandigi. Bunun sonucu
yabanc1 yatirimeilar, paralarini alip iilkelerine dondiikleri. Baslangigta bu krizlerden pek
fazla etkilenmeyen Tiirkiye’nin, bu asamada uluslararas: sermaye piyasalarindan borg
almas1 giderek bir sorun haline gelmeye ve 6demeler dengesini olumsuz etkilemeye
basladigini. Tiirkiye 2000 yilina bu sikintilar1 biinyesinde tasityarak bir baska deyisle

kriz viriisiinii alarak girdigi savunulmustur™.

> k. Egilmez, M. ve Kumcu, E. (2009) Ekonomi Politika Teorisi ve Tiirkiye Uygulamas1, 5.384.
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IKINCi BOLUM
2008 KURESEL EKONOMIK KRiZ VE ETKIiLERIi

2.1. 2008 KURESEL EKONOMIiK KRiZININ NEDENLERI

2007 yazinda ABD’de baglayan ve 2008 Eyliil ayinda ABD’nin en biiyiik 4.
Yatirim bankasi olan 158 yillik Lehman Brothers’in 600 milyar dolar borg ile iflasini
aciklayarak batmasiyla etkisi biitiin diinyaya yayilmaya baslayan kriz, 1929 Biiyiik
Buhranindan sonra, diinyanin yasadigi en biiyiik kriz olarak tanimlanmaktadir. Ayrica,
bu krizin temel nedeni olarak; ABD’nin gayrimenkul piyasasinda son yillarda yasanan
asir1 fiyat artiglari, geri donmeyen riskli konut kredileri ve bunlara bagli olarak
cikartilan finansal yatirim araglarinda kayip olan milyon dolarlar gdsterilmektedir(Unal

ve Kaya, 2009).

G-20 ’ Finansal Piyasalar ve Diinya Ekonomisi Konferans1 Deklarasyonu’’nda

finansal piyasalarda yasanan krizin nedeni olarak sunlar1 belirmistir (Erdénmez, 2009:
85):

e Yiiksek biiylime oranlari,

e Sermaye akimlarinin artmasi,

e Piyasalar hakkinda risk degerlendirmelerinin yeteri kadar yapilmamasi
veya yanlis yapilmasi ve bunun sonucunda ortaya ¢ikan zayif risk
yoOnetimi uygulamalari,

e Zayif sermaye standartlari, karmasik ve seffaf olmayan finansal {iriinlerin
artmaya baglamasi ve bunun sonucunda yiiksek kaldirag oranlarmin
finansal sistemde kirilganlik olugturmasi,

e Finansal piyasalarda olusan risklerin, ekonomi politikalarinin
belirleyicileri ~ tarafindan  yeteri ~ kadar  gorlilememesi  ve
degerlendirilememesi, finansal inovasyona ayak uydurulamamasi ve

piyasaya yonelik diizenlemelerin goz ard1 edilmesi olarak siralanmustir.

Alt bolumde 2008 kiiresel ekonomik krizinin oncesi ve sonrasinda ABD menkul

kiymet piyasasinin fiyat analizi izerinde durulmustur.
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2.1.1. ABD Gayrimenkul Fiyatlarindaki Diisiis

Konut degerlerinin yiiksek oldugu donemlerde, mortgage (konut) kredilerine
dayali menkul kiymetlerin diisiik risk grubunda degerlendirilerek yatirimcilara
sunulmasinin ardindan, teminat niteligindeki konutlarin degerlerinde meydana gelen ani

diisiisler nedeniyle yiiksek zararlar kaydedildigi 6ngoriilmiistiir (ekodiyalog, 2014).

Diger bir deyisle; konut fiyatlarindaki yiikselis devam ettigi siirece subprime
mortgage kredilerinin 6denmeme riski diisiik olacagi i¢in konut fiyatlarindaki balon
riski bor¢ vermeyi cesaretlendirmis ve bu da subprime mortgage (bankalar tarafindan alt
gelir gruplarina verilen krediler) piyasalarindaki giiven standartlarindaki bozulmayi
siddetlendirmistir. Konut fiyatlar1 balonu 2007 yilinda patladigi zaman finansal
sistemde bozulma ortaya ¢ikmustir. Konut fiyatlarindaki diisiis pek ¢ok subprime
bor¢lusunun sahip oldugu evin degerinin mortgage kredisi altinda kalmasina neden
olmus ve bu kredinin ddenmeme riski de yiikselmeye basladig1 gézlemlenmistir (Oztiirk
ve Govdere, 2010 : 383). Sekil 1.6’da 2000 ile 2013 déneminde ABD’deki gayri

menkul fiyat endeksi degisim oranlari sunulmustur.

Sekil 1.6: 2000-2013 Donemi Case Schiller Gayrimenkul Fiyat
Endeksi (Bin Dolar)
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Kaynak: Standard and Poors verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.
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Sekil 1.6’da goriildiigi tizere, 2000’li yillar itibariyle artan gayrimenkul
fiyatlarindaki asir1 fiyat artislarinin sonmesiyle baslayan ve 2006 yilindan itibaren
ipotekli konut kredilerin geri ddemelerinde yasanan sorunlarla devam eden siiregte
finansal piyasaya duyulan giiven tamamen sarsilmis olup, ABD gayrimenkul piyasalari
kaynakli kredi krizi kiiresel bir finansal krize doniismiistiir (Hepsen, 2012: 6). 2000
yilinin ilk ¢eyrek doneminden 2013 yilinin ilk ¢eyregine kadar 100 bin dolar baslangi¢
degeriyle ifade edildigi endekste deger artis siireci krizin ilk donemine kadar devam
etmistir. Ancak, kriz itibariyle o giine kadar olusan balon patlamis ve gayrimenkul
fiyatlarinda asir1 bir diisis gergeklestigi gozlemlenmistir. Ev fiyatlar1 2004-2005
yillarinda daha onceki yillardan daha hizli sekilde bir artis gostermis, bu artis 2006
yilinda yavaglamig, 2006 yilindan itibaren 2007°de hizlanarak azalisa gegmistir. Ttim bu
aktorlerin tahminlerini, maziye ait rakamlara dayanan riziko hesaplarini altiist etmistir.
Aslinda ipotek bankacilig1 konusunda ilk sorun 2008 Eyliil’tinde degil, 2007 Eyliil’iinde
bas gostermistir. Bu tarihte ipotek kredisi veren iki yatirim bankasi, Bear Stearns ve
Merrly Lynch agtiklar1 kredilerinin 6denememesi yiiziinden likiditelerini kaybetmisler,
bor¢larini 6deyemez hala gelmisler ve iflasla karsi karsiya gelmislerdir (Hig, 2009: 5).
2007 yil1 sonras1 donemde konut fiyatlarinda gézlenen diisiisler hem konut kredilerinin
temerriit oranlarin1 artirmis hem de yeni konut yapiminin sayisinin azalmasina sebep
olmustur (Arslan ve Kanik, 2012: 2). Tablo 1.1°de 2001-2008 déneminde ABD’deki

kisisel gelir ve harcamalar miktar1 sunulmustur.
Tablo 1.1: 2001-2008 Donemi A.B.D’de Kisisel Gelir ve Harcamalar

(Milyar Dolar)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 2007 2008

Kisisel Gelir 8,883.3]9,060.19,978.1|9,937.2/10,485.9|11,268.1 | 11,894.1|12,238.8

Kisisel Harcamalar | 7,443.5|7,727.5|8,088.0| 8,585.7|9,149.6 |9,680.7 |10,224.3|10,520.0

Kigisel Tasarruflar |204.9 [282.2 [289.8 |303.7 |127.7 235.0 178.9 286.4

Finansal Varliklarin
Net Kazanglari 620.3 |644.4 |905.2 |[1,413.7|1,231.2 [1,2479 |1,525.5 |818.4

Borgluluktaki Net
Artig 853.4 [1,006.3/1,104.4|1,517.7|1,703.2 [1,839.9 |1,459.3 |146.0

Mortgage Borcu
(Tarim Dis1 Evler) |549.9 |760.0 |802.8 |1,015.3|1,103.5 |1,051.7 |686.3 106.9

Kaynak: US Department of Commerce ve Bureau of Economic Analyzis verileri referans

aliarak, tarafimizdan olusturulmustur.
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Tablo 1.1°de goriildiigli {izere, piyasa icerisinde olusan menkul kiymetlesme
balonu sonucunda olusan ucuz likidite ile A.B.D halkinin kisisel gelir, kisisel harcama
artis1 ve borg¢luluk artis1 bununla birlikte artan mortgage kredi borcu 2001 yilindan 2006
yilana kadar yaklasik olarak iki kat arttigi gozlenmistir. Tablo 1.1°de goriildiigi gibi,
yine bu yillar aras1 finansal varliklardaki net kazanclardaki artis ile bor¢luluk orami
arasindaki artis birbirine paralel sekilde gergeklestigi goriilmiistiir (Bulus ve Kabaklarli,
2010).

Kiiresel finansal krizin olusumu siirecinde, ABD bankalarinin portfdyilinde her
zaman Onemli bir yer tutan ipotekli konut kredileri zincirin baslangi¢ halkasini
olusturmaktadir. Bu ortamda “’subprime’” konut konut kredisi olarak da adlandirilan ve
ABD’de diisiik gelir grubuna agilan kredilerin toplam konut kredilerindeki pay1 giderek
artmistir. Bu payin 2003’te yiizde 8,5’ten, 2006’da yiizde 20,1°e ¢ikmasi sistemin
barmndirdig1 riski arttrmistir. Kredi ddemelerinde yasanan problemler, geri ¢agrilan
krediler ve daha sonra teminatlarin(konutlarin) satis1, konut fiyatlarinda dikkate deger
bir diisiise neden olmustur. Banka sermayelerindeki erime stireci boylelikle tetiklenmis
ve bir kisir dongii igine girilmistir (TEPAV, 2014). Mortgage kredilerine dayali menkul
kiymetler ile kredi tiirev {iriinlerinin risklerinin yanls 6l¢iilmesi, kimi zamanda finansal
miihendislik teknikleri kullanilarak oOlgiilemez hale getirilmesi akabinde denetleyici
yapinin eksiklikleri finansal kurumlar etkilemis ve mortgage kredi krizi olarak

adlandirilan durum kiiresel bir likidite krizine dontismiistiir (Demir vd. 2008: 2).

2008 yilindan itibaren Ozellikle finansal piyasalarda yasanan iflaslar, krizin
farkli bir siirece girmesine yol agmistir. Kredi derecelendirme kuruluslarinin ipotekli
konut kredilerine dayali tahvillerin notunu indirmesi, paralarin1 fonlardan ¢ekmek
isteyen yatirimct sayisini artirmis ve bdylece finansal piyasalardaki iiriinlerin nakde
cevrilmesi daha da zorlasmistir. Ozellik ikinci piyasalarda ani satis baskisi, bu
piyasalardaki yatirim araglarmin fiyatlarin1 6nemli oranda diisiirmiis ve bu piyasalarda
islem goren fonlar milyarlarca dolar deger kaybetmistir, boylece likidite krizi daha da

derinlesmistir (Demir, 2008: 67°den aktaran Karabulut, 2009: 408).

Kisaca, bu krizin kokeninde tarihin en biiylik gayrimenkul ve kredi balonu

yatmakla beraber bu krizi, kredinin degil ona dayanilarak yapilan islemlerin yarattig1 bir
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cesit kriz olarak tanimlamak daha dogru olacag savunulmustur (Oztiirk ve Gévdere,

2010).
2.1.2. Gida Fiyatlarindaki Yiikselis

2008 finansal krizinin ortaya c¢iktig1 yillarda gida fiyatlarindaki yiikselis,
ozellikle az gelismis iilkelerde bir gida krizine doniismesine yol agmistir. iklim kosullari
ve petrol fiyatlarmin olumsuz seyretmesi ve buna ek olarak ortaya ¢ikan kiiresel kriz
gida stoklarinin azalmasina ve gida fiyatlarinda yiikselislere neden olmustur. Artan gida
fiyatlari ile piyasalarda istikrarsizligin en yogun yasandigi ve gida kriz donemi olarak da
bilinen 2007-2008 donemi sonrasi diisiise gecen fiyatlar, 2010 yilinda tekrar yiikselise
gectigi gozlemlenmistir (Boran ve Sevilmig, 2012). Sekil 1.7°de, 2000 ile 2010

doneminde diinya gida fiyatlar1 endeksindeki dalgalanmalarin boyutu sunulmustur.

Sekil 1.7 : 2000-2010 Doénemi Diinya Gida Fiyatlar1 Endeksi (Dolar)
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Kaynak: FAO verileri referans alinarak tarafimizdan olusturulmustur.

Son donemler tarim {irlinii fiyatlarinda ciddi boyutlarda artislar yasanmustir.
2008 yilinin ilk yarisinda diinya son 30 yilin en yiiksek gida fiyatlariyla kars1 karsiya
kalmistir. Gida fiyatlarindaki bu artig kiiresel ekonomik ve mali krizle birlesmis ve gida

gilivencesi i¢in tehdit olusturmustur. Gida fiyatlari, 2007 yilindaki seviyesine gore
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%40’lara kadar ve 2006 yilindaki seviyesine gore %76 oraninda artis gostermistir

(Meyers ve Kurbanova, 2009).

Gida fiyatlarmin  hangi sebeplerden dolayr artigina yonelik ¢esitli
aragtirmalardan su sonuglar ortaya ¢ikmistir (Akder, 2009).

e Gelir ve talep artis1 (talep yapisindaki degisim ve gelismekte olan
iilkelerde yiiksek ekonomik biiytime buna bagl olarak ortaya ¢ikan talep
soku),

e Enerji fiyatlarindaki artis (biyoyakitlar),

e Verim artis1 ve teknolojik gelisme konusunda yatirim eksikligi,

e Iklim degisiklikleri (kiiresel 1sinma ve kurakligin etkisi),

e Diistik stoklar ve dis ticaret politikalari(gelismekte olan iilkelerin asiri
korumaci politikalart),

e Yiiksek girdi ve tasima maliyetleri,

e Ve son olarak niifus artisidir.

Gida fiyatlarindaki artiga, yukaridaki maddelerin yani sira basta ABD’nin ve
diger gelismis iilke ekonomilerinin krizden ¢ikmak i¢in uyguladiklar1 gevsek para
politikalarinin sonucu yatirim ve spekiilasyon amacli tarimsal emtia talebi de fiyatlarin
yukar1 cekilmesine ivme kazandirmistir (Oztiirk, 2011). Bunun diinya iizerinde ciddi
boyutlarda etkisi bulunmaktadir. Buna bagli olarak FAO verilerine gore, 2003 yilinda
diinyada yeterli beslenemeyen kisi sayis1 848 milyon iken bu say1 2007 yilinda 923
milyona yiikselmistir. Gida krizine mali krizinde eklenmesiyle diinyada yetersiz
beslenen kisi sayisina 2008 yilinda 44 milyon ve 2009 yilinda 105 milyon kisi daha
eklenmistir (Kiymaz, 2011). Sekil 1.7°de goriildiigii tizere, finansal krizle birlikte talep
de azalma, ve hava kosullariin da bir dnceki doneme gore olumlu gelismesi nedeniyle
arzda bir artisa neden oldu. Bu iki gelismede fiyatlar iizerinde asagi yonli bir seyir
izlemesine yol a¢gmustir (Akder, 2009). Ancak, kiiresel krizden kurtulmaya yoOnelik
tedbir paketlerinin uygulanmasi ve bununla birlikte ekonominin toparlanma siirecine
girmesi gida driinleri talebinde tekrar bir artis saglamis ve buna bagli olarak gida

fiyatlarindaki artis1 tekrar tetikledigi goriilmektedir.
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2.1.3. Kiymetli Metallerin Fiyatlarindaki Artis

Kiymetli metaller asil olarak altin ve giimiisten olusan kiymetli metallerdir.
Ancak bu metaller arasinda platinyum ve pladyum grubu metallerde yer almaktadir.
Altin ve glimilis yatirim araci olmaktan ziyade sanayinin pek cok farkli alaninda
kullanilmistir. Alt bolimlerde ilk olarak, 6zellikle yiizyillardir kriz doneminde en iyi

siginma araci olarak goriinen altin ve glimiis madenleri tizerinde durulmustur.
2.1.3.1. Altin

Kriz donemlerinde, iktisadi aktorlerin altim1  *’giiven limani’” olarak
algilanmasinin gayet dogal ve rasyonel oldugu savunulmustur. Bu yiizden; altin, degeri
kendinden menkul bir yatiim aracidir. Insanlarin tasarruflarini  degerlendirme
bicimlerinin konjonktiirel olarak degismesinin bir yansimasi olarak altin kriz
donemlerinin yatirim aract olma ozelligini bu dénemde de tasimistir. Sonug olarak,
2007 yil1 sonrast altin fiyatlarinda ciddi artislar meydana gelmistir (Karatas ve Urkmez,

2013: 560). Sekil 1.8’de 2003-2013 doneminde altin fiyatlarindaki degisim miktarlar

sunulmustur.
Sekil 1.8: 2003-2013 Donemi Altin Fiyatlar1 (Dolar/Ons)
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Kaynak: Gold Price verileri referans alinarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Altin fiyat1 (USD/Ons olarak 6lgiiliir) son yillarda inanilmaz sigrama sergilemis
goriintiyor. 1900 yilinda 18,96 USD/Ons olan altin fiyati, 1950’de 34,72 USD/Ons’a,
2000°de 279,11 USD/Ons’a ve 2012 sonunda 1,695 USD/Ons’a yiikselmis. Ilk elli y1lda
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%83, ikinci elli yilda 8 kat artan altin fiyat1 son 12 yilda 6 kat daha artmig gériiniiyor
(Egilmez, 2013). Sekil 1,8’de goriildiigii, altinin ons fiyatin1 son 40 yillik donemde en
cok ytikselten gelisme kiiresel ekonomik kriz oldu. Mortgage kriziyle birlikte altin 800
dolar seviyesini gordii. Diinyay1 etkisi altina alan kriz altin fiyatlarinda rekor rakamlara
ulagmasina yol agmistir. Altin fiyatlar1 2008 yilinda 900 dolar, 2009°da 1000 dolar,
2010’da 1.400 dolar, 2011’de ise 1.800 dolar seviyelerine kadar yiikseldigi

gbzlemlenmistir.
2.1.3.2. Giimiis

Endiistriyel, kuyumculuk ve dekoratif amagl kullanim, giimiis talebinin yaklasik
olarak %95’1 olusturmaktadir. [...] Dalgali bir seyir izlemekle birlikte, giimiis
fiyatlarinin son on yilda 3,6 katina ¢iktig1 goriilmistiir. Sekil 1.9’da 2002 ile 2012

doneminde glimiis fiyat endeksinde gézlemlenen degisimler sunulmustur.

Sekil 1.9: 2002-2012 Donemi Giimiis Fiyatlar: (Dolar/Ons)
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Kaynak: Gold Price verileri referans alinarak, tarafimizdan olusturulmustur.

2004 yilinda 6,7 Dolar ons olan giimiis fiyati, kiiresel ekonomik krize kadar
artarak, 2008 yilinda 19,3 Dolar ons’a kadar ¢ikmis, ancak krizin ardindan yaklasik
%49 oraninda deger kaybederek 9,9 Dolar ons seviyesine geriledigi goriilmektedir.
Kiiresel ekonomik toparlanma ve artan taleple beraber giiglii bir artig trendine giren

glimiis fiyatlari, 2011 yilinda 42,7 dolar ons ile tarihi zirvesine ulastigi gézlemlenmistir.
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Ancak bu tarihten sonra tekrar diisiis seyri izlemeye basladig1 goriilmektedir (Eruysal,

2014: 17).

2.2. 2008 KURESEL EKONOMIK KRIZININ DUNYA
EKONOMISi UZERINDEKI ETKILERI

Amerikan ekonomisi, diinya ekonomisine yon veren bir biiytlikliikte oldugu igin,
bu kriz diinya ekonomisini olumsuz yonde etkilemistir (Yildirim, 2010: 47). Kiiresel
boyutlarda yasanan finansal kriz, ABD ve AB tilkeleri gibi gelismis {ilkelerin yan1 sira
ozellikle bu iilkelerle ticaret faaliyetleri olan tilkeler basta olmak {izere biitiin iilkelerin
makroekonomik degiskenlerini etkilemistir (Karabulut, 2009: 410). Kriz diinya
ekonomilerinin en derin ve yaralayict etkisi durgunluk, issizlik artist ve biitge

aciklarmin giderek artmasi yolunda olmustur (Ozbek, 2009).

Asagida, 2008 kiiresel ekonomik krizinin diinya ekonomisi lizerindeki etkileri

baz1 makro ekonomik gdstergeler yardimriyla incelenmistir.
2.2.1. Ekonomik Biiyiime Oranlari

Krizin ilk etkilerinden biri ekonomik biiyliime iizerindeki etkidir. Basta ABD ve
AB’de olmak {izere diger gelismis ve gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiyiimelerini
yavaglatmigtir. Sekil 1.10°da 2003 yilindan itibaren gelismis ve gelismekte olan
iilkelerdeki biiylime oranlar1 yer almaktadir. 2003 yilindan itibaren biitiin iilkelerde
yiikselme egilimi gosteren biiylime oranlari 2007 yilindan itibaren diismeye baslamistir.
Diinya ekonomisinin 2007 yilindan itibaren giderek kii¢lilmesinin en 6nemli ABD
emlak piyasasinda 2007 yil1 ortalarinda ortaya ¢ikan Mortgage krizidir. Kiiresel finansal
krizin reel ekonomiyi etkilemesiyle birlikte Ozellikle gelismis iilkelerde biiylime
oranlarindaki diisme egilimi gelismis iilkelerde gelismekte olan iilkelere gore daha
yiikksek oranda gerceklesmistir (Karabulut, 2009: 414). Ve uluslararasi ticaret
yavaslamaya baslamistir. Sekil 1.10’da, 2003-2013 doéneminde diinya ekonomisindeki

bliylime oranlari incelenmistir.
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Sekil 1.10: Diinyada 2003-2013 Doénemi Gayri Safi Yurtici Hasila Oranlariin
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Kaynak: IMF verileri kullanilarak tarafimizdan olusturulmustur.

Sekil 1.10°da gorildiigi iizere 2008 kiiresel ekonomik krizinin tiim diinyaya
yansimasi negatif yonde olmustur. Krizden sonra diinya ekonomisi 2009 yilinda -%2,25
oraninda kii¢iilmiistiir. Bu oran 2010 yilinda %4,34 oranindadir. Ancak bir 6nceki yila
kiyasla yiiksek seyreden bu oranin sebebi ekonomik biiylimenin baz etkisine
dayandirilmistir. Ve daha sonraki yillarda diinyada ki ekonomik biiylime oranlari
sirastyla 2011 yilinda %2,83, 2012 yilinda %2,34 ve 2013 yilinda %2,38 oraninda

hesaplanmustir.
2.2.2. issizlik Oranlan

Kiiresel finansal piyasalarda yasanan soklar, yatirnmlarin azalmasina ve
piyasadaki giivensizlik ortaminin olugmasina sebebiyet vermistir. Bu durum ise diinya
genelinde tiretim, tliketim, yatirim seviyesinin diismesine, Sekil 1.10°da gorildigi
lizere ekonomik biiylimenin azalmasina ve milyonlarca insanin issiz kalmasina yol
acmustir. Diinya’nin birgok {ilkesi i¢in ekonomik ve toplumsal problemlerden biri
igsizliktir. 2003-2013 doneminde lilke gruplar1 ve bazi iilkelere gore issizlik oranlar

Sekil 1.11°de sunulmaktadir.
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Sekil 1.11: Amerika, Avrupa Birligi ve Gelismis Ulkelerdeki 2003-2013

Dénemi Issizlik Oranlarmin Gelisimi (%)
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Kaynak: IMF, World Bank ve Eurostat verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Sekil 1.11°de anlasildig: iizere, 2003 yili ile 2008 yillar1 aras1 neredeyse tiim
diinyada diisme egilimi gosteren issizlik rakamlari 2008 yilindan itibaren bir yiikselme
trendine sahiptir. Gelismis tilkelerde 2007 yilinda %5,43’lere kadar azalan issizlik
oranlart sirastyla 2008 yilinda 9%5,82’e¢ 2009 yilinda %8,05°e, 2010 yilinda %8,3’e
kadar tirmanmistir. S6z konusu yillarda Avrupa Birligi ve ABD issizlik oranlar1 da

oldukea yiiksek seviyelerde seyretmektedir.
2.2.3. Enflasyon Oranlari

2003-2006 yillar1 arasinda normal diizeyde seyreden enflasyon orani, kiiresel
krizin etkisiyle 2008 yilinda ani bir yiikselise gegmistir. Ancak daha sonra 2009 yilinda
diisiis egilimi gosteren tiiketici fiyatlar1 yillik ortalama artisinin, 2010 yilinda bir miktar
hareketlendigi goriilmektedir. Bu hareketlilik 2011 yilinda da devam etmistir (Kaderli
ve Kiigiikkaya, 2012: 90). Ancak 2012 ve 2013 yillarinda ise ciddi bir diislis goze
carpmaktadir. Diinya, bazi gelismis iilkeler ve gelismekte olan {ilkelere ait yillik
enflasyon degerlerine Sekil 1.12°de yer verilmektedir.
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Sekil 1.12: Diinya, Gelismis Ulkeler ve Gelismekte Olan Ulkelerdeki 2003-2013

Donemi Enflasyon Oranlariin Gelisimi (%6)
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Kaynak: IMF verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Sekil 1.12°de goriildiigii gibi, gelismis iilkelerde kiiresel kriz etkisiyle birlikte
enflasyon orani 2007 yilinda bir 6nceki yila gore %1,8’den %3,1 e yiikselmistir. 2009
yilinda ise %0,1’lik bir artis ile %3,2’ye ylikselmistir. Ayn1 donemde tiim diinyada ve
gelismekte olan iilkelerde ise durum pek farkli olmamistir. Tiim diinyada 2006 yilinda
%3,6 olan tiiketici fiyat endeksi 2007 yilinda %5,1 ve 2008 yilinda %0,5 artis ile
%5,9’a tirmanmustir. Gelismekte olan tilkelerde ise kriz 6ncesi donemde %5,5 bandinda
seyreden tiiketici fiyat endeksi, 2007 yilinda %7,6’a oraninda seyretmis ve 2008 yilinda
ise %0,1 artis ile son on yilin en yiiksek seviyesi olan %7,7’e ulasmistir. Gelismis iilke
finansal piyasalarinda baslayarak 2008 yili son ¢eyreginden itibaren tiim diinya
tilkelerini kapsayacak sekilde derinlesen kiiresel ekonomik kriz, hem talep hem de
maliyet boyutlu asagi yonlii baski sonucu biitiin diinyada enflasyon oraninda hizh

azaltic1 etkide bulunmustur (Aras, 2010: 100).
2.2.4. Cari Acik ve Biitce Aciklar:

Kiiresel ekonomide yukarida belirtilen krizin etkiledigi temel makro ekonomik
gostergelerin disinda, krizin bir diger 6nemli gostergeleri cari acik ve biitce agiklaridir.

IMF verirlerine gore kriz sebebiyle diinya ve iilke gruplari acisindan bu gostergelerde
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ozellikle dis ticaret agigmin cari agik iizerinde baski olusturdugu iilkelerde kriz sonucu
meydana gelen talep daralmasi cari agigin azalmasina yol agtig1 gézlemlenmistir. Ancak
krizden sonra iilke ve lilke gruplar tekrar ekonomik istikrara kavusmak i¢in yapmis

olduklar1 harcamalar biit¢ce agiginin genislemesine yol agtig1 tespit edilmistir.

2.3. AB UYESI DOGU BLOGU ULKELERINDE EKONOMiK
BUYUMEDE 2008 KRiZiNiN ETKIiLERI

Kiiresel krizin bir tilkedeki ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi bes farkli unsur

acisindan su sekilde degerlendirilmistir (Ekonomi Arastirma Formu, 2009) ;

e Krizin finans kaynakli olmas1 nedeniyle finans sektorii sorunlu iilkelerde
krizin etkisinin daha net olacagi beklentisi,

e Kiiresel krizin meydana geldigi iilkenin ve bu iilkeyle ekonomik iligkileri
olan iilkelerin krizden daha hizli ve yogun bir bicimde etkilendigi,

e Ulke ekonomisinin ne diizeyde ihracata bagl oldugu,

e Bir ekonominin hangi boyutta uluslar arasi ticaretin ve iretimin bir
pargasi oldugu,

e Son olarak, biiyiimesi dig finansmana bagli olan iilkelerde ekonominin
kiiresel krizden farkli diizeyde etkilemesine yol agan bir unsurda, kiiresel
krize bagli olarak azalan uluslararast sermaye akimlar1 oldugu

gbzlemlemistir.

ABD’nin finansal sektoriinde meydana gelen kriz, kisa siirede mali ve reel
sektor krizine doniiserek kiiresel bir boyut kazandigi goriilmiistiir. Avrupa Birligi
tilkeleri de krizden biiyiik olcilide etkilendigi gézlemlenmistir. Euro alan1 2009 yilinda
% 4,1 oraninda kiigiilerek tarihindeki en biiyiik daralmayi yasamigtir. Ortaya ¢ikan
ekonomik kriz, kamu agiklar1 ve borg stoklarinin ciddi boyutlarda artmasina ve bir¢ok
tiye lilkede kamu maliyesinin siirdiirebilirligi tehlikeye girmistir. Nitekim 2006 yilinda
7,1 trilyon Euro olan AB hiikiimetlerinin bor¢ yiikii 2009 yili sonunda kurtarma
paketlerinin devreye girmesi vesilesiyle 8,6 trilyon dolara yiikseldigi gézlemlenmistir

(European Economic Forecast, 2011).
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Calismamizin bu boliimiinde son yasanan kiiresel boyuttaki Krizin Avrupa
Birligine son katilan secilmis iilkelerin ekonomik biiyiimesi tizerindeki etkisi

incelenmistir.
2.3.1. Polonya Ekonomik Biiyiimesi Uzerindeki Etkisi

Polonya, bulundugu bolgede en hizli gelisen ekonomilerden biridir. 2004 yilinda
AB'ye katilan Polonya, ozellikle AB iilkelerine olan ihracatinda yasanan artislar,
yabanci sermaye yatirimlari, i¢ talepteki artis ve AB fonlariyla birlikte ekonomik
biiyiimesi ivme kazanmistir. Ulkenin dis ticaret ¢ok dinamiktir. Ayrica kiiresel krizi
nispeten daha sakin ve giivende atlatan ekonomiler arasinda konumlanmaistir. Bunun en
biiylik sebebini Polonya'nin Avro 'ya gecis yapmamis olmasidir. 2008-2011 déneminde
AB GSYIH'si binde 6 oraninda azalirken, Polonya ekonomisi %15.7'lik kiimiilatif
biiyiime kaydetti. AB’ye iiye oldugunda kisi basina GSYIH oran1 AB ortalamasinin %
51'i oraninda olan Polonya, bu oran1 2011 yilinda %64'e yiikseldigi gozlemlenmistir
(Iktisadi Kalkinma Vakfi, 2013). Sekil 1.13'de Polonya'nin 2003-2013 déneminde

ekonomik biiylime rakamlar1 degerlendirilmistir.

Sekil 1.13: Polonya Ekonomisinin 2003-2013 Dénemi Ekonomik Biiyiime

Oranlarmin Gelisimi (%0)
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Kaynak: Eurostat verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.
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Polonya ekonomisinin biiyiimesi son 7 yilda AB iilkelerinin ortalama biiylime
tempolarin1 gecti. 2004 -2010 yillarinda GSYIH % 30 artt1, bu zamanda AB'yi olusturan
diger 27 iilkenin biiyiime gostergesi sadece % 6'y1 olusturdu (Gabarta, 2011). Sekil
1.13'de goriildiigii tizere, Polonya ekonomisi, 2003-2008 yillar1 arasi ortalama %5,1
oraninda biiylidiigli goriilmustiir. 2009 yilinda ise kiiresel krizin daraltict etkisiyle
birlikte yiizde 1,6 oraninda biiylimiistiir. 2009 yilinda pozitif biiyiime oranina sahip tek
AB iilkesi Polonya olmustur. Dogrudan yabanci yatirimlarin devam etmesi, tiikketim
harcamalarinin krizden az etkilenmesi ve alt yapi gibi nedenlerden &tiirli pozitif bir
bliyime meydana geldigi savunulmustur. 2010 yilindan itibaren krizin etkisinin
azalmaya baslamasiyla birlikte toparlanma siirecine giren i¢ ve dis piyasalardan otiirii
biiylime oran1 %3,9 oraninda, 2011 yilinda, %4,5 , 2012 yilinda, %2,0 ve 2013 yilinda

%1,6 oraninda oldugu gozlenmistir.

2.3.2. Cek Cumhuriyeti Ekonomik Biiyiimesi Uzerindeki Etkisi

Cek Cumbhuriyeti, Orta ve Dogu Avrupa'daki Ozellikle eski dogu blogu iilkeleri
arasinda en ilerlemis ve sanayilesmis ekonomilerden birisidir. Cek Cumhuriyeti, 2004
yilinda AB'ye katilmistir. AB'ye son katilan 10 iilke arasinda en fazla yabanci sermaye
alan ve sahip oldugu potansiyel itibariyle gelisme sansi en yiiksek iilkelerin basinda
geldigi 6n goriilmiistiir. 6zellikle AB'ye katilimindan sonra dis ticaret potansiyelinde
goreceli bir artis meydana gelmistir. Cek Cumhuriyeti, ihracatinin %35'1 AB'ye
yapmaktadir. Makro ekonomik istikrarin yani sira, cografik konumu, tlkenin dis
ticaretindeki olumlu degisiklikler, kalifiyeli is giicli ve uygun yatirim ortami Sebebiyle
yiikselen dogrudan yabanci sermaye girisi biliylime icin gerekli kosullar1 saglanmis
vaziyettedir. Buna istinaden, Cek Ekonomisi, 2003-2008 yillar1 arasi ortalama %6'in
lizerinde biiyldigi gorilmiistir (Bektasoglu, 2011: 4). Sekil 1.14'de, 2003-2008

doneminde ekonomik biiylime rakamlar1 degerlendirilmistir.
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Sekil 1.14: Cek Cumhuriyeti Ekonomisinin 2003-2013 Dénemi

Ekonomik Biiyiime Oranlarimin Gelisimi (%0)
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Kaynak: Eurostat verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Sekil 1.14'de goriildiigii gibi, kiiresel finansal krizde, Cek Cumhuriyeti'nin Reel
2009 GSYIiH'si, ihracat ve yurti¢i yatirm azalmasi sonucunda %-4,5'e inmistir
(Korkmaz vd., 2013). 2010 yilinda ekonomik biiyime, Cek Cumhuriyeti'nin baglica
ticaret partnerlerin ekonomik kosullarinin iyilesmesi sonucu artan ihracat ve stoklar
sayesinde %2,1 oraninda biliylimiistiir. Diger taraftan, 6zel ve kamu tiiketiminin
durgunlugu ve yatirimlarin azalmasi sonucunda, i¢ talepte diisiis yasanmistir (EEF,
2011). Ancak, Cek Cumbhuriyeti ekonomisinin i¢inde dis ticaretin 6nemli bir yer tutmasi
sonucunda, yasanan ticaret sokunun ve dis talepteki daralmaya karsi duyarliligini
onemli olglide artirdigi gozlemlenmistir. Sekil 1.14'de gorildiigii gibi, 2011 yilinda
%1,8 biiylimiistiir. Ancak, otomobil sektorii agirlikli ihracat temelli bir biiyiimeye sahip
Cek ekonomisi AB'de meydana gelen kriz sebebiyle de, 2012 yilinda %-1,0 ve 2013

yilinda %-0,9 oraninda bir daralma meydana geldigi gozlenmistir.
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2.3.3. Estonya Ekonomik Biiyiimesi Uzerindeki Etkisi

Estonya, teknolojik ve modern isletmecilik yontemlerinin transferi sayesinde
Bati Avrupa pazarinda dikkat ¢cekmeyi basarmis kiiclik bir Kuzey Avrupa iilkesidir.
Estonya, sanayi iiretiminde emek yogun iiriinlerden daha ¢ok teknoloji yogun iirlinlere
yonelmistir. Ulke ekonomisinde teknolojik gelismelere ayak uydurmasi ozellikle
Iskandinavya iilkeleriyle siki ticari iliskilerin baslamasini sebebiyet vermistir. Estonya
ekonomisi, 2004 yilinda AB'ye katilan iilkeler arasinda en kiigiik ekonomiye sahip
oldugu gozlemlenmistir. Yeni gelismelere agik olmasi ve yatirimlar i¢in uygun bir
zemin hazirlamasi, kiigiik 6lgekli ekonomisinden dolay1 tiiketim mallart {liretiminden
cok yiiksek teknolojili iiretim i¢in uygun bir pazar haline getirildigi analiz edilmistir.
Ayrica Avro bolgesi Estonya ekonomisinin dis ticaretinde 3'te 2'lik bir paya sahip
oldugu degerlendirmistir (Ekonomi Bakanlhig: Ihracat Bilgi Platformu, 2012). Sekil
1.15'de 2003-2013 doneminde Estonya ekonomisinin ekonomik biiyiime rakamlari
degerlendirilmistir.

Sekil 1.15: Estonya Ekonomisinin 2003-2013 Dénemi Ekonomik

Biiyiime Oranlarinin Gelisimi (%)
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Kaynak: Eurostat verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.
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Estonya AB'ye iliye olmasiyla birlikte 2004-2007 yillarinda ortalama %8
oraninda bir ekonomik biiytime kaydettigi goézlemlenmistir. Bu dénemde, Estonya,
Baltik iilkeleri arasinda ve AB i¢inde en hizli gelisme ivmesi kazanan ekonomilerden
biri oldugu goriilmiistiir. Ancak, kiiresel krizin sonuclar1 diger Baltik ve AB iilkelerini
etkiledigi gibi Estonya ekonomisini de onemli bir diizeyde tahrip etmistir. Baltik
iilkeleri kiiresel krizden ayni nedenlerden dolay1 etkilendigi savunulmustur. Bunlar;
gelirin diismesinden dolay1 i¢ talepteki diisiis, artan issizlik orani, yurti¢i ve yurtdist
yatirimlarin azalmasi, kamu harcamalari, diisen emlak kredileri ve banka kredileri de
kiiresel krizden etkilenme siirecini hizlandirdigi savunulmustur (Macys, 2012: 204).
Sekil 1.15'de gortldiigii gibi, 2008 yilinda %-4,2, 2009 yilinda %-14,1 oraninda bir
daralma gostermistir. Estonya ekonomisi, 2010 yilinda %2,6 oraninda bir gelismeyle
birlikte durgunluktan ¢iktigir gozlemlenmistir. 2011 yilinda ise %9,6 oraninda yiiksek
bir bliylime gergeklestirmistir. Bu oran 2006 yilindan itibaren kaydedilen en yiiksek
GSYIH artis olup, ayn1 zamanda Avrupa'da kaydedilen en yiiksek biiyiime oranlarindan
biridir (estonia.eu, 2014). 2012 ve 2013 yilinda sirasiyla %3,9 ve %0,8 biiyiime
kaydetmistir. Biiyiime hizindaki bu ani yavaslama Avro bdlgesindeki ekonomik

durgunluktan kaynaklandigi gézlemlenmistir.

2.3.4. Letonya Ekonomik Biiyiimesi Uzerindeki Etkisi

Letonya, 6zel sektoriin biiyiik dl¢iide hakim oldugu sanayiye dayali bir Kuzey
Avrupa iilkesidir. Ayrica 2004 yilindan beri Avrupa Birligi {iilkesidir. 2003-2007
doneminde yillik ortalama %]10'un iizerinde bir biiylime kaydettigi goriilmiistiir.
Ekonomik biiylimenin itici giiclinli, emlak ve hizmet sektoriine saglanan dis krediler
olusturmustur. Biiylime, iiretimdeki artistan ziyade dis bor¢lanma ve iilke igerisinde
olusan kredi balonu vasitastyla gerceklesmistir. Ancak 2008 yilina geldigimizde sicak
parayla birlikte 6nemli dlglide biiylime kaydeden Letonya ekonomisi, kredi balonunun
patlamas1 sonucu olarak bir biitce, ticret ve issizlik krizine doniistiigii savunulmustur
(Damien, 2010). Sekil 1.16'da 2003-2013 déneminde Letonya ekonomisinin ekonomik

biiylime rakamlar1 gosterilmistir.
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Sekil 1.16: Letonya Ekonomisinin 2003-2013 Déonemi Ekonomik
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Kaynak: Eurostat verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Sekil 1.16'da gorildiigii gibi, Letonya ekonomisi, 2008 yilinda siirdiiriillemez
cari acgik ve yiiksek bor¢ baskisi nedeniyle %-2,8 oraninda kiigiilmiistiir (The Baltic
Course, 2012). 2009 yilinda %-17,7 oranla AB'nin en hizli kii¢iilen ekonomisi olarak bir
durgunluk siirecine girmistir. Kiiresel ekonomik kriz, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlariin 6zellikle finans ve banka sektorii tizerinde gergeklesen yatirimlarda ciddi
boyutlarda bir diisiis meydana getirmistir. Ornegin; bu dénemde, krizden dolay1 Isvecli
yatirimcilarin paralarini geri ¢ekmeleri, Letonya hiikiimetinin 6zellestirdigi Letonya'nin
en bliylik 6zel bankalarindan biri olan "Parex Bank"in iflas etmesine neden oldugu
goriilmiistiir (Dudzinska, 2013: 2). 2010 yilinda bir 6nceki yila nazaran bir gelisme
olmasina ragmen biiyiime orani negatif bir seyir izleyerek %-1,3 olmustur. Sekil 1.16'da
goriildiigii gibi, Letonya ekonomisinde, 2011 yilinda %35,3 oraninda ve 2012 yilinda
AB'nin en yiliksek biliylime rakami olan %35,6 oraninda biiylime kaydettigi
gozlemlenmistir (Bicevska, 2013). Son olarak 2013 yilinda ise %4,1 oraninda bir
bliyiime meydana geldigi goriilmiistiir. Ancak bu rakamlar hala kriz 6ncesi rakamlara

ulagmadig1 Sekil 1.16'da gbzlemlenmistir.
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2.3.5. Macaristan Ekonomik Biiyiimesi Uzerindeki Etkisi

Macaristan Avrupa’ya ticaret ve yabanci yatirrm yolu ile siki bir sekilde
baglanmig 6nemli sektorleri ile bolgedeki en acgik ekonomiye sahip iilkedir. Mal
thracatinin 3/4 ‘i AB’ye yapilmaktadir. AB iilkelerinin giiclii talebi iilke ekonomisi
iizerinde net etkiye sahiptir.[...] Ozel sektdriin GSYIH igindeki pay1 bolge iilkeleri
icinde de en yiiksek oranlardan biri olan %80 diizeyindedir (IDP, 2014). Ozel sektor
icerinde en ¢ok paya sahip yabanci sermaye Almanya ve ABD’dir. Oyle ki en biiyiik 50
Amerikan firmasinin 40’1 Macaristan’da bulunmaktadir. Ulkedeki yabanci sermayeli
firmalarm %65’ iilke ihracatim  gerceklestirmekte ve GSYIH’nin yarisin
olusturmaktadir. Bu gelismelerde Macaristan’in 2004 yilinda AB’ye katilmasinin
onemli bir rolii vardir. Macaristan’in AB liyeligi ekonomisinin liberallesmesi ve disa
acilma siirecine ivme kattig1 sdylenmistir. Ayrica iilkeye ciddi diizeylerde yabanci
likidite girisi oldugu gozlemlenmistir. Macar ekonomisinin bu denli disa agik olmasi
haliyle Macar ekonomisinin dis gelismelerden ayni1 oranda etkilenmesine yol agmistir
(Soranlar, 2012). Nitekim Macaristan ekonomisi 2008 kiiresel ekonomik krizini ciddi
boyutlarda hissetmistir. En biiyiik ticari ortagi olan Bati Avrupa ekonomisinin krizden
olumsuz etkilenmesi Macaristan ekonomisi tizerinde 6nemli bir baski olusturmustur.
Sekil 1.17°de Macaristan ekonomisinin 2003-2013 doéneminde ekonomik biiyiime

rakamlar1 degerlendirilmistir.
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Sekil 1.17: Macaristan Ekonomisinin 2003-2013 Donemi Ekonomik

Biiyiime Oranlariin Gelisimi (%0)

48
3.9 4.0 3.9

5 L6
0g 11 11

0.1
. -

2003 2004 2005 2006 2007 ZOO08

2010 2011

YiZDE{Es)

-1.7

-6,8

YILLAR

Kaynak: Eurostat verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Sekil 1.17°de goriildiigii gibi, Macaristan ekonomisi, 2003-2006 yillar1 arasinda
ortalama %#4,2 seviyesinde biiyiime kaydetmistir. Ancak, 2007 yilinda doénemin
hiikiimeti tarafindan biitce aci@ini kapatmak icin uygulanan tasarruf programindan
dolay1 ekonomi %0,1 oraninda bir biiylime kaydederek bir 6nceki yillara gore biiyiimesi
yavaslamigtir (usatoday, 2006). 2008 yilinda % 0,9 biiyiime kaydetmistir. 2009 yilinda,
ithracatin azalmasi, i¢ talebin diismesi biiyiime rakamlarint 6nemli Olcilide etkilemistir.
Sekil 1.17°de goriildiigii gibi, 2009 yilinda krizin etkisiyle birlikte %-6,8 oraninda bir
daralma ortaya ¢ikmistir. 2010 yilinda AB’de ekonomi toparlanmaya bagladi. Bu
donemde Macaristan ekonomisi % 1,1 oraninda biiylime kaydetmistir. 2011 yilinda bu
oran %1,6 diizeyinde seyretmistir. Ancak 2012 yilinda Macaristan ekonomisi %-1,7
oraninda kii¢lilmiistiir. Bu daralma stireci kiiresel krizle baglantili olmakla birlikte, 2006
yilinda itibaren uygulanan siki para ve maliye politikasinin etkisi oldugu sdylenmistir.

2013 yilinda ise biiyiime oran1 %1,1 oraninda gerceklesmistir.
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2.3.6. Slovenya Ekonomik Biiyiimesi Uzerindeki Etkisi

Slovenya, kisi basina geliri 28 bin dolar seviyesinde olan yiiksek gelir
grubundaki gelismis tilkelerden biridir. Slovenya ekonomisinin en Onemli 6zelligi
vasifli ve verimli bir is giicli yapisina sahip olmasidir. Bir diger temel ozelligi
ekonomisinin biiyiik ol¢lide dis ticaret lizerine odakli olmasidir. Ekonomisinin %601
ithracata dayali oldugu gozlemlenmistir. 2010 y1l1 dis ticaret hacmi milli gelirin %107’s1
seviyesinde gerceklesmistir. (kriz 6ncesinde % 115 olarak kaydedilmistir). ihracatin
%66°1 ithalatin %801 AB’ye yapilmaktadir. Bu nedenle, Slovenya ekonomisi 2008
krizinden 6nemli ol¢giide etkilenmistir. Sekil 1.18’de Slovenya ekonomisinin 2003-2013

doneminde ekonomik biliyiime oranlari incelenmistir.

Sekil 1.18: Slovenya Ekonomisinin 2003-2013 Yillar1 Arasi
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Kaynak: Eurostat verileri kullanilarak, tarafimizdan olugturulmustur.

2004 yilinda AB’ye iiye olan Slovenya’da AB iiyeliginin Slovenya ekonomisi
tizerindeki etkisi net bir sekilde goriinmektedir. Nitekim iiyeliginden kisa bir siire sonra
GSYIH’1n %4, turizm gelirleri ise %9 artmustir. Sekil 1.14’te goriildiigii gibi, 2003 -
2007 yillart arasi istikrarl olarak biiyiiyen Slovenya ekonomisi, 2008 kiiresel krizin

olumsuz etkisiyle birlikte 2009 yilinda reel GSYIH nin biitiiniine nazaran daha sert bir
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diisiis kaydetmesinin ardindan, Slovenya 2010 yilinda ihracat kaynakli goreceli bir
toparlanma yasamaktadir. Ihracat iliskin beklentiler, kriz Oncesi ve sirasinda
maliyetlerde ortaya ¢ikan rekabet giicii kayb1 ve ihracatin cografik olarak AB ve Bati
Balkanlara odaklanmasi nedeniyle olumsuz etkilenmektedir. Biiylimeyi kisitlayan bir
diger faktor insaat sektoriindeki hizli yiikselisinin ardindan yasanan ani daralma ve bu
hususlara ilaveten banka ve mali sektor harici sirketlerin biit¢elerini diizeltmek i¢in reel
sektore saglanan kredilerin azaltilmasi olarak degerlendirilmistir (EEF, 2011). Sekil
1.18’de gorildiigii gibi, Slovenya ekonomisi, 2009 yilinda %-7,9 oraninda kiiciilerek
tarthsel anlamda en biiylik daralmasini yasamistir. Bununla birlikte alinan tiirlii
onlemlerin neticesinde, 2010 yilinda ekonomi belli 6l¢iide toparlanarak %1,3 oraninda
bir biliylime kaydetmistir. Ancak, 2012 ve 2013 yilinda ekonomi tekrar daralma

egilimine girerek sirasiyla %-2,5 ve %-1,1 oraninda kii¢iildiigii goriilmiistiir.
2.3.7. Slovakya Ekonomik Biiyiimesi Uzerindeki EtKkisi

Slovakya, Euro bolgesinin en dinamik ekonomilerinden birisidir. Vasifli ve ucuz
isgiicii, disiik vergiler ve cografi konumu yabanci yatirimcilar i¢in Slovakya’t cazip
hale getirmistir. Dogrudan yabanci yatirrm 2000-2004 yillar1 aras1 %600 oraninda bir
artis gostermistir. 2004 yilinda AB’ye tam liye olan Slovakya ekonomisi, merkezi
ekonomiden piyasa ekonomisine geg¢isi tam anlamiyla tamamlamistir. Kamu
isletmelerinin neredeyse tamami Ozellestirilmistir. Slovakya bankalarmin biiyiik bir
boliimiine yabanci sermaye hakimdir. Ulkenin AB’ye katilmasimin yani sira, Orta
Avrupa’nin merkezinde bulunmasi, egitimli isgiicii, teknik kapasite, giiclii endiistriyel
geleneklere sahip olmasi ve diigiik vergi oranlarina sahip olmasi yabanci yatirimeinin
ilgisinin artirmistir. Boylece 2006 yilinda yabanci yatirim orani Onceki yillara nazaran
2,5 kat artmustir (indexmundi, 2013). Sekil 1.19’da Slovakya ekonomisinin 2003-2013

déneminde ekonomik biiylime rakamlar1 gosterilmistir.
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Sekil 1.19: Slovakya Ekonomisinin 2003-2013 Déonemi Ekonomik

Biiyiime Oranlarimin Gelisimi
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Kaynak: Eurostat verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Sekil 1.19°da gorildiigii gibi, Slovakya ekonomisi 2003-2007 yillar1 aras1 kayda
deger bir biiylime gerceklestirmistir. 2007 yilinda %10,5’likk bir biiylime ile Avrupa
Birligi’nin hizli biiyiiyen ekonomilerinden biri olmustur. Ancak kiiresel ekonomik kriz
nedeniyle 2008 yilinda biiylime oran1 %5,8’e gerilemistir. 2009 yilinda %-4,9 oraninda
kiiciilmiistiir. Bu donemde Avrupa iilkeleri arasinda otomobil iiretiminde lider durumda
bulunan Slovakya, 6zellikle ana ticari partnerlerinin krizden etkilenmesi sebebiyle liiks
mal kategorisi igerisinde bulunan otomobil sektdriine yonelik azalan talep neticesinde
liderlik konumunda bir tahribat olmustur (en.slowakei, 2010). 2009 yilindaki diisiisiin
ardindan, ozellikle kriz doneminde sirketlerin sabit sermaye yapisini gii¢lendirilmesi
ithtiyact ve ayn1 zamanda karliliklarindaki artis ve kredi bulma ihtiyaclarinin iyilesme
nedeniyle 2010 yilinda yatirimlar %3,6 oraninda biiyiimiistiir. Ozel sektdr yatirimlarmin
giiglenmesi ve sanayi iiretiminin artmas1 GSYIH’de %4,4 oraninda bir biiyiimeye yol
acmistir (EEF, 2011). Sekil 1.15’te gortldigii tizere, 2011 yilinda %3, 2012 yilinda
%1,8 ve 2013 yilinda %0,9 oraninda bir biiylime gergeklestigi gézlemlenmistir.
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2.3.8. Bulgaristan Ekonomik Biiyiimesi Uzerindeki Etkisi

Bulgaristan, 2007 yilinda AB’ye katilimi ile birlikte ekonomik performansin
arttign  goriilmiistiir.  2004-2007 yillar1 arasinda ortalama GSYIH artist  %6,2
gerceklesirken yine ayni donemde sermaye ve kredi artisinda Onemli artiglar
yasanmustir. Bu artista en onemli pay ihracata doniik sektorlerdir. 2008 itibariyle iilkeye
giren sermaye miktar1 GSYIH’nin %30’una ulasmistir. Kisi basina gelir AB
ortalamasinin 1/3’ine esittir. Bulgaristan kisi basina gelir agisindan AB igerisindeki en
fakir iilke olarak goriilmektedir. Diisiik ticret seviyesi ile birlikte AB iyeligi
beraberinde yatirim artmasina ragmen {iretim artig1 yavas seyretmekte ve buna bagh
olarak rekabetten kaynakli yurtici firmalar1 gii¢ kaybina ugradigi goriilmiistiir (Simdi,
2013).

Kiiresel ekonomik kriz, 6zellikle 2008 yilinin son ceyregi ve 2009 yilinda
Bulgar ekonomisi iizerinde ciddi diizeyde etkisi olmustur. i¢ ve dis ticaret hacmi
daralmis, i¢ ve dis yatirimlar, emlak fiyatlar1 diismiis, iiretim, tilketim harcamalar1 ve
insaat sektorii lilkede daralma gdstermistir. Ayrica bu donemde issizlik rakamlar1 %10
oraninda oldugu goézlemlenmistir. Sekil 1.20°de Bulgaristan ekonomisinin 2003-2013

déneminde ekonomik biiylime rakamlar1 gosterilmistir.

Sekil 1.20: Bulgaristan Ekonomisinin 2003-2013 Dénemi Ekonomik

Biiyiime Oranlarinin Gelisimi (%)
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Kaynak: Eurostat verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.
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Sekil 1.20°de goriildiigii gibi, Bulgaristan ekonomisi 2009 yilinda %-5,5
oraninda bir kiicilme olmustur. 2010 yilinda %0,4, 2011 yilinda %]1,8 oraninda bir
biliylime gerceklestigi goriilmiistiir. Ancak, Avrupa krizi ile birlikte sirasiyla 2012 ve
2013 yillarinda %0,6 ve %0,9 oraninda hizin1 diisiiren bir biiylime gercgeklestirdigi

gOriilmiistir.
2.3.9. Romanya Ekonomik Biiyiimesi Uzerindeki Etkisi

Bulgaristan ile birlikte 2007 yilinda AB’ye katilan Romanya’da, iyeligiyle
birlikte biiyiik girisimciler i¢in yeni firsatlar yaratilmasi, finans sektoriindeki gelismeler
ve AB fonlarinin etkili kullanimiyla {ilkenin ekonomik ve sosyal kosullariin onceki
donemlere kiyasla iyilesecegine inaniliyordu. Ancak beklenilen diizeyde bir gelisme
kaydedilmemistir. Aslinda Romanya’nin makro ekonomik beklentilerine cevap
olunmamasinin nedeni AB’yi de ciddi boyutlarda etkileyen kiiresel ekonomik kriz
olmustur (seeurope, 2014). Sekil 1.21‘de, Romanya ekonomisinin 2003-2013

doneminde biiylime rakamlar1 Sekil 1.21°de gosterilmistir.

Sekil 1.21: Romanya Ekonomisinin 2003-2013 Dénemi Ekonomik

Biiyiime Oranlarimin Gelisimi (%0)
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Kaynak: Eurostat verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.
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Kiiresel krizden 6nce Romanya ekonomisi istikrarli bir biiylime kaydetmistir.
Sekil 1.21°de goriildiigii gibi, 2003-2008 yillar1 aras1 AB pazarindaki yiiksek talep, i¢
tilketim ve yatirimlar sayesinde ortalama %6,5 oraninda bir biiyiime gergeklestirmistir.
Ayni1 zamanda bu donemde ekonomik biiyiime ile birlikte cari agik, ve dis borg
birbirileriyle paralel gelismistir (enache.et.al., 2010). Romanya ekonomisi, 2008 yilinda
%7,3 oraninda bir biiyiime kaydederek AB iilkeleri arasinda en hizli biiyliyen ekonomi
oldugu gozlemlenmistir. Ancak Romanya ekonomisi 2009 yilinda %-6,6 oraninda
kiigtilerek Krizin etkisini net bir sekilde hissetmeye baglamistir. Ekonomik kriz 6zellikle
yabanc1 sermayeye bagli ve uluslar arasi ticaret zincirine empoze olmus endiistri sektorii
tizerinde ciddi bir baski olusturmustur (Zaman ve Georgescu, 2009). Romanya, bu
durgunluk donemine bagl olarak IMF ile arasinda AB komisyonu ve Diinya Bankasi
destekli bir stand by anlagmasi imzalamistir. Alinan tedbirler tilkenin makro ekonomik
degerlerini olumlu etkilemeye baslamis, ekonomi 2011 yilindan itibaren tekrar biiyiime
baslamis y1l sonunda %2,3 oraninda bir biiyiime kaydetmistir. 2012 ve 2013 yilinda ise
kriz oncesi seviyelere ulagsmamasina ragmen sirastyla %0,6 ve %3,5 oraninda bir

biliylime gerceklestigi goriilmiistiir.
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UCUNCU BOLUM
2008 KRiZi ACISINDAN TURKIYE VE LITVANYA

ORNEKLERININ KARSILASTIRILMASI

3.1. TURKIYE VE LITVANYA EKONOMISININ YAPISI VE
SEKTOREL DAGILIMI

Bu béliimde Tirkiye ve Litvanya ekonomisinin yapist ve sektorel dagilimi

degerlendirilmistir.
3.1.1. Tiirkiye Ekonomisinin Yapisi ve Sektorel Dagilimi

Tiirkiye ekonomisi, cumhuriyetin kurulmasindan sonra ilk altmis yilinda (1923-
1983) devlet siki bir yar1 devletgi yaklasimin igerisinde bulunmustur. Ozellikle Tiirkiye
ekonomisi 1980 sonrasi1 donemde, daha once yirmi yildir (1960-1979) ithal ikamesine
dayalt planli sanayilesme modelini terk ederek, istikrar ve liberallesme programi
uygulamistir. Programin 6ncelikli hedefi arasinda, enflasyonun kontrol altina alinmast,
tesvik ve doviz kuru ayarlamalariyla ihracatin artirilmasi, ithalatin serbestlesmesi ve
finansal liberallesme sayilabilir (Tuncer ve Ozugur, 2004). Kisacasi bu dénemden
itibaren ekonomi igerisinde kamu sekt6riiniin rolii azalmis ve bunun yerine 6zel sektorii

On planda tutan gesitli reformlar ger¢eklesmistir.

Yiiksek miktarda alinan dis krediler, dis ticaretin Oniindeki engellerin
kaldirilmasi, finansal serbestlesme ve bunun gibi reformlar kisacasi uygulanmaya
konulan Neoliberal model Tiirkiye ekonomisinin sanayi perspektifinden uzaklasmasi
siirecini baglatmis, kiiresel ekonomiye finansal rant gelirleriyle eklemlenme siirecini

hizlandirmistir (Kolsuz ve Yeldan, 2014).

1980 y1l1 Tiirkiye ekonomisi agisindan 6nemli yapisal degisimlerin yasanmasina
sebep olan bir donem olmustur. Ancak bu siirecin daha iyi degerlendirebilmek icin
makro ekonomik gostergelerden yararlanilmasi 6n goriilmiistiir. Temel makro ekonomik
gostergelerin  basinda gelen ekonomik biiylime rakamlarina bakildiginda oldukca

istikrarsiz bir seyir izledigi goriilmiistiir. Bu istikrarsiz yap1 gesitli ekonomik krizlere
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davetiye cikartmistir. Bu krizlere en iyi 6rnek 1994, 2000, 2001, 2008 yillarinda
gerceklesen finansal krizler ve durgunluklar verilmistir. Sonug olarak 1980’den itibaren
Tiirkiye ekonomisi iiretim degeri olarak 6nemli artislar kaydetmis olsa da onemli bir
ekonomik biliylime yakalayamadigini sdyleyebiliriz. Ayrica 6zellikle 1980-1995 yillari
arasin1 Turkiye’nin sektorel dagilim analizine baktigimizda gelismis sanayi iilkelerinin
cok gerisinde bir ekonomik yapiya sahip oldugu goriilmektedir. Aym sekilde Tiirkiye
ekonomisi tarim iiretimi degerlendirmesinde bu sektdrde gelismis {iilkelerin ¢ok
gerisinde kalmistir. Ancak 1980 yilindan itibaren en énemli gelisme dis ticaret alaninda
yasanmustir. Ihracat miktar1 6nemli bir bigimde artmis ve yapisi sanayi iriinlerine
yonelik degisiklik gostermistir. Bagka bir 6nemli nokta ise Tiirkiye ekonomisinin en
onemli sorunlarindan birinin kisa vadeli alinan dis bor¢ stoku olmasidir. Bu sonugtan
hareketle, 1980 sonrasi Tiirkiye ekonomisinin digsa agilmay1 bir nevi basardigini ama
temel makro ekonomik gostergeler acisindan olumlu bir siirecten gegtigi sdylenemez
(Oztiirk ve Ozyakisir, 2005). Yiiksek enflasyon, yaygin yolsuzluk, yiiksek issizlik
oranlari, artan kamu aciklari, mali reformlarin eksikligi, zayif bankacilik sektorii ve bu

gibi problemler makroekonomik dalgalanmalarin derinlesmesine yol agmustir.

Tiirkiye ekonomisi agisindan ciddi gelismelerden biri de Tiirkiye ile AB arasinda
1996 yilinda yapilan Giimrik Birligi anlasmasi olmustur. 1996 yilindan bu yana
iilkemiz bu alandaki mevzuat uyumunda oldukga ileri bir seviyeye ulagmistir. Glimriik
Birligi Tiirkiye’nin dis ticaret rejimini yeniden yapilandirmakla kalmamis; AB ile
geleneksel olarak siirdiiriilen ticaret iligkilerinin gelistirilmesinde de rol oynamis ve
ticlincii ilkelerle ticaret bakimindan onemli sonuglar dogurmustur. Buna ek olarak,
Tiirkiye ile AB arasindaki ticaret hacmi Giimriikk Birligi sonrasinda 6nemli 6lgiide
artmistir. 1996 yilinda 36.2 milyar dolar olan Tiirkiye-AB ticaret hacmi 2010 yilinda
125 milyar dolara yiikselmistir (T.C. Avrupa Birligi Bakanlig1, 2014).

Tiirkiye ekonomik yapisinin degismesinde en énemli doniim noktalarindan biri
de 2001 krizi oldu. Kriz sonucu Tiirkiye GSYH’sinin dértte birini kaybetti. Issizlik
orani ciddi boyutlarda yiikselmis, iicretler diigmiis, binlerce isyeri kapanmistir. Krizin en
onemli ekonomik etkisi Tiirkiye’nin biiyiime modelini degistirmesidir. Tiirkiye bu krize
kadar biitge ag1g1 veren kamu kesimini borglandiran bir biiylime modelini uyguluyordu.

Ancak krizden sonra biitge acig1 yerine cari agik veren, kamu kesimi yerine 6zel kesimi
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borglandiran yeni biiylime modeline geg¢is yapmis oldugu gozlemlenmistir (Egilmez,
2014). Bu donemde uygulanan reformlardan bu yana enflasyon kontrol altina alinarak
tek haneli rakamlara diistii, yatirimc1 giiveni tazelenerek yabanci yatirimlarda tekrar
artis saglanmig, issizlik orani gerilemeye basladigi goriilmiistir. Bu donemde
uygulanmaya konulan diisiik kur yiiksek faiz politikas1 da yabanci yatirimeilarin yatirim
giidiilerini  canlandirmistir.  Finans sektoriiniin -~ gelismesiyle birlikte bankacilik
sektoriinde de Onemli gelismeler kaydedilmistir. Ve bu donemden itibaren Tiirk
bankacilik sektorii Dogu Avrupa, Orta Dogu ve Asya’nin en giiclii ve en degerli

sektorleri arasinda oldugu degerlendirilmistir.|...]

Tiirkiye ekonomisi i¢in bir diger dnemli nokta ise 1 Ocak 2005 yilinda Tiirk
parasindan alt1 sifir atilarak “’Yeni Tiirk Lirasi”” adinda bir para birimi piyasaya
sunulmus olmasidir (BBC, 2004). 1 Ocak 2009 yilinda ise yeni banknot ve bozuk

paralarin isleve sokulmastyla yerini “’Tiirk Lirasina’’ birakmustir.

Tiirkiye ekonomisi sektdr dagilimi agisindan incelendiginde varilan sonuglar su
sekilde degerlendirilmistir. Sektorlerin iilke ekonomisi igerisindeki dagilimi iilkelerin
gelismis diizeyini yakindan ilgilendirmektedir. Geri kalmis iilkelerde tarim sektoriiniin
ekonomi igerisindeki pay1 yliksekken hizmet ve sanayi sektOriinlin payr diisiiktiir.
Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ise durum bunun tam tersi vaziyette oldugu
goriilmektedir. Bir iilkede sanayinin gelismesi hizmet sektoriiniin de gelismesinde etkili
olmaktadir. Tiirkiye ekonomisi sanayiye ¢ok baglhidir ve iiretim tesisleri bliyiik bir
cogunlugu bat1 illerinde faaliyetini siirdiirmektedir. Bu bolgelerde tarim daha az
yapilmaktadir. Ancak tarim sektorii hala Tiirkiye ekonomisinin 6nemli bir kismim
olusturmaktadir. Tarim sektorii GSYH’nin %10,1°ni, sanayi sektorii %24,4’iinii ve
hizmet sektorii ise %65,5’in1 kapsamaktadir. Tiirkiye’de 2013 yili itibariyle hizmet
sektorli %50 ile toplam istihdamda en yiiksek paya sahip iken sanayi sektorii %26.4,
tarm sektorii ise % 23,6°lik bir paya sahip oldugu gézlemlenmistir (TUIK, 2013).

3.1.2. Litvanya Ekonomisinin Yapisi ve Sektorel Dagilim

Litvanya, 11 Mart 1990 yilinda Sovyet Birligi’nin yikilmasinda sonra
bagimsizligim ilan eden ilk dogu blogu iilkelerinden biri oldu. Ancak bagimsizligini

tam anlamiyla 6 Eyliil 1991 yilinda Moskova tarafindan tanindi. Ayrica Litvanya



63

ekonomisi yine bu donemde merkezi planlamaya dayali ekonomik sistemden serbest
piyasa diizenine gecis yapmustir. Buna yonelik olarak, devlete ait miilkiyetlerin
neredeyse tamami Ozellestirilmis, ekonomisi artik bati pazarina yonelik ¢esitlendirmeyi
slirecine girismig, buna ilaveten devlet siki mali politikalar ve biitce politikalar
uygulamaya baglamistir. Boylece kiiresel ticaret ve yatirima agik hale gelmis, yabanci
ve yerli sermayenin onii agilmistir. Buna istinaden finansal sektor ilerlemis, bolgesel
olarak entegrasyona uygun zemin hazirlanmis ve bir¢ok tesvik ve reform politikalari
uygulanmaya konulmustur. Bu donemde yapilan ekonomik reformlar Litvanya
ekonomisinin dinamik bir siirece girmesine yol agmistir (U.S. Department of State,
2014).

Dogru uygulanan para politikalari istikrarli ekonomilerin basar1 anahtarlarindan
biri oldugu gozlemlenmistir. Litvanya Merkez Bankasi para kurulu, banknot ihra¢ eden,
hiikiimetin para ve kredi politikasini yliriiten bir nevi veznedarlik gorevini iistlenmis ve
devletin ekonomi ve mali danismanligin1 yapan diger herhangi bir devlet enstitiisiinden
ve hiikiimetten bagimsiz bir kurum olarak c¢alismalarini siirdiirmeye bu donemde
baglamistir. Ayrica 25 Temmuz 1993 yilinda dolagimdaki iilke parasi olarak “’Litas’
taninmustir. Kisa bir siire sonra giivenilir bir déviz oldugu gozlemlenmistir (Bank of
Lithuania, 2014). Litas’in yabanci paralar karsisindaki istikrarli durusu Litvanya’nin dig
ticaret iligkilerinin gelismesine yardimci oldugu gorillmiistiir (Statistics of Lithuania,

2014).

1994 yilina gelindiginde ise li¢ Baltik iilkesi olan Litvanya, Estonya ve Letonya
aralarinda BAFTA (Baltik Serbest Ticaret Alani1) adinda bir serbest ticaret sdzlesmesi
yapmiglardir. Olusturulan ekonomik entegrasyonun temel amact Baltik menseli tarim
ve gida iriinleri tizerindeki tarifelerin kaldirilmasini1 6n gormektedir. Bu serbest ticaret
alan1 kurucularmin 1 Mayis 2004 yilinda AB iiyesi olmasiyla birlikte son buldugu
goriilmiistiir. Bu geligsmelerin hemen akabinde Litvanya, ekonomisini Avrupa Birligine

uyum gercevesinde bicimlendirmeye basladigi gozlemlenmistir (Kavukgu, 2008).

Litvanya ekonomisi ilk tahribatin1 1998 Rusya parasal kriziyle birlikte almistir.
Rusya Rublesinin ¢okiisii Litvanya ekonomisinin daralmasina ve yoniinii o donemdeki

en Onemli ticari ortaklarindan biri olan Rusya’dan batiya ¢evirmesine yol agmustir.
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Stratejik mevki, tarimsal potansiyeli, kalifiye isgiicii, ¢esitlendirilmis sanayi
sektorii, 2001 yilinda Diinya Ticaret Orgiitii'ne ve 2004 yilinda AB’ye katilmasiyla
birlikte Litvanya, aday ve iiye iilkeler arasinda en yiiksek gelisim trendi gosteren
tilkelerden biri haline gelmistir. Diger bir taraftan, hizli ekonomik biiylime; enflasyon ve
O0demeler bilangosu agig1 gibi sorunlara da neden oldugu on gorilmistir (Bank of
Lithuania, 2014). GSYH’sinin %80’i 6zel sektor tarafindan iretilmektedir. Ayrica
Litvanya, AB iilkeleriyle énemli bir ticaret endeksine sahiptir. Ihracatin biiyiik bir

kismin1 AB ve komsu tilkelere gerceklestirmektedir.

Bir diger 6nemli nokta, 2002 yilindan beri Litvanya Merkez Bankas1 Para kurulu
politikasim1  siirdiirmeye devam etmekte olup, 1 Euro/3,45 LTL litas oraninda
endekslemistir (IDP, 2012). Avrupa komisyonu Litvanya’nin Euro’ya gecis kriterlerini
karsiladig1 icin 1 Ocak 2015°de Euro’ya gegecegi agiklanmistir (BBC, 2014).

Litvanya Baltik {ilkeleri arasinda en biiyiik ekonomiye sahip iilke konumundadir.
2008 yilinda kisi bagina 17,800 dolar milli geliri komsular1 Letonya, Polonya, Rusya ve
Belarus’tan daha yiiksek oldugu gozlemlenmistir (Central Intellegence Agency, 2014).

Dogal kaynaklarin ender olmasi, sanayilesmis bolgelerden cografi uzaklik,
kiiresel egilimlerde dikkate almarak iizerinde yogunlasilan hizmet sektdrii, GSYIH
icerisinde %68’lik bir paya sahiptir. Ekonomide sanayinin pay1 %27,6 ve tarim sektorii
ise GSYIH iginde %4,3 oraninda bir pay ile kiigiik bir yer kaplamaktadir. Litvanya’da
tarim sektord, tilkedeki isgiiclinlin %6,4’linli , imalat sektorii isgiiciiniin %16,3’1 ve
hizmet sektdrii ise isgiiciiniin yaklasik olarak %70’ini istihdam etmektedir (IDP, 2012).
Litvanya’da hizmet sektoriiniin en Onemli alt dallarindan biri bilgi ve iletisim
teknolojileridir. Bu alanlarda yaklasik olarak otuz yedi bin kisi 2000°den fazla sirkette
istihdam edilmektedir. Bilgi ve iletisim teknolojileri dogrudan yabanci yatirimlarin
%9,5’lik kismin1 kapsamaktadir. Baltik iilkelerindeki en biiylik 20 sirketten 11°1
Litvanya’da bulunmaktadir (investlithuania, 2014). Yapisal olarak, iilkede
enformasyonel bilgi sistemine bagli tutarli bir ekonomik etkinlik sisteminin kurulmasi
planlanmaktadir. Ozellikle biyoteknoloji sektérii iilkede bir sanayi kalemi olarak &ne
cikmaktadir. Bu ozelligiyle Litvanya diger Baltik {ilkeleri arasinda 6n plana ciktigi

gbzlemlenmistir.
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3.2. TURKIYE VE LITVANYA EKONOMISINDE YASANAN
BASLICA KRIiZLER

Bu boéliimde Tiirkiye ve Litvanya ekonomilerinin karsilastigi ekonomik Krizler

sunulmustur.
3.2.1 Tiirkiye’de Yasanan Bashca Ekonomik Krizler

Bu kisimda Tiirkiye Cumhuriyet’inin kurulusunda itibaren meydana gelen ve
Tirkiye ekonomisi iizerinde ciddi boyutlarda gelismelere yol acan baslica ekonomik

krizler sunulmustur.
3.2.1.1. 1980 Oncesi Krizler

1929 Krizinin ardindan Tiirkiye’de ardi ardina ii¢ biiyiik ekonomik kriz yasandi.
Bunlar 1946, 1954, 1958 ve 1978 krizleridir.

Tiirkiye Ikinci Diinya Savasi’na girmedi. Ancak savas, tiim diinyada oldugu gibi
Tiirkiye’de de ekonominin dengelerini sarsmisti. Tiirkiye devaliiasyonla bu donemde
tanigti. Bu donemde TL, ABD dolar1 karsisinda %50 devaliie edildi. Bu karar maliyet
enflasyonuna sebep oldu, ithalat ile birlikte dis ticaret a¢ig1 da ciddi seviyelerde
artmistir. 1946 yilinda biitge fazlasi vermesine ragmen ihracati artirmak icin
devaliiasyona gidildi. Ancak netice ililkeyi krize siiriikkledigi anlagilmistir (Akpinar,
2009).

1951 yilinda biitge acik vermeye ve bu durum 1963’°e kadar devam etti. Kore
savasl nedeniyle diinya piyasasinda hammadde fiyatlarimi firlatti. Kredi ithalati
uygulamasina ge¢ildi. Bunun sonucunda ticari nitelikli dig bor¢lar 6denemez hale geldi.
Dis bor¢ yiikii ve kamu agiklari artti. Plansiz yatirimlarin da etkisiyle enflasyon
%20’lere firladi, ithalattaki aksakliklarda ortaya cikinca Tiirkiye’nin ekonomik krize
girdigi gorilmiistiir. Bu krize izleyen 1958 krizi, disaridan sermaye ithaline ayarlanmis

serbestlesme programi 1958 krizini hazirladigi gézlemlenmistir (Ankara Ticaret Odast,

2005).

1978 krizi donemin hiikiimetleri diisiik faizli kredileri hi¢c 6denmeyecekmis gibi

alip kullandilar. Onemli miktarmi da har vurup harman savurdular. 1970 yilinda 1.8
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milyar dolar olan borcumuz, 1977 yilinda kisa vadeli borglarin toplam borg i¢indeki
pay1 ylizde 52’ye ulasti. Bunun da 1978 ekonomik krizinin ortaya ¢ikmasina yol agtigi
savunulmugstur (Ugrayan, 2010).

3.2.1.2. 24 Ocak 1980 Kararlar

24 Ocak Istikrar Programimin temel felsefesi ekonomide devlet miidahalesini en
aza indirerek piyasa ekonomisine islevlik kazandirmasi idi. Devletin yerini 6zel kesimin
almasi, ekonomide makro ve mikro dengelerin belirlenmesinde idari kararlarin yerine,
fiyat mekanizmasinin gegerli olmasi amaglanmistir. Bu temel amacin gergeklesmesi i¢in
mal ve faktdr piyasa fiyatlarina miidahalelerinin kaldirilmasi gerekiyordu. 24 Ocak
1980 Programi ve devaminda alindigi kararlar bu yonde mesafe alindigi sdylenebilir

(Oztiirk ve Ozyakisir, 2005)

24 Ocak lstikrar Programinin etkin olarak uygulandigi 1980-1988 déneminde
gerceklestiren bazi dnemli yapisal tedbirler arasinda (Kose, 2002: 121);

e Reel faiz uygulamasina gegilmesi, bankacilik sektor faaliyetlerinin
yeniden diizenlenmesi ve sektorde faaliyet goOsteren yabanci banka
sayisinin artirilmast,

e Sermaye Piyasasi Kanunun ¢ikarilmasi, sermaye hareketlerinin kademeli
olarak serbestlesmesi,

e Yeni finansal kurumlar ve araclar olusturulmasi, kamunun finansman
ihtiyacinin Merkez Bankasi kaynaklar1 yerine Hazine tarafindan ig
bor¢lanma yoluyla karsilanmasi,

e Temel mal ve hizmet kapsaminin daraltilmasi, Katma Deger Vergisi
uygulamasinin baslatilmasi,

o [Ihracata parasal tesvik uygulanmasi, ithalat kotalarinin kaldirilarak
ithalatin serbestlesmesi,

e Yabanci sermaye girisinin kolaylastirilmasi, tarimsal destekleme
kapsamindaki iiriin sayisinin azaltilmasi, destekleme alimlarinda Merkez
Bankasi kaynaklarindan dogrudan yararlanmalarin kaldirilmasi,

e KIT taniminimn yeniden yapilarak statiilerinin belirlenmesi, Toplu Konut

ve Kamu Ortakligi Idaresi kurularak o6zellestirme faaliyetlerinin
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baslatilmasi, mahalli idarelerin etkinligini ve yetkilerini artirmak ig¢in
genel biitgeden aldiklar1 payin artirilmasi ve biiyiiksehir belediyelerinin

kurulmasi gosterilebilir.

Ayrica 1980 dncesinde doviz yoklugu nedeniyle gerekli ithalatin yapilamamasi,
ekonomide arz sorunu yaratmis ve temel iiretim ve tiiketim mallarinda {iretim darbogazi
yasanmistir. 1980 yilinda ithalatin kismen serbestlesmesi ekonominin ihtiya¢ duydugu
ithalatin yapilmasi, baslangicta cari islemler agigimin yiikselmesine sebebiyet verdigi

gbzlemlenmistir (Yiikseler, 2009: 11).

Sonug olarak Istikrar Programimin temel hedefinin; mal ve hizmet fiyatlarinin
serbestlesmesi, ulusal fiyat sisteminin diinya fiyatlarina yaklastirilmasi ve finansal

serbestlesmenin saglanmasi oldugu goriilmiustiir (Yiirekli, 2004: 122).
3.2.1.3. 1994 Tiirkiye Krizi

1990’11 yillarda yasanan krizlerin temel sebebi sicak para kagisidir. 1991 krizini
tetikleyen 2.5 milyar dolara yakin tutarda sermaye kagisinin goriiniir nedeni korfez
savasidir. Bunu kétiilestiren ig¢sel olay, 1990 yilinda TCMB’nin ‘’sicak para’® ¢ekmek
icin uyguladigt politikanin cari islemler bilangosunda yarattigi 2.5 milyar dolarlik
aciktir. Doviz fiyatinin artacagi beklentisi zaten ortaya ¢ikmisken buna eklenen Korfez
Savasi, sicak para kagisini tetiklemistir. Bu krizin reel ekonomi {izerindeki etkisi bir
yilda atlatilmistir, ancak 6zellikle devletin borg¢larini katlama ve is¢i piyasasini daraltma
yoniindeki etkisi gelecege devredilmistir. Ekim 1990 ile Ekim 1991 arasinda issiz
sayisindaki artig 160 bin kadardir. 1995’ e kadar issiz sayist 1.6 milyon altina inmemis,
reel iicretler artmamustir. Diger bir deyisle, GSMH artisa gegse de krizin calisma

yasamina olumsuz etkisi siirmiistiir (Kazgan, 2002: 6).

Tiirkiye Ekonomisi 1994 yilinin baslarinda temeli kamu kesimi agiklarinin ve
bunlarin finansman yonteminin olusturdugu bir kriz yasamis ve bu krizin kendini en
fazla hissettirdigi alanlar sermaye ve doviz piyasast olmustur (Andig, 2004). 1994 krizi
cok siddetli fakat kisa siirelidir. 1992 ve 1993 yillarinin yaz aylarinda Avrupa para

[

piyasalarindaki karigikliga ve rakip tilkelerdeki devaliiasyonlara yine, izlenen “* sicak
paray1 ¢ekme’’ politikasinin etkisi karigsmistir. Bu ikisi de sonugta, Tiirkiye’nin dis

piyasalarda rekabet giiclinii kaybetmekte oldugu beklentisini yaratmistir. Nitekim



68

TL’nin devaliie edilecegi beklentisinin bas gostergesi, cari islemler bilancosu (CIB)
aciklariin 1993 sonunda 6.5 milyar dolara yaklasmasidir. Buna hiikiimetin ayni yilin
sonbahar aylarinda faiz haddini indirme politikast eklenmistir. Devaliiasyon
beklentisinin tetikledigi 4.2 milyar dolarlik sermaye kagisi Tiirkiye’nin si1§ para
piyasasini ve borsasini altiist etmistir. 1993 sonunda dolar fiyatt 14 bin TL’ den
spekiilasyonlarin etkisiyle Nisan 1994°de 40 bin TL’ ye firlarken Hazine Haziran’da
%400 faizle bor¢lanmis, borsada fiyatlar ¢okmiistiir; kitlesel isten ¢ikarmalar karsisinda
is¢ilerin iglerini koruyabilmek i¢in iicretsiz ¢alismaya razi olmalari, yasanan krizler
tarihinde ilk kez goriinen bir olaydir. Bu krizde reel faizlerde ve doviz fiyatlarindaki
firlama bir yandan; batan bankalarm(TYT bank, Impexbank, Marmara bankas1) ve
sirketlerin getirdigi yiikler diger yandan, devletin borcunun katlanarak artmasinin

arkasindaki temel nedendir (Kazgan, 2002: 6).

ABD’li kredi degerlendirme kurumlarinin Tiirkiye’ nin kredi degerliligini arka
arkaya diistirmesi dis kredi bulma kosullarin1 zayiflatinca siyasi iktidar, 5 Nisan 1994
tarihli ekonomik istikrar programi yiirlirliige koymus ve hemen pesinden IMF ile 14
aylik bir stand-by diizenlemesine girilmistir. Ancak 5 Nisan 1994 kararlari, ¢ergevesi
tam belirlenmeden, siyasal ve yapisal olumsuzluklar giderilmeden uygulamaya
sokulmus ve basarisiz sonuclar alinmis bir ekonomik istikrar programi olarak tarihe mal

olmustur (Egilmez ve Kumcu, 2009: 379).

Kisaca, Tiirkiye’ de 1989 sonras1 donemdeki sermaye girisleri kamu biitgesi ve
dis ticaret bilangosu agiklarinin finansmanina hizmet etmis, bunun siirdiiriilmesi de faiz
ve kur arasindaki farkin siirekli korunmasini gerektirmistir. Bu durum gercekte Tiirk
ekonomisinin “’yumusak karni’’m olusturur. I¢ ekonomide 6zel kesime yonelik
finansman olanaklarmin 6nemli 6lgiide kisitlanmasi pahasina, bu politika uygulamalari
stirdiriilmiistiir. Gelecege ait beklentilerin olumsuza donilismesi ve bir devaliiasyon
olasilig1 karsisinda ise yabanci fonlar kitleler halinde iilkeyi terk etmeye baslayinca,
mali panik bas gostermis ve ekonomi bir krize girmistir. Mali alandaki krizlerin reel
ekonomiye yansimasi ile birlikte iilkede liretim diismiis, yatirimlar azalmis ve issizlik

artmistir (Seyidoglu, 2003: 148).
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3.2.1.4. 2000 Kasim ve 2001 Subat Krizleri

2000’in yilinin kasim ayinin son haftasinda bankacilik sisteminden kaynaklanan
ve tim mali piyasalara giiveni sarsan 6nemli bir kriz yasandi. Sistem icerisinde koti

yonetilen banka sayisi arttik¢a kriz yeni boyutlar kazandu.[...]

Tasarruf Mevduat Fonu’na devredilen bankalarin sahip ve yoneticilerinin
tutuklanmasi, elleri kelepgeli televizyon ekranlarinda goriilmeleri 6zellikle S.Demirel’in
yegeninin akil almaz oyunlarla Egebank’in i¢ini nasil bosalttigini; medyanin giinlerce
anlatmasi tiim mali piyasalarda panige yol acti. Bu telasla bankalar acik pozisyonlarini
kapatmak icin yogun bir sekilde doviz toplamaya basladi. Bu gelisme yabanci
tasarrufcularin kagisint hizlandirdi (Turan, 2005: 5). Bu tarihte bankalar arasi piyasada
gecelik borglanma basit faizi yaklasik ii¢ kat artarak ortalama %110.8’e, en yiiksek
%210’a firladi. Burada iki noktanin altim1 ¢izmek gerekir. Birincisi, bankalar arasi
piyasada ortalama faiz 13 Kasimdan itibaren onceki aylara gore yiikselmekteydi.
Ornegin 15 Kasim tarihinde ortalama gecelik faiz %81.45 olmustur. Faiz sonraki
giinlerde diismiis ve sigcrama kamu kesimi maas 6demesine baglanmis ama, daha dnceki
aylarda bdyle bir sigrama yoktu. Agustos, Eyliil, Ekim aylarinin 15’inde gecelik faiz
strastyla %37.3, 44.5 ve 38.5 idi. Bdylece Tiirkiye 2000 Kasim ayinda dovize yonelen
yogun spekiilatif saldirtyr ¢cok yiliksek faiz, 6nemli doviz rezervi kaybi1 ve 7.5 milyar
dolarlik ek IMF kredisi ile pliskiirtebilmis, fakat daha sonra olabilecek benzer saldirtya
kars1 savunma giicii bityiik 6l¢iide zayiflamistir (Uygur, 2001: 6).

Kasim 2000 krizi ertesinde teshis ve tedavi hatasi devam ettigi icin Tiirkiye
ekonomisi yeni bir krize agik goriinlimiinii siirdiirmiistiir. Bu kez subat ayimin ikinci
yarisinda yasanan bir siyasi kriz ekonomik krize yol a¢ti. Mali kesimde yasanan
giivensizlik ortami siirdiigii icin subat ay1 krizi bu ortamin pekigmesine ve likidite
krizinin giderek bir doviz hiicum krizine doniismesine neden oldu (Egilmez ve Kumcu,

2009: 395).

Tiirkiye’de Subat 2001°de yasanan mali kriz kamu sektoriinden baglayarak mali
sektor ve reel sektor firmalarinda derin izler birakmustir. Krizden tiim firmalar
etkilenmekle birlikte mikro kuruluslar ve kiiclik Olgekli isletmeler, biiyiik Olcekli

isletmelerden daha 6nce ve daha derinden etkilenmistir. Bir¢ok firma 6z sermayesinin
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tamamini1 kaybetme riski ile karsi karsiya gelmistir. Krizden en ¢ok otomotiv, tiiketici
mallar1, gida ve igecek, elektronik ve telekom, medya ve perakendecilik sektoriinii

etkilendigi goriilmektedir.

21 Subat’ta Interbank piyasasinda gecelik faizler %6000’leri asti ve ortalama
olarak da %4000ler olarak gergeklesti. Ayni1 zamanda 19 Subattaki gerilim 6ncesi 27.90
milyar dolar olan Merkez Bankasi rezervleri 21 Subatta kurun dalgalanmaya
birakilmasindan sonra 22.59 dolara kadar geriledi. Ve iki giin i¢inde Merkez Bankasi
rezerv kaybi 5.31°e ulagti. Kurun dalgalanmaya birakilmasiyla birlikte dolar kuru
yaklasik %40 devaliiasyonla birlikte 1 milyon liraya yiikseldi. Subat krizinin doviz
cephesi acisindan Kasim krizinden farki bu defa dévize olan yogun talebin sadece

yabanc1 bankalarla sinirli kalmamasi, buna yerlilerin istirak etmesi idi (Turan, 2005: 7).

Mayis 2001 yilinda, yasanan krizin etkilerinin giderilmesi ve ekonomide
istikrarin  tekrar saglanmasi amaciyla “’Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi’

uygulanmaya baslanmistir. Programin temel unsurlar1 sdyledir (Erdonmez, 2003: 38):

e Dalgali kur sistemi iginde enflasyonla miicadelenin kararli bir bigimde
sirdiiriilmesi,

e Bankacilik sektoriiniin, kamu ve Tasarruf Mevduatlar Sigorta Fonu
(TMSF) biinyesindeki bankalar basta olmak iizere hizli ve kapsamli
sekilde yeniden yapilandirilmasi ve bdylece bankacilik kesimi ile reel
sektor arasinda saglikli iligkiler kurulmasi,

e Kamu finansman dengesinin bir daha bozulmayacak sekilde
giiclendirilmesi, enflasyon hedefleri ile uyumlu bir gelirler politikasinin
sirdiiriilmesi,

e Biitiin bunlarin etkin, esnek ve seffaf bir yapida gergeklestirilmesini
saglayacak yapisal unsurlarin yapisal unsurlarin yasal altyapisinin

olusturulmasini seklinde belirlenmistir.

Bankacilik sisteminin mali bilinyesinin giiclenmesinin yani sira sistemin
kurumsal yapisi ile denetimini etkinlestirecek yasal diizenlemeler uygulamaya
konulmustur. Yeni yasal ¢ercevede kamu bankalarina gérev verilmesi merkezi hiikiimet

biitgesine ddenek konulmasi kosuluna baglanmistir. Boylece biitcenin siyasal islevinin
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ve saydamliginin artirilmasi hedeflenmistir. Ancak, 2001 yilinda kamu bankalarin
yeniden yapilandirirken kredilendirme kapasitesinin daraltilmis olmasi, krizden ¢ikisi
zorlagtirmistir (Celasun, 2002: 18). Tiirkiye Subat 2001°de cumhuriyet tarihinin en
derin ekonomik krizi yagsanmistir. Kriz sonrasinda hem krizin yarattigi olumsuz etkilerin
giderilmesi hem de uluslar arasi piyasalarda yasanan gelismelere uyumun saglanmasi
icin tiim sektorlerde yeniden yapilanma ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Ancak bu kriz sonrasi

ozellikle giiclii bir mali sektoriin temelleri atilmigtir (Erdonmez, 2003: 52).

Tiirkiye ekonomi 2001 krizinden sonra i¢ ve dig temelli ¢esitli dinamiklerin
vesilesiyle ekonomik gostergeleri olumlu yonde etkileyen bir egilim sergilemis ve bu

siire¢ 2008 yilinda yasanan ekonomik krize kadar devam etmistir.
3.2.2. Litvanya’da Yasanan Bashca Ekonomik Krizler

Sovyetler Birligi’nin ¢okiisiinden sonra, 1990 yilinin ortalarindan itibaren
yapilan reformlar Litvanya ekonomisinin agik ve biiyiiyen bir ekonomi durumuna
getirmistir. Artik kiiresel ticaret ve yatirima acik, seffaf, etkili, mali ve finansal
serbestlie sahip bir ekonomiydi. Bagimsizligin1 kazandigindan beri en Onemli

reformlarindan biri ise kamu mallarinin 6zellestirilmesidir (Vilkas, 1997).

Litvanya ekonomisinin istikrarli hale gelmesinde anahtar faktorlerden biri ise
uygulanan parasal reformdur. Litas tamamen déviz destekli oldugu i¢in giivenli bir para
birimi haline gelmistir. Bu istikrarli para birim diger iilkelerle ekonomik iligkileri
giiclendirmeye yardim etti ve boylece dis ticaretin dnemli 6l¢iide gelismesine yol acti.
1998 yilina kadar, Litvanya ekonomisinde, bankacilik krizi ve sert biiylimeden kaynakli
gbzlenen belirsiz ve farkli aksakliklar meydana geldigi goriilmiistiir (U.S Department of
State, 2014).

Ancak Agustos 1998 yilinda Ruble’nin ¢okiisii ekonominin negatif biiylimesine
yol agmistir. Rusya parasal krizinin ardinda Litvanya ekonomisi yoniinii dogudan batiya
cevirmistir. Oyle ki 1997 yilinda, Litvanya toplam ihracatinin %45’i Rusya’a
yapmaktaydi. 2008 yilinda Avrupa Birligi liye iilkelerine ihracati1 %63’iken. Rusya’nin
Litvanya ekonomisi igindeki ihracat pay1 %21’e diistii (Statistics of Lithuanian, 2014).
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Bu yildan itibaren Litvanya ekonomisi 2008 krizine kadar herhangi ciddi bir

ekonomik problemle kars1 karsiya kalmadig1 goriilmistiir.

3.3. 2008 KURESEL EKONOMIiK KRIiZININ TURKIYE
VE LITVANYA EKONOMILERI UZERINDEKiI ETKISININ
MAKRO  EKONOMIK  GOSTERGELER YARDIMIYLA
KARSILASTIRILMALI ANALIZI

Kiiresellesen ve finansal piyasalarin yani sira reel piyasalar1 da etkisi altina alan
kriz, tiim diinya ile ticari ve finansal baglar1 bulunan ekonomileri makro ekonomik
acidan olumsuz yonden etkilemistir. Tirkiye ve Litvanya ekonomisi de bu
gelismelerden olumsuz yonde etkilenen tilkeler arasindadir. Asagida krizin etkisini

gosterdigi bazi makro ekonomik gostergeler incelenmistir.

3.3.1. Biiyiime Oranlarinin Degerlendirilmesi

2001 krizi esnasinda “’Giiglii Ekonomiye Gegis Programi’’ ad1 altinda uygulanan
mali istikrar programindan sonra, Tirkiye’de 2002-2007 yillar1 arasinda ortalama %7
oraninda biiyiiyen ekonominin itici giigleri, siyasi ve ekonomik ile giiven ortamina bagl
olarak artan sermaye girisi ve 6zel sektor yatirimlari olmustur. Ancak 2008 yilinin Eyliil
ayindan Once ortaya ¢ikan, sonra dalga dalga biitiin diinyaya yayilan kiiresel finansal
kriz, Tirkiye’de reel sektorli ve beklentileri olumsuz etkilemistir (Taban, 2011: 17).
2008 krizinde temelde dort farkli kanaldan etkilenmistir. Bu kanallar dis talepte azalma,
dis kredi azalmasi, i¢ kredi daralmasi, ekonomiye duyulan giivenin azalmasi seklinde
kendini gostermistir. Etkin kanallarin artmasina sebep olan 6zellikle son yillarda tilke
ekonomisinde etkin bir yere sahip olan yabanci sermayedir. Ancak asil mali sektdrde
cereyan eden krizin etkileri, Tiirkiye’nin sahip oldugu 1994 ve 2001 krizi tecriibeleri
sonucunda sadece reel sektorde sinirli kalmistir (Aras, 2010). Bu gelismeler neticesinde,
Sekil 1.22°de goriildiigli iizere yaklasik bes yil boyunca devam eden biiyiime trendi
2008 krizinin yol agtig1 tahribat neticesinde sekteye ugradigi goriilmektedir. Sekil
1.22°de Tirkiye ve Litvanya ekonomilerinin 2008 kiiresel kriz Oncesi ve sonrasi

ekonomik biiylimesindeki gelismelere yer verilmektedir.
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Sekil 1.22: Tiirkiye ve Litvanya Ekonomilerinin 2003-2013 Dénemi Ekonomik

Biiyiime Oranlarimin Gelisimi (%)
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Kaynak: IMF, TUIK ve Eurostat verileri kullamlarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Sekil 1.22°de anlasildig: tizere Tiirkiye’de, kiiresel krizin etkileri 2008 yilinda
itibaren hissedilmeye baslanmustir. Krizin etkisini yillik olarak bakarsak sirastyla GSYH
2003 yilinda %5,3, 2004 yilinda %4,1°1ik bir artis gostererek %9,4 seviyesine ulagmis,
2005 yilinda %1°lik bir diisiis ile %8,4 olmustur. GSYH 2006 yilinda %6,9, 2007
yilinda da bir dnceki yila gore diisiis gostererek %4,7 oraninda artmistir. GSYH’deki
bu artis hizinda meydana gelen diisiis devam ederek krizin de etkisiyle 2008 yili sonu
itibariyle %0,7’e gerilemistir. Ekonomi 2009 yilinda gelismekte olan tilkeler ortalama
% 1.7 biiyiirken Tirkiye ekonomisi % 4.8 kiigiildii. Ancak 2010 yilinda ekonomi Krizin
baz etkisi sebebiyle %9.2 gibi yiiksek bir hizda yeniden biiylimeye basladi. 2011, 2012
ve 2013 yilinda ise sirasiyla bir miktar yavaslamakla birlikte %8,5, %2,1, %4,0

oraninda biiyiidiigii resmedilmistir.

Litvanya ekonomisi ise, Sekil 1.22’de gorildiigi gibi 2003-2007 yillar1 arasi

ortalama %8,5 oraninda bilylimiistiir. Bu donem, diger Baltik {ilkeleri yan1 sira Litvanya
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ekonomisinin hizli biiylidiigii yillardi. Bu yillar arasinda issizlik oranindaki diisiis, gelir
artisi, glclii para ve Avrupa Birligi’nin vermis oldugu finansal destek ekonominin
dayandigi temel faktorler arasinda oldugu gézlemlenmistir. Ayrica ithalata dayali olugan
talepteki biiylimeden dolay1 bu dénemler arasi bu olumlu seyir gdzlemlenmistir. Ancak,
ithalattaki artis ihragtaki artisa denk degildir ve dis ticaret dengesi acik verdigi
goriilmiistiir. Bu acik cari agigin giderek biiylimesine yol agmistir. Litvanya Bankasi
verileri dogrultusunda, 2004’den 2007 yillina kadar Litvanya ekonomisinde cari agik
yaklasik olarak %300’e kadar biiyiimiis ve 14 milyar litas1 gectigi gdzlemlenmistir
(Davulis, 2013).

2008 ekonomik krizi Litvanya bagimsizligin1 kazandigi yildan itibaren karsi
karsiya kaldigi en derin ekonomik resesyon oldugu gozlemlenmistir. Ekonomi,
durgunlasma siirecine girdigi andan itibaren, ekonomik sektorlerin bir¢ogunda iiretim
ve satig azalir ve es zamanl olarak igsizlik yiikselir. Ayrica digsal kosullardan dolay1
Ozellikle yabanci sermaye yatirimlarindaki diisiis finansal sektor iizerinde belirgin
tahribatlara yol agmistir. Boylece, kiiresel kriz Litvanya ekonomisini vurmus ve makro
ekonomik gostergelerini olumsuz yonde etkiledigi gozlemlenmistir (Racickas ve

Vasiliauskaite, 2010: 1006).

Sekil 1.22°de goriildiigii gibi, kriz oncesi yillarda 6nemli biiylime rakamlarina
sahip bulanan Litvanya ekonomisi kriz ile birlikte 2008 yilinda bir onceki yila gore
%06,7 kiictilerek %2,9 seviyesine goriilmektedir. Sekil 1.27°de anlasildig1 {izere, bliyiime
tizerinde en derin etkisi 2009 yilinda ekonominin %-18,2 seviyesine gelmesi tahribatin
boyutunu gostermistir. 2010 yilinda bir onceki yila gore toparlanma siirecine giren
ekonomi bliylime oran1 %1,2 bandinda seyretmis. 2011, 2012 ve 2013 yillarinda ise,
sirastyla %6,0, %3,7 ve %3,3 tlr.

3.3.2. Tiirkiye ve Litvanya Ekonomilerinin istihdam Oranlarinin

Degerlendirilmesi

Tiirkiye ekonomisinde istthdam oranlarinin son derece diisiik oldugu Tablo
1.2°de goriilmektedir. 2003 yilinda %45,8 olan toplam istihdam orani yillar itibariyle
pek bir hareketlilik gostermemistir. 2007 yilinda %44,6 oraninda bir diislis goriilmiistiir.

2001 ekonomik krizinden sonra ekonominin yeniden yapilanma siirecine girmesi ile
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iiretim ve yatirimlarda artis yasanmus, yiiksek bir biiylime siireci yakalamis olsa da bu
durum istihdama yansimamustir. Yani istihdamsiz bir biiyiime yasanmistir. Is giicii
piyasasindaki yapisal sorunlar, is giicii verimliliklerindeki artis ve yiiksek kapasite
kullanim1 gibi etmenler biiylimenin istthdam oranina yansimasini engelleyen onemli
faktorler olarak siralanmistir ( Kara ve Duruel, 2005: 367). Tablo 1.2°de 2003-2013
doneminde Tiirkiye ve Litvanya ekonomisinde 15-64 yas araligindaki istihdam orani

sunulmustur.

Tablo 1.2: 2003-2013 Yillar1 Aras: Tiirkiye ve Litvanya Ekonomisinde
15-64 Yas Grubu Istihdam Oranlarn (%)

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Tirkiye |%45,8 | %46,1 | %46,0 | %45,9 | %44,6 | %44,9 | %44,3 | %46,3 | %48,4 | %48,9 | %49,5

Litvanya | %61,8 | %62,3 | %63,3 | %63,6 | %65,0 | %64,4 | %59,9 | %57,6 | %60,2 | %62,0 | %63,7

Kaynak: Eurostat verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Tablo 1.2°de anlasildig: iizere, Litvanya toplam istihdam orani Tiirkiye toplam
istihdam oramiyla karsilastirildiginda artis egilimi gostermistir. 2003 yili itibariyle
istthdam oraninda ciddi artislar gerceklesmistir. 2005 yili sonu itibariyle AB genelinde
yaklagik 1,9 milyon ilave istihdam yarattigi ifade edilmektedir (DPT, 2007). Litvanya
ekonomisi de bu istihdam artisindan payini almistir. Ancak 2008 kiiresel krizi sebebiyle
ortaya ¢ikan liretim daralmasi isttihdam oranindaki diislise paralel gergeklesmistir.
Bundan dolay1 istihdam oraninda; 2009 yilinda % 59,9 ve 2010 yilinda %57,6
oranlarinda bir diislis gerceklestigi gozlemlenmistir (SEB, 2013).

3.3.3. Tiirkiye ve Litvanya Ekonomilerinin TIssizlik Oranlarimm

Degerlendirilmesi

Krizin ne kadar ve yiiksek siddette oldugunu GSYH’daki diisiisiin yan1 sira
istihdam, issizlerin sayis1 ve issizlik oranindaki gelismelerden de gorebiliyoruz
(Aydogus, 2009: 38). Finansal krizin reel ekonomiyi etkilemesiyle birlikte krizin
yasandig1 lilke ve gruplarinda ekonominin durgunluga girmesinin sonucu olarak,
Ozellikle kapasite kullanim oranlarinin diismesiyle birlikte istihdam azalmis ve bunun
ile birlikte igsizligin artmasina yol agmigtir. Krizin Tiirkiye ve Litvanya ekonomisinin

issizlik oranlari tizerindeki etkisi Sekil 1.23’de sunulmustur.
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Sekil 1.23: Tiirkiye ve Litvanya Ekonomilerinin 2003-2013 Yillar:

Arasindaki Issizlik Oranlarimin Gelisimi (%)
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Kaynak: Tiiik ve Lithuanian Statistic Office verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Kriz itibariyle, diinya ekonomisi, gelismis ve gelismekte olan {ilke
ekonomilerinde ya da diger bir degisle diinyanin biitiin iilkelerinde ekonomideki

daralma issizlik oraninin artmasina yol agtig1 gézlemlenmistir.

Ozellikle ABD ve gelismis ekonomilerde yukar1 yonlii trend gdze carpmaktadir.
Tiirkiye’de ise 2006-2007 yillar1 arasinda %10’larin altina diisen issizlik oranlar1 tekrar
%10’un ilizerinde seyretmeye baslamistir (Alatar, 2008). Sekil 1.23’de goriildiigii gibi,
2008 yilinda %11°u bulan issizlik orani, 2009 yilinda son on yilin en yiiksek seviyesine
ulasarak %14’e ulagmistir. 2010 yilindan %2,1 oraninda diiserek %11,9 seviyesinde
bulunmustur. Bu yildan itibaren issizlik oranlar1 tekrar %10’larin altina diismeye
baslandig1 goriilmektedir. 2011 yilinda %9,8, 2012 yilinda %9,2 ve 2013 yilinda %9,7

seviyesinde seyrettigi gozlemlenmistir.

Litvanya ekonomisini kriz itibariyle ekonomisindeki ciddi daralma tilkedeki
isgiicli piyasasini da ciddi boyutlarda etkilemistir. 2003-2007 yillar1 arasinda ekonomik
biiylimesiyle birlikte asagi yonlii trend gosteren issizlik oranlari, 2008 yili itibariyle
Oonemli boyutlar yiikselmistir. Sekil 1.23’de anlasildig: tizere, kriz dncesi donemde %10
seviyesinde seyreden igsizlik rakamlari, 2008 yilinda bir 6nceki yila gore %1,5 oraninda

artmis %35,8 seviyesine ulagsmis asil bu yildan itibaren ciddi bir sorun haline gelmistir.
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2009 yilinda %13,7, 2010 yilinda %17,8 , 2011 yilinda %15,3 , 2012 yilinda %13,2 ,
2013 yilinda ise %11,7 seviyesindedir.

3.3.4. Tirkiye ve Litvanya EKkonomilerinin Enflayon Oranlarinin

Degerlendirilmesi

Krizin bir diger temel makroekonomik gostergesi ise enflasyondur. Kriz makro
ekonomik gdstergelerden enflasyonda olumlu algilanabilecek etkide bulunmustur.
Gelismis tilke finansal piyasalarinda baglayarak 2008 yili son ¢eyreginden itibaren tiim
diinya iilkelerini kapsayacak sekilde derinlesen kiiresel ekonomik kriz, hem talep hem
de maliyet boyutlu asag1 yonlii baski sonucu biitiin diinyada oldugu gibi Tiirkiye ve
Litvanya ekonomisinin enflasyon oraninda azaltici etkide bulunmustur(Aras, 2010).
Tablo 1.3 ve Sekil 1.24°de Tiirkiye ve Litvanya ekonomisinin son on yillik donemdeki

enflasyon oranlar1 sunulmustur.

Tablo 1.3: 2003-2013 Dénemi Tiirkiye ve Litvanya Ekonomisinin Enflasyon

Oranlarmin Gelisimi (%0)

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

TURKIYE | 253 | 85 | 81 | 95 | 87 |104| 62 | 85 | 64 | 88 | 7,4

LITVANYA| -1,1 | 1,2 | 2,7 | 38 | 58 [11,1| 42 | 1,2 | 41 | 3,2 | 1,2

Kaynak: Eurostat ve IMF verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Enflasyonda yasanan sert diisliste i¢ ve dis talep sartlarindaki hizli daralmanin
yani sira emtia fiyatlarindaki gerilemeler ve mali dnlemler cer¢evesinde yapilan vergi
oranlarindaki indirimlerin etkisi olmustur. Ayrica kiiresel krizin is giicii piyasasi
tizerindeki olumsuz etki sebebiyle yurtigi talep de hizla gerilemistir. Bu baglamda,
ekonomi faaliyetlerdeki yavaslama egilimi derinlesirken, toplam talep sartlarinin

enflasyonu diisiis yonlii katkis1 belirgin bigimde artmistir (TCMB, 2009).
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Sekil 1.24: Tiirkiye ve Litvanya Ekonomisinin 2003-2013 Donemi Enflasyon

Oranlarinin Gelisimi
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Kaynak: Eurostat ve IMF verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Tablo 1.3 ve Sekil 1.24°de gorildiigii gibi, 2001 Kasim krizinden sonra
uygulanan politikalar sonucu ozellikle 2003 yilindan sonra tek haneye inen enflasyon
oranlar1 2008 yilinda bir 6nceki yila gore %]1,7 oraninda artarak %10,4 seviyesine
yiikseldigi gézlemlenmistir. Ancak bu donemden sonra %10 bandinin altinda bir trende

yani tekrar tek haneli rakamlara sahip oldugu goriilmiistiir.

Tablo 1.3 ve Sekil 1.24°de goriildiigi gibi, Litvanya ekonomisinde ise 2003-
2008 yillar1 aras1 enflasyon oraninda kademeli olarak yukariya dogru bir artis trendi
oldugu gozlemlenmistir. Bu ylikselis on yillik donem igerisinde 2008 yilinda taban
yapmis %11,1 bandina ulagmistir. Bu yildan sonra Litvanya ekonomisi enflasyon
oraninda kademeli olarak bir diisme egilimi baglamistir. Bank of Lithuanian (2013)’a
gore, boyle bir diisiisiin sebebi olarak; gida ve yakit fiyatlarindaki diisiis, 1s1 enerjisi ve

petrol fiyatlarindaki azalmanin etkili oldugu s6ylenmistir.
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3.3.5. Tiirkiye ve Litvanya Ekonomilerinin Dis Ticaret Oranlarinin

Degerlendirilmesi

Krizin Tiirkiye’yi derinden etkilemesinin bir nedeni de kriz oncesi ihracatin
%72’1ik kisminin, Avrupa ve ABD’ye yapiliyor olmasidir. Krizle birlikte bu iilkelerde
yasanan talep daralmasi, Tiirkiye’nin ihracatini ve iiretimini derinden etkilemistir.
Ciinki bu tlkelerde ekonomik durgunluga girip reel gelirlerinin diigmeye baslamasiyla
birlikte, bu iilkelerin ithalat talebi dolayisiyla Tiirkiye’nin de ihracati diisiis gostermistir
(Goger, 2012: 23). Sekil 1.25’de Tiirkiye Ekonomisinin 2003-2013 déneminde ihracat

ve ithalat verileri sunulmustur.

Sekil 1.25: 2003-2013 Dénemi Tiirkiye Ekonomisinin Thracat ve Ithalat

Rakamlarmin Gelisimi (Bin Dolar)
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Kaynak: Tiiik verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Litvanya Baltik iilkeleri arasinda en biiyiik ihracat payma sahip olan {iilkedir.
Kriz 6ncesinde yiikselme trendine sahip olan Litvanya ekonomisi kriz esnasinda bu
yiikselisi AB’deki talep daralmasi sebebiyle sekteye ugramistir. Ancak kriz sonrasi

donemde ihracat Litvanya ekonomisi i¢in 6nemli bir gosterge oldugu gozlemlenmistir
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(Balticexport, 2014). Sekil 1.26’de Litvanya ekonomisinin 2003-2013 déneminde

thracat ve ithalat verileri sunulmustur.

Sekil 1.26: 2003-2013 Dénemi Litvanya Ekonomisinin Thracat ve Ithalat
Rakamlarimmin Gelisimi (Bin Litas)

ihracat ve ithalat
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Kaynak: Lithuanian Statistic Office verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

3.3.6. Tiirkiye ve Litvanya Ekonomilerinin Cari Aciklarimin

Degerlendirilmesi

Cari islemler dengesi bir lilkenin makro ekonomik verimliligini ortaya koyan en
onemli gostergelerden biridir. Bu gosterge iilkenin ekonomik olarak hangi giizergahta
oldugunu saptamamiz agisindan 6nemli bir yere sahiptir. Bu yiizden alinacak kararlarin
ve yapilacak tahminlerin bi¢imlenmesi baglaminda ciddi bir yeri vardir. Bu anlamda
Cari Islemler Dengesi/GSYIH oranmin dikkat alinmasi gerekmektedir. Bu oranda
meydana gelen artiglar ekonomide belirsizlik ortamina zemin hazirlamaktadir. Bundan
dolay1, bu oranlama da meydana ¢ikan 6nemli degisiklikler takip edilmeli ve buna sebep
olan sorunlar1 Onleyebilmek icin tedbirler alinmasi gerektiginin Onemi iizerinde

durulmustur (Erdogan ve Bozkurt, 2009).

Tiirkiye ekonomisi cari acik yoniinden incelediginde; Tiirkiye ekonomisinde
tespit edilen biiylimeden dolay1 cari agikta artis gergeklestigi gozlemlenmistir. Bu

durum {retimin ithal ara mallara bagimli oldugunu agik¢a ortaya koymustur. Ayrica
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Tirkiye’de cari acigin en belirgin gostergesi dis ticaret acigidir. Bu acik otomobil
ithalatindan ¢ok montaj sanayisi gelismis iilke olarak ithal edilen ara ve sermaye mali
ithalat1 kaynakli oldugu savunulmustur. Bir diger 6nemli ithalat kalemi ise enerjidir.
Ozellikle petrol ve dogal gaz ithal edilmesi dis ticaret agigim Snemli diizeylerde
artirmig, bunun da cari ac¢ig1 ciddi boyutlarda tetikledigi tespit edilmistir (Erdogan ve
Bozkurt, 2009). Sekil 1.27°de, 2003-2013 doéneminde Tiirkiye ve Litvanya

ekonomisinin cari agik oranlar1 sunulmustur.

Sekil 1.27: 2003-2013 Donemi Tiirkiye ve Litvanya Ekonomisinin Cari Acik
Oranlariin Gelisimi (Cari islemler Dengesi/GSYIH , %)
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Kaynak: Eurostat, Tiiik ve TCMB verileri kullanilarak, tarafimizdan olusturulmustur.

Tiirkiye ekonomisini 2000-2001 krizinden sonra dis ticaretinde meydana gelen
onemli gelismeler ekonomik biiylimesi iizerinde etkili olmustur. Ancak ithalati
ithracatindan daha fazla biiyiiyen {lilke ekonomisinin cari a¢igin da her gegen yil 6nceki
yillara nazaran artis gézlemlenmistir. Bu artisin bir diger nedeni ise ylikselen petrol
fiyatlar1 oldugu tespit edilmistir. Sekil 1.27°de anlasildig: tizere, 2008 kiiresel kriz
etkisiyle ortaya cikan talep daralmasi dis ticaret rakamlarini da etkilemistir. Bu sebeple
2009 yilinda Tirkiye ekonomisinin cari acigi kriz onceki doneme gore bir azalig

gostermistir. Ancak kriz sonrasi cari agik artisini siirdiirmektedir.
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Almanya Merkez Bankasi cari agik sorununu, 2004 yilinda AB’ye katilan sekiz
iilke (Litvanya, Letonya, Estonya, Macaristan, Polonya, Slovakya, Slovenya, Cek
Cumhuriyeti) ile ilgili olarak incelemistir. Bu {lkelerde cari a¢igin ekonomik
biliylimeden kaynaklandigint 6n goérmiistiir. Burada 6nemli olan nokta, bu etkinin cari
acik icin olumlu veya olumsuz yonde gitmesi biiyiik 6l¢iide iilkede iiretim icin gerekli
hammaddelerin ve ara mallarin bulunup bulunmasi oldugu tespit edilmistir (Yaman,
2011). Sekil 1.27°de anlasildig: tizere, Litvanya ekonomisi de dis ticaretin 6nemli bir
kismin1 6zellikle AB iilkelerine yapmustir. Ancak Litvanya ekonomisinde ithalatin
thracat1 karsilama orani diisiik olmasi sebebiyle cari agik diizeyi yliksek seviyelerde
seyrettigi gozlemlenmistir. 2008 kiiresel krizinin AB ekonomisi iizerindeki kiigiiltiicti
etkisi Litvanya ekonomisinin cari a¢iginda azalma yonlii bir seyir izlemesine yol

acmistir.
3.3.7. Tiirkiye ve Litvanya Ekonomilerinin Biitce A¢iklar:

Ote yandan, Tiirkiye’de ekonomik aktivitedeki daralmaya bagl olarak vergi
gelirlerinde azalma olurken, diger taraftan i¢ talebi canlandirmak igin alinan mali
onlemler giderek artmaktadir. Bu nedenle biit¢e aci1g1 belirgin bir artisa girmistir (Soylu,
2009: 263).

Litvanya ekonomisi, kriz déneminde avro bolgesine son katilan diger iilkelerin
aksine biitce agiklarinda ve kamu borglarinda ciddi oranda artis gergeklesmistir. Buna
vergi gelirlerindeki farklilik ve ekonomik yapisinin diger iilkelerden farkli olmasinin

sebep oldugu agiklanmistir (Kuokstis, 2012: 5).
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Son yiizyilda, ekonomik krizlerin yayilma silirecinin motor giiclinii, kiiresellesme
olgusu ve bunun ile birlikte tilke gruplar1 arasinda hizla gelistirilen entegresyon siireci

oldugu goriilmektedir.

Eski Dogu Blogu iilkelerinin baslangigta en dnemli ticari partneri Rusya iken
ozellikle 1998 Rusya Ruble krizi sonrasi, yoniinii batiya cevirmistir. AB’ye tam

tiyelikten sonra tiye lilkelerle olan ekonomik iligkileri 6nemli diizeylerde artmustir.

Avrupa Birligi’nin genisleme siireciyle birlikte 2004 ile 2007 yilinda aday olan
Eski Dogu Blogu iilkelerinde ekonomik olarak Onemli gelismeler saglandigi
gozlemlenmistir. Bati Avrupa menseli sermaye akimlarma ek olarak yatirimlarin
artmasi, teknoloji transferi agisindan ilerlemeler, AB fonlarindan saglanan yardimlar,
AB iilkeleriyle yapilan ticaret miktarindaki artiglar, AB’nin getirdigi istikrarli siyasi ve
ekonomik yap1 Eski Dogu Blogu iilkelerinin 6zellikle 2004-2008 doneminde ekonomik
biiyiimelerinde eski AB iiyelerine nazaran daha yiiksek bir biiyiime kaydetmesini

saglamigtir.

2008 kiiresel kriz 6ncesi donemde Tirkiye ekonomisi i¢inde durum pek farkl
degildi. Kiiresel kriz siireci dncesinde yani 2002 ile 2007 yillar1 aras1 Tiirkiye ekonomisi
%7 oraninda biiyiime kaydetmistir. Bu donemdeki biiyiimenin sebebi olarak 2001
krizinden sonra uygulanan diisilk kur yiliksek faiz politikasinin yaratmis oldugu,
tretimde karsiligi bulunmayan sicak para akimlartyla olusan talep yonlii bir biiylime
oldugu analiz edilmistir. Bu artisin en dnemli kaynaklar ise; 6zel kesim tiikketim ve
yatirim harcamalarinin artisidir. Bu donemde gelismekte olan en 6nemli sektorler finans
(Bankacilik), hizmet, sanayi sektorii oldugu gozlemlenmistir. Yine bu donemde
uygulanan diisiik kur politikasi sebebiyle ucuzlayan ihracat 6tiirii dis ticaret miktarinda
da Onemli artislar meydana geldigi gozlemlenmistir. Ancak, bu donemde asiri
biliylimeden kaynaklanan cari agik 6nemli bir sorun haline gelmistir. Bu donemin bir
diger 6nemli olumsuz yonii ise istihdama dayali bir biiyiime gergeklestirilememis

olmasidir.
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2008 kiiresel ekonomik krizi tiim diinyay1 etkilerken AB’ye {liye olan ve ayrica
sistematik degisim geciren diger iilkeler (Eski Dogu Blogu iilkeleri) gibi Tiirkiye
ekonomisini de etkiledi. Tiirkiye ayn1 zamanda AB’ye iiye olmak isteyen ve AB ile
Gumriik Birligi olusturmus (1996) bir iilke konumunda olmasi nedeniyle; birlige son

iiye olan tilkelerle ortak ve farkli yonleri, krizin etkisi bakimindan 6nem kazanmaistir.

Bu arastirmada, 2008 ekonomik krizinin AB’ye katilan Eski Dogu Blogu
iilkelerinin ve Tirkiye’nin makro ekonomik etkileri incelenmis oldukga ilging sonuglara
ulagilmistir. 2008 krizi Eski Dogu Blogu iilkelerinde ve Tiirkiye’de biiylime oranlarini

negatife ¢evirirken sadece Polonya’da biiylime hiz1 diismiis olsa da pozitif olmustur.

Bu arastirmada, AB siirecine katilan Eski Dogu Blogu iilkeleri bir¢ok yonden
benzer olduklari i¢in bir grup olarak degerlendirirken 6rneklem olarak Litvanya secilmis

ve Tiirkiye ekonomisi ile Litvanya ekonomisinin karsilastirmali analizi yapilmistir.
Litvanya’nin secilmesinin nedenleri:

e Litvanya ekonomisi SSCB’den bagimsizligin1 kazanan ilk Dogu Blogu
iilkesi olmasi,

e Baltik iilkeleri arasinda en biiyiik ekonomiye sahip olmasi,

e Serbest piyasa ekonomisine gegisinin diger adi1 gegen iilkelere gore daha
hizl1 olmasi,

e AB’ye ekonomik olarak uyumu en hizli gergeklesen iilkelerden biri

olmasidir.

Avrupa Birligi’ne katilim asamasinda en énemli kistas olan iilkelerin ekonomik
yapist ve ekonomik gelismislik diizeyi, bu karsilastirmali analizi yapma asamasinda
onem arz etmektedir. Bu analizde goriilmiistiir ki; Litvanya ekonomisi hem reel
sektorde hem finansal sektdrde 2008 krizinden oldukga etkilenirken, Tiirkiye ekonomisi
krizden reel sektor agisindan etkilenmis finansal sektor acisindan pek fazla
etkilenmemistir. Bunun nedeni; Tiirkiye ekonomisinin yasadigi 2001 krizinden sonra

finansal sektorde yapilan iyilestirmeler oldugu tespit edilmistir.

Sonug olarak denilebilir ki; Avrupa Birligi, krize kars1 aynm tepkileri veren ve

hatta finansal sektorde daha dayanikli géziiken Tiirkiye ekonomisi yerine Dogu Avrupa



85

tilkelerini tercih etmektedir. Bunun nedeni olarak (Ding, 2012); Bu iilkelerin, istihdam
piyasalarinda iyi egitilmis(yiiksek vasifli) isgiicliniin varhigi, disiik iicrete raz1 isgiicii,
genisleyen pazara katki yapmalarindan dolay1 esit rekabet kosullarinin olusmasina yol
acmasi, Qenis teknolojik alt yapilarimin varligi, ekonomik biiytimeleri yiiksek
oldugundan dolayi talebi artirmalari, niifus bakimindan kiigiik iilke olmalar1 sebebiyle
birlik igerisinde siyasi statii bakimindan s6z haklarmin pek fazla olmamasi, cografi
konum ve kiiltiirel yakinlik gibi nedenlerin varlig1 sayilabilir. Ancak, 2008 ekonomik
kriz deneyimi, birlige katilan Eski Dogu Blogu iilkelerinin birlige iiyelik siirecinde
ekonomik degerlendirmeleri yapilirken tarafsiz davranilmadiginin gostergesidir. Mevcut
kriz, 6zellikle birbirilerine ekonomik entegresyon ile bagli olan iilkelerin nasil derinden
sarstigin1 gézler Oniine sermistir. Bu durumdan Avrupa Birligi’de gerek yapmis oldugu
hizl1 entegresyonlarla gerekse genisleme siiregleriyle birlikte krizden gereken payim
aldig1 gézlemlenmistir. Bunun sonucu olarak; 6zellikle 2008 krizinden sonraki siirecte,
tiye tilkeler arasinda gevsek ekonomik iliskiler olusmaya baslamus, istikrarsizlik hali
birlik igerisinde sermaye kagislart yasanmasina ve bununla birlikte iilke gruplarinin
biiylime oranlarimin ciddi boyutlarda diismesine yol agtig1 goriilmistiir. Ayrica, Krizin
AB’ni derinden sarsmasi ve buna istinaden Dogu Blogu Ulkelerini 6nemli dlgiide
etkilemesi, bundan sonraki genisleme siirecinde yeni aday iilkelerin iiyelik kistaslarinin
daha ciddi denetimlere tabi olacagini gostermektedir. Ayrica Tiirkiye'nin bu asamada
Eski Dogu Blogu iilkeleriyle kiyaslandiginda, yapmasi gereken islemler oldugu
goriilmiistiir. Bunlar; bilimsel ve teknolojik tabani genisletmek (Buna yonelik AR-GE
yatirimlari), vasifli is giicli sayisim1 artirmak, yiiksek egitimli bireyler yetistirmek gibi
beseri sermayeye yonelik yatirnmlar yapmak iiyelik siirecine ve iilke igerisindeki

dogrudan yatirim oranlarina katki yapacagi goriilmektedir.
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