İKİNCİ BÖLÜM

TİCARÎ BANKALARDA PERFORMANS ANALİZİ

1. BANKA PERFORMANS DEĞERLEMESİNİN ÖNEMİ

Acaba İş Bankası hisse senetlerine yatırım yapmalı mıyım? Yapı Kredinin hisse senetlerini satmalı mıyım? Acaba elimdeki 250 milyar TL’yi Akbank’a yatırmalı mıyım? Acaba bu bankayı iyi yönetebiliyor muyum? Acaba elemanlarım tarafından teklif edilen gelecek yıl bütçesini kabul etmeli miyim? 

Bu ve buna benzer sorular bir bankanın finansal performansının analizini gerektirir. Eğer bankanın hacmi, risk düzeyi ve getiri oranları ile ilgili bilgiler elimizde olsaydı, bu soruların cevabı da çok kolay olurdu.

1.1. Banka Performansıyla İlgilenen Kişi Ve Kurumlar

Ticarî bir banka performansı ile farklı kişiler, çeşitli nedenlerden ötürü ilgilenir. Bankaları denetleyen kuruluşlar, gerekli iyileştirici önlemleri alabilmek için, ciddi problemleri olan bankaları belirlemek isterler. Yine, hissedarlar çeşitli bankaların hisse senetlerini almak ve satmak amacıyla bankaların performansını bilmek isterler. Yatırım analistleri ise, hangi bankanın daha iyi olduğu konusunda yatırım danışmanlığı hizmeti verebilmek ümidiyle bu tür bilgilere gereksinim duyarlar.

Yine, bankalar gerekli yönetsel kararları alabilmek ve uygun değişiklikleri yapabilmek için, kendi performanslarını bilmek isterler. Ciddi bir banka performans değerlemesi yapılmaksızın, mevcut banka sorunlarını zamanında tespit edebilmek ve gelecekteki banka iflâslarını önleyebilmek mümkün değildir.

Banka performansını değerlendirmek isteyen bir kişinin amacı, ilgili bilgilerin toplanması ve bunların analiz edilmesidir. Bankalara ait finansal verilerden yüzlerce oran (rasyo) hesaplanabilir. Ancak, hesaplanacak oranlar bir amaca hizmet etmelidir. Başka bir deyişle, yapılan çalışmalar harcanan zaman ve parayı haklı çıkarmalıdır.

Değişik kişi ve kurumlar bankaların finansal performans değerlemesinden yararlanabilir. Bunlar arasında banka yönetimi, yatırımcılar, müşteriler, banka denetleme ve düzenleme kurumları ve diğerleri sayılabilir.

a- Banka yönetimi

 Performansla ilgili finansal mukayeseler (bencmarklar), örneğin, varlıkların, ya da özsermayenin getirisi gibi, personele verilecek ikramiyelerin ve diğer ödemelerin temelini oluşturur. Finansal performansın değerlemesi belirli hedeflerin örneğin, getiri oranı ve risk ölçütlerinin belirlenmesine yardım eder. Yine, banka yöneticileri kendi bankalarını diğer bankalarla karşılaştırabilirler. Bu şekilde banka kendi içsel başarısını belirleyebilir.

b- Yatırımcılar

 Bir bankanın finansal performansının değerlemesi, belirli bir bankaya ait hisse senedinin, yatırım amaçlarının ne ölçüde karşılandığının bir göstergesidir. Örneğin, istikrarlı bir temettü ödeme oranının varlığı sağlam bir gelirin göstergesi olarak kabul edilebilir. Banka varlıklarının büyümesi ileride hisse senetlerinin değerleneceği anlamına gelir. Banka yönetiminin düşük risk politikası, hissedarların yatırımlarının emniyette olduğunu işaret eder.

c- Müşteriler

 Bankaların işi paradır. Bu paralar ya emniyetli bir şekilde muhafaza edilmek, başka bir yere gönderilmek üzere bankaya yatırılmıştır, ya da gelecekteki belirli bir tarihte ana para ve faizi ile birlikte ödenmek kaydiyle bankadan ödünç alınmıştır. Bankanın finansal performansının değerlendirilmesi, hem mudiler ve hem de bankadan kredi alan müşteriler için önemlidir.

Mudiler, yatırdıkları paranın güvenli bir yerde olduğuna inanırlar. Bankanın anında ödeme yapabileceğinden, yani likiditesinden emin olurlar. Banka performansının değerlendirilmesi müşterilere görüşme aşamasında önemli bilgiler sunar.

Kredi alan müşteriler de finansal performans değerlemesinden yararlanabilirler. Böylece, müşteriler kendilerine önerilen faiz oranları üzerinde pazarlık yapabilir, kendilerine ne miktarda kredi açılabileceği konusunda fikir sahibi olabilirler. Yine, müşteriler kendilerine verilen kredi mektuplarının başka kişiler, ya da kurumlar nezdinde hangi ölçüde değer göreceğini bilebilirler. 

d- Öğrenciler

 Bankacılık, bankacılığın anlaşılması gerektiği yerler olan üniversite sınıflarında, banka içi eğitim programlarında ve diğer yerlerde öğretilmektedir. Bankacılık araştırmaları, akademisyenler, araştırmacı bankacılar, danışmanlar, düzenleme ve denetleme elemanları tarafından yapılmaktadır.

1.2. Bilgi Kaynakları

Finansal performansın değerlendirilmesi tamamen finansal verilerin elde edilebilirliğine bağlıdır. Değerlendirme sürecinin yararı ve sonucu ilgili verilerin niteliğine, niceliğine ve zamanlılığına bağlıdır. Ancak, bankacılık endüstrisinde, finansal verilerin kolayca elde edilebilmesi mümkün değildir.

Bilgi kaynaklarından en önemlileri Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) ve Türkiye Bankalar Birliği’dir (TBB). Bunların ardından bilgi temin edilebilecek kaynaklarsa, Bankacılık Denetleme ve Düzenleme Kurulu (BDDK), Sermaye Piyasası Kurulu (SPK), bankaların iç kaynakları ve yıllık faaliyet raporlarıdır. Bu kaynakların dışında yapılan araştırmalar ve diğer kaynaklardan da yararlanılabilinir. 

a- Merkez Bankası 

Merkez bankası kavramına birinci bölümde kısaca değinmiştik. Fakat, ana işlevleri açısından merkez bankası bahsine tekrar değinmekte yarar vardır.

Merkez bankaları, bugün hemen her ülkede dört ana işlev üstlenmektedir: 

- Ülke içindeki para arzı, dolayısıyla para piyasasını düzenlemek, 

- Bankacılık sistemini denetleyen kurum olarak ülkedeki kredi hacmini ve dağılımını ayarlamak, 

- Ülkenin altın ve döviz rezervlerini yönetmek, dış ödemelerini düzenlemek, 

- Devletin haznedarlığı ya da malî ajanlığı işlevini yerine getirmek. 

(http://www.tcmb.gov.tr/)

b- Türkiye Bankalar Birliği (TBB)

 Türkiye'de faaliyette bulunan tüm bankaları temsil eden tüzel bir kişiliğe haizdir. Birliğin amacı, bankacılık mesleğinin gelişmesini; bankaların dayanışma, birlik ve bankacılık mesleğinin gerektirdiği vakar ve disiplin içinde ekonominin ihtiyaçlarına uygun olarak çalışmalarını sağlamak ve haksız rekabeti önlemek üzere gerekli kararları almak ve uygulamaktır. Birliğin merkez teşkilatı İstanbul’dadır (http://www.tbb.org.tr/turkce/hakkinda.htm).

c- Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

 Bankaların ve özel finans kurumlarının piyasa disiplini içerisinde sağlıklı, etkin ve dünya ölçeğinde rekabet edebilir bir yapıda işleyişi için uygun ortamı yaratmak ve bu sayede ülkenin uzun vadeli ekonomik büyümesine ve istikrarına katkıda bulunmak amacıyla oluşturulmuştur. 

Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu, 4389 sayılı Kanun ve ilgili diğer mevzuatın, anılan Kanunda gösterilen yetkiler çerçevesinde düzenlemeler de yapmak suretiyle uygulanmasını sağlamak, uygulamayı denetlemek ve sonuçlandırmak, tasarrufların güvence altına alınmasını temin etmek ve Kanunla verilen diğer görevleri yapmak ve yetkileri kullanmak üzere 23 Haziran 1999 tarihinde, kamu tüzel kişiliğini haiz, idarî ve malî özerkliğe sahip olarak kurulmuştur. Kurum, tasarruf sahiplerinin haklarını ve bankaların düzenli ve emin bir şekilde çalışmasını tehlikeye sokabilecek ve ekonomide önemli zararlar doğurabilecek her türlü işlem ve uygulamaları önlemek, kredi sisteminin etkin bir şekilde çalışmasını sağlamak üzere gerekli karar ve tedbirleri almak ve uygulamakla yükümlü ve yetkili kılınmıştır. Kurumun merkezi Ankara'da olup, Kurum gerekli gördüğü yerlerde teşkilat kurabilmektedir (http://www.bddk.org.tr/).

d- Sermaye Piyasası Kurulu (SPK)

Yetkilerini kendi sorumluluğu altında bağımsız olarak kullanan, idari ve malî özerkliğe sahip düzenleyici bir kamu kurumudur. İlgili olduğu bakanlık, Başbakan tarafından görevlendirilen Devlet Bakanlığı’dır. Merkezi Ankara’da olan kurulun İstanbul’da bir temsilciliği bulunmaktadır. 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun temel görevi;

- Sermaye piyasasının güven açıklık ve kararlılık içinde çalışmasını

- Tasarruf sahiplerinin yani yatırımcıların hak ve yararlarının korunmasını

 sağlamaktır (http://www.spk.gov.tr/Hakkinda/hakkinda.htm?tur=gorevimiz).

e-Bankaların Kendi İç Kaynakları ve Yıllık Raporlar

 Faaliyet raporları ilgili bankanın amaçlarını gösteren, sektör hakkında bilgi veren, cari ve geçmiş finansal tabloları açıklayan yıllık raporlardır. 

f- Diğer Kaynaklar

 Üniversitelerin, analistlerin, derecelendirme kuruluşlarının ve benzeri kişi, ya da kurumların çalışmaları bu gruba dahil edilebilir. Bu kurumların araştırma ve incelemeleri eksiklerin tespiti ve giderilmesi yönünden önemli bir veri kaynağıdır.
2. TİCARÎ BANKALARA AİT FİNANSAL TABLOLAR

Bankalar, halihazırdaki finansal durumları ve sağladıkları başarılarla ilgili temel bilgileri içeren iki ana finansal tablo hazırlarlar. Durum tablosu, bilânço olarak adlandırılır. Bu tablo yılın son günü yani, 31 Aralık itibariyle toplam varlıkları, borçları ve sermayeyi gösterir. Diğer bir ana finansal tablo ise, kâr ve zarar tablosudur. Kâr ve zarar tablosu, gelir tablosu olarak da adlandırılır. Bu tablo üç aylık ve yıllık olarak hazırlanır ve tüm gelirleri ve giderleri gösterir.

Çalışmanın bu kısmında bu iki ana finansal tablo ayrıntılı olarak açıklanacaktır. 

2.1. Bilânço

Bilânço, ya da durum tablosu, bir firmanın varlıklarının, borç ve özsermayesinin bir listesidir. Bilânço belirli bir güne, aya, mevsime, ya da yıla göre bir firmanın veya bir bankanın aktiflerinin ve pasiflerinin bir enstantanesidir (Carruba, 1994:159)

Bilânço, bir işletmenin genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine göre hazırlanmış finansal durumunu belirli bir zaman noktası için ortaya koyar. (Akdoğan ve Aydın, 1987:100)

Bilânço, işletme ile ilgili kişilere veya kuruluşlara, işletmenin belirli bir andaki gerçek ekonomik ve finansal durumunu göstermek üzere, envanterde yer alan değerlerin aktif ve pasif şekilde özet olarak gösterildiği bir tablodur (Akıncı,1988:27).

Yine, bilânço işletmenin belirli bir tarihte sahip olduğu ekonomik değer arz eden faaliyet araçları ile bu araçların hangi kaynaklardan sağlandığını gösteren bir malî tablo veya bir işletmenin varlıklarını ve bu varlıklar üzerindeki haklarını gösteren temel bir finansal durum raporu olarak tanımlanır (Müftüoğlu, 1999:4).

Bu tanımların ışığı altında bir banka bilânçosu ise, bankanın varlıklarını ve bunların borç ve özsermaye olarak kaynaklarını gösterir. Varlıklar, bir bankanın sahip olduğu şeylerdir. Kaynaklar ise yükümlülükler ve özsermayeden oluşur. Yükümlülükler bankanın borçlarını temsil eder. Özsermaye ise, mal sahiplerinin payını ifade eder. Bu durum şu şekilde formüle edilebilir:

Varlıklar = Borçlar+Özsermaye

Bilânço rakamları, belli bir zaman noktası için düzenlenir ve bu nedenle rakamlar sadece o zaman noktasındaki değerleri ifade ederler. 

Ülkemizde bankalar yılda bir defa ve yıl sonu itibarı ile Bilânço ve Gelir Tablolarını açıklamak zorundadırlar. Bu zorunluluk, 3182 sayılı Bankalar Kanununun 54. Maddesinde belirtilmiştir. Bu maddeye göre, bankalar, bilânço ile gelir tablolarının denetçilerince onaylı birer örneğini genel kurulların toplandığı tarihten itibaren 1 ay içinde, yönetim kurulu ve denetçilerin raporları ile birlikte Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası’na tevdi ederler ve bunları Resmi Gazete ve yurt çapında yayın yapan bir gazete ile ilan ederler. Ancak, bu uygulama 1 Ocak 2002 tarihine kadar sürmüştür. Bu tarihten itibaren, bankalar her ay sonu itibarıyla düzenleyecekleri bilânçolarının ve gelir tablolarının birer örneğini, bu tabloların dipnotları ile birlikte dönemi izleyen 30 gün içinde Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumuna (BDDK) ve Türkiye Bankalar Birliği’ne (TBB) tevdi edeceklerdir. Yine, bu tablolardan Mart, Haziran, Eylül aylarına ait olanları dönemi izleyen 45 gün içinde Resmi Gazetede yayınlatılacaktır. 

Genel olarak bir bankanın bilânçosu şu kalemlerden oluşur:

2.1.1. Banka Aktifleri (Varlıkları)

Bankaların sahip oldukları varlıklar dört genel sınıfta toplanabilir. Bunlar krediler, menkul kıymet yatırımları, diğer bankalarda tutulan vadesiz mevduat (bankalardan olan alacaklar) ve diğer varlıklardır. Krediler, bir bankanın portföyündeki en önemli varlıktır. Bu kalem, banka varlıkları içinde en çok gelir yaratan unsurdur. Ancak, yüksek bir temerrüt riski taşırlar ve nispeten likit değildirler. Bir banka, açılan kredi karşılığında borçlunun sağlayacağı gelirlerin kullanımını, geri ödemenin kaynağı ve teminat türünü ve aynı zamanda değişebilecek kredi şartlarını her bir borç alanla müzakere eder. Faiz oranı kredinin vadesi boyunca sabit olabileceği gibi, piyasa faiz oranlarındaki değişmeye de bağlı olabilir. Ana para taksitler halinde ödenebileceği gibi, tek bir defada toptan da ödenebilir.

Krediler kullanımına göre altı kategoriye ayrılır (Koch ve MacDonald 2000:99). Bunlar gayri menkul( ticarî( ferdî( tarımsal( yurtiçi ve yurtdışındaki kredilerdir. Gayrimenkul kredileri, gayrimenkule teminatlandırılmış kredilerdir. Bunlar genelde ipotekle teminat altına alınmış mülk veya inşaat kredilerinden oluşur. 

Ticarî krediler, ticarî, endüstriyel ve finansal kurumlara verilen kredilerden oluşur. Ticarî krediler birçok şekilde ortaya çıkar. Bu krediler, genellikle bir firmanın çalışma sermayesi ihtiyacını( teçhizat alım ve işyeri genişletmesi yatırımlarını karşılar. Bu kategori içinde, ayrıca diğer finansal kurumlara( menkul kıymet aracılarına verilen krediler de vardır.

Ferdî krediler, konut, hane halkı ve diğer şahsî harcamaları için doğrudan müzakere edilerek verilen kredilerdir. Kredi kartları ve dayanıklı mallar için verilen krediler tüketici kredisinin en büyük bölümünü oluşturur. 

Tarım kredileri çeşitli şekillerde kullanılmaktadır. Bu krediler tarımsal üretimi geliştirmek ve desteklemek amacıyla, çiftçilere verilen kredileri içerir. 

Yurtiçi şubelerdeki diğer krediler diğer bütün kredileri ve yurt içindeki şubelerde bütün finansal kiralama ile karşılama alacaklarını içerir. 

Yabancı şubelerdeki kredi ve finansal kiralama diye adlandırılan uluslararası krediler, esas olarak, yabancı girişimcilere verilen iş kredileri ve finansal kiralama alacaklarından oluşur.

Menkul kıymet yatırımları, faiz kazanmak, likidite ihtiyaçlarını desteklemek, faiz oranı hareketleri üzerinde spekülasyon yapmak ve bankanın aracılık fonksiyonlarının bir parçası olarak yapılır. Bankanın menkul kıymet yatırımları, ya da üçüncü kişilere satılmak üzere satın alınan hazine bonoları, her tür tahvil ve hisse senetleri ile vadesi gelmemiş tahvil ve hisse senedi kuponlarından oluşur (Akdoğan ve Tenker 1998:82.). Bankalar öncelikle faiz oranlarındaki hareketler üzerinde spekülâsyon yapmak ve fiyat değişmelerinden kâr sağlamak amacıyla, menkul değerleri (Trading Account Securities) alır ve satarlar. Bu sebeple banka hesaplarında her an çift yönlü ve yoğun bir likidite akımı vardır. Bankalar, likidite açığını para piyasalarından yaptıkları alımlarla karşılarlar ve likidite fazlasını da kullanacakları tarihe kadar menkul kıymet yatırımı yaparak işletirler (Ergin 1982:44). Bu menkul kıymetler, birkaç gün gibi oldukça kısa dönemler için tutulur.

Menkul kıymet yatırımlarının en çekici yanı idari ve işlem maliyetlerinin oldukça düşük olması ve faiz geliri sağlamalarıdır. Bankalar, menkul kıymet yatırımlarını yüksek vasıflı senetlerde yoğunlaştırırlar. Bu sayede temerrüt riskini en aza indirmiş olurlar. Bankalar, aynı zamanda likiditesi yüksek menkul kıymetlere de yatırım yaparlar.

Vadesiz mevduat ve bankadan alacaklar; merkez bankasındaki mevduatlardan, eldeki nakitlerden, diğer finansal kurumlarda tutulan mevduatlardan ve tahakkuk etmiş kalemlerden oluşur. 

Diğer varlıklar, nispeten küçük miktarlardaki artık varlıklardır. Bunlar içinde banka bina ve teçhizatının amortismana tabi değerleri, sahip olunan diğer gayrimenkuller, konsolide olmayan yan kuruluşlardaki yatırımlar, faiz alacağı ve peşin ödenmiş giderler sayılabilir. 

2.1.2. Banka Borçları ve Özsermaye

İşletmenin sahip olduğu varlıklar ya işletmenin sahipleri tarafından sağlanmıştır, ya da üçüncü kişilere borçlanılarak elde edilmiştir. Bunlardan birinci bölümün kaynağına, “özkaynak”, ya da “özsermaye” ikinci bölümünkine, “yabancı kaynak”, ya da “yabancı sermaye” denir (Ulu, 1995:353). Bu kısımda bu iki bölüm açıklanacaktır.

Literatürde, “özsermaye” teriminin çeşitli tanımları vardır. Bunlardan birinde özsermaye, işletme sahiplerinin işletme kişiliğinin aktifleri üzerindeki, toplam haklarının parasal ifadesi olarak tanımlanmaktadır (Sevilengül, 2000:503).

Bir başka tanıma göre, özsermaye, işletme sahibinin veya ortaklarının yaptığı yatırımların ve aktardığı değerlerin toplamından oluşur (Güçlü ve Gören, 1999:308).

Bir diğer tanıma göre, özsermaye, işletme sahibinin veya ortaklarının işletmeye getirdiği sermaye ile faaliyetlerinden elde ettiği kârların çeşitli biçimlerde işletmede bırakılmasından meydana gelmektedir (Koçyalkın, 2000:383).

Yani özsermaye, işletmenin toplam net varlıkları ile borçları arasındaki farktır. Bir banka müflis (insolvent) olmadıkça, toplam varlıkları, toplam borçlarından büyüktür. Varlıkların, borçları aşan kısmı bankanın özkaynaklarını oluşturur (Carruba, 1994:161). Öz kaynaklar terimiyle de adlandırılan özsermaye, işletme sahip, ya da sahiplerinin işletme varlıkları üzerindeki haklarını ifade eder. Özsermaye şunlardan oluşur:

Ödenmiş Sermaye,

Yedek Akçeler,

Muhtemel Zarar Karşılıkları (-),

Değerleme Fonları,

Geçmiş Yıl Kârları,

Geçmiş Yıl Zararları (-)

Dönemin Net Kârı veya Zararı (-)

 (Bektüre, Benligiray, 1999:199)

Bankacılık sektöründe özsermayenin işlevi biraz daha farklıdır. Bankaların, özellikle ticaret bankalarının özsermayeleri, bilânço toplamının genellikle küçük bir yüzdesidir. İş hacimleri, sermaye ve ihtiyatlar toplamından çok fazladır. Bazı durumlarda bu kalem teçhizata yapılan yatırımlardan da azdır. Bunun nedeni, kullanılan fonların büyük ölçüde yabancı kaynaklardan temin edilmesidir. Sonuçta, ticarî bankaların sermaye tutarları yasal sınırlar çerçevesinde asgari düzeydedir, (Ergin, 1982:54) ve bu sınırlar, “sermaye yeterliliği standart rasyosu” olarak isimlendirilen bir oran ile ifade edilmektedir.

Banka özsermayesi ile işletmelerinki arasındaki diğer bir fark ise kâr kalemindedir. Bu kalem özsermayenin içinde yer alırken, anonim şirketlerde ayrı bir başlık olarak görülür. Kâr dağıtma yetkisinin anonim şirketlerde genel kurullara verilmiş olması ve vergi beyannamelerinin mart ayı içinde hazırlanıp maliyeye verilmesinin şart koşulmuş bulunması bilançolarda kârın ilgili hesaplara dağıtılarak gösterilmesi bakımından zorluk doğurmaktadır. Bu itibarla, ülkemizde genel uygulama da göz önünde bulundurularak yıllık kârın muhtelif bir bölüm halinde tek kalemde gösterilmesi tercih edilmiştir. (Erten, 1971:31) Banka özsermayesi şunlardan oluşur,

- Ödenmiş Sermaye,

- Yedek Akçeler,

- Yeniden Değerleme Fonları,

- Değerleme Farkları,

- Zarar 

Bilindiği üzere, işletmelerin kaynakları öz ve yabancı kaynaklardan oluşmaktadır. Bir işletmenin yabancı kaynaklarından bir bölümü, ödenecek vergiler ve fonlar, ya da kıdem tazminatı karşılığı gibi, yaptığı işlemler sonucu kendiliğinden ortaya çıkar. Yabancı kaynakların bir bölümü ise, işletmenin finanse edilmesi için yapılan kaynak sağlama işlemleri sonucunda elde edilir (Sevilengül 1997:21).

Bankaların özkaynak sağlama işlemlerinin ve yaptığı işlemler sonucu kendiliğinden ortaya çıkan yabancı kaynakların işletmelere göre birtakım farkları vardır. Zira, bankalar imalat ve hizmet işletmelerine göre yabancı kaynaklarının önemli bir bölümü üzerindeki hareketleri ile gelirlerini elde ederler. 

Bankalar diğer finansal aracı kurumlar gibi fon fazlası olan birimlerle (tasarruf edenler) fon açığı olan birimler (borç alanlar) arasındaki fon akımını kolaylaştırırlar. Bir banka yabancı kaynaklarını faiz ödemek üzere sağlar. Yabancı kaynak kullanmakla elde edilen gelir, o yabancı kaynak için ödenen faizden büyük olduğu sürece özsermayenin kârlılığı artar. 

Yabancı kaynakları üç bölümde inceleyebiliriz:

- Mevduat,

- Mevduat dışı fon kaynakları,

- Ödenecek vergi ve diğer yükümlülükler,

Bankaların en önemli fon kaynağı mevduattır. Mevduat, bankalara gerçek ve tüzel kişilerin, bir faiz karşılığında, istedikleri anda veya belli bir süre sonra, ya da belli bir ihbar süresine uyarak geri almak üzere yatırdıkları paralardır (Sevilengül 1997:21).

Bankaların mevduat dışındaki fon kaynakları ise, bankalar arası para piyasalarından elde ettikleri kaynaklar, merkez bankası, yurt içi ve yurtdışı kuruluşlardan alınan krediler ve çıkarılan menkul kıymetler ve fonlardır (Müftüoğlu, 1989:45).

Banka borçlarından sonuncusu ise ödenecek vergi ve diğer yükümlülüklerdir. Bu kalemin içerisinde ödenecek vergi, resim, harçlar, finansal kiralama borçları yer alır.

2.2. Gelir Tablosu

Temel malî tablolardan ikincisi gelir tablosudur. Bir işletmenin belli bir dönemine ait faaliyet sonuçlarını gösteren tabloya gelir tablosu denir. Bu tanımdan anlaşılacağı üzere, gelir tablosu, bilânço gibi statik değildir. Gelir tablosunun en önemli niteliği, dinamik bir özelliğe sahip bulunmasıdır. Bilânço işletmenin bir andaki enstantane fotoğrafını gösterirken, gelir tablosu işletmenin belli dönemine ilişkin filmini göstermektedir (Koçyalkın, 2000:75).

Gelir tablosu veya kâr zarar tablosu, tüm gelir kaynaklarını ve giderlerin listelendiği bir finansal tablodur. Giderler gelirlerden düşülerek bir işletmenin belirli bir dönemine ait kârı, ya da zararı hesaplanır (Carruba, 1994:161).

Gelir tablosu belirli bir süreç içerisindeki gelirler, giderler, faaliyet dışı kazanç ve kayıplar ile net kârı ya da, zararı ortaya koyar. Böylece, dönem içinde işletmelerin kâra yönelik faaliyetlerinin muhasebe ilkelerine göre saptanan sonuçlarını gösterir (Akdoğan ve Aydın, 1987:102). 

Bir başka tanıma göre gelir tablosu, işletmenin belli bir dönemde elde ettiği tüm gelirler ile katlanılan giderleri ve sonuçta sağlanan dönem net kârını gösteren tablodur (Ataman, 2001:231).

Diğer bir tanıma göre, gelir tablosu, işletmenin belli bir dönemde elde ettiği tüm gelirler ile katlandığı bütün maliyet ve giderleri ve bunların sonucunda işletmenin elde ettiği dönem net kârını, ya da dönem net zararını topluca gösteren muhasebe raporu olarak belirtilmektedir. Yani, gelir tablosu, işletmenin belli bir hesap dönemindeki satışlarını, diğer gelir kalemlerini ve bunların sağlanması amacıyla katlanılan maliyet ve giderleri içeren finansal rapor olarak tanımlanmaktadır (Tenker ve Akdoğan 1998:155). 

Gelir tablosunda bir işletmenin bir dönem boyunca elde ettiği tüm gelirler ile katlandığı tüm giderler toplu olarak gösterilir. Gelir ve giderler arasındaki fark kâr ya da zararı verir (Güçlü ve Gören, 1999:69).

Gelir tablosu bir işletmenin belli bir döneme ait faaliyetlerinin sonucu olan kâr veya zararını ve bu sonuca brüt satışlardan başlayarak nasıl ulaşıldığını gösterir (Bektöre, Benligiray ve Erdoğan, 1999:246). 

Bankaların gelir tablosunda ise, kâr ya da zarara brüt satışlardan değil, faiz geliri kaleminden başlanarak ulaşılır. Faiz gelirleri, bankanın kredilerden, mevduat munzam karşılıklarından, menkul kıymet portföylerinden, bankalar arası para piyasası işlemlerinden ve bankanın bütün varlıkları üzerinden kazandığı faiz, komisyon ve temettü gelirleri toplamından oluşur. 

Faiz gelirleri toplamından faiz giderleri çıkarılarak net faiz gelirlerine ulaşılır. Faiz giderleri, bankanın mevduata, bankalar arası para piyasası işlemlerinde kullanılan kredilere, çıkarılan menkul kıymetlere verilen faiz ile diğer faiz giderlerinin toplamıdır. 

Net faiz geliri, brüt faiz geliri ile brüt faiz gideri arasındaki farktır. Bu kalem, zaman içinde faiz oranı riskinin kontrol edilebilirliği yönünden önemlidir. Net faiz geliri bir bankanın giderlerini karşılayacak ve kâr sağlayacak kadar büyük olmalıdır. Net faiz gelirindeki değişmeler, toplam kârlılığı önemli ölçüde etkiler. 

Banka gelirlerinin diğer önemli bir kaynağı, mevduat hizmet komisyonu ve diğer komisyonların gelirlerinden oluşan faiz dışı gelirdir. Bir bankanın faiz dışı gelirleri, kredilerden alınan ücret ve komisyonlar, sermaye piyasası işlem kârları, kambiyo kârları, iştiraklerden ve bağlı ortaklıklardan alınan kâr payları, olağanüstü gelirler ve diğer gelirler toplamından oluşur. 

Faiz dışı giderler, öncelikle ücret ve maaşları içeren personel giderleri, sermaye piyasası işlem zararları ve kambiyo zararlarından oluşur. Kira, bina ve teçhizat üzerindeki amortismandan oluşan işyeri giderleri ve teknoloji harcamaları, elektrik, su ve mevduat sigorta primlerini içeren diğer faaliyet giderleri de faiz dışı giderleri oluşturan diğer kalemlerdir. 

Her ne kadar bankalar sürekli olarak faiz dışı gelirleri artırıp, faiz dışı giderleri azaltmaya çalışsalar da, faiz dışı giderler genellikle faiz dışı gelirleri aşar ki, bu fark “yük” (Burden) olarak adlandırılır. Bir bankanın “yükü”, faiz dışı giderleriyle, faiz dışı gelirleri arasındaki farka eşittir. Faiz dışı giderler çoğu bankada faiz dışı gelirleri çok aşar, dolayısıyla yük artar. Bu yükün azaltılması şüphesiz kârlılığı olumlu yönde etkiler (Koch ve MacDonald 2000:103).

Vergiden önceki net faaliyet geliri, net faiz geliri ile net faiz dışı gelirlerin, ya da zararın toplanmasıyla bulunur. Bu kalemden vergilerin çıkartılmasıyla da bankanın net kârı ortaya çıkar. Net kâr hisse başına düşen kazancı hesaplamada önemli bir veridir. Böylece hissedarlar hisse başına düşen kazancı bilirler. Eğer bankanın belirli bir döneme ait toplam giderleri o döneme ait gelirlerden fazla ise, bir zararla karşılaşılır. Banka, gelir tablosu yardımıyla kârlarını analiz edebilir ve gelir ile giderlerinin ana kaynaklarını belirleyebilir. Aynı zamanda, bankalar gelir ve giderlerini rakiplerinin gelir ve giderleri ile mukayese edebilir ve faaliyetlerini buna göre düzeltebilirler. (Carruba, 1994:165)

Eğer, 

- Toplam faiz gelirleri = F 

- Toplam faiz giderleri = F GİD. 

- Net faiz geliri= NFG

- Faiz dışı gelirler = FD GEL. 

- Faiz dışı giderler = FD GİD. 

- Takipteki alacaklar provizyonu = TAP 

- Menkul kıymet kazançları (Zararları) = MKK/Z





- Muhasebe düzeltmeleri de dahil vergiler ve olağandışı kalemler = T 

olarak tanımlanırsa, o zaman NFG. = F -F GID. şeklinde ifade edilebilir. Bu aynı zamanda karşılıklardan önceki net faiz gelirine de eşittir. Faiz dışı giderlerle faiz dışı gelirler arasındaki fark, yüke eşittir. Bankanın verimlilik oranı, faiz dışı giderlerin net faiz geliri ve faiz dışı giderlere bölünmesine eşittir [FD GİD./(NFG+FD GEL.)]. Kavramsal olarak bir bankanın net geliri, beş yardımcı faktörle izlenebilir; net faiz geliri, yük, takipteki alacaklar provizyonu, menkul kıymet kazançları (kayıpları) ve vergiler.

N GEL.= NFG.-Yük-TAP+MKK\Z-T 

Bir bankanın gelir kaynakları; faiz ve faiz dışı gelirleridir. Bir bankanın giderleri, faiz ve faiz dışı giderleri ile vergileri içerir. Bir bankanın yükünden ve verimlilik oranından, o bankanın faiz dışı giderlerini ne kadar iyi kontrol ettiğini anlayabileceğimiz gibi, faiz dışı gelir ve karşılıklar ile vergiden önceki faaliyet kârına bakarak da bu konuda yorum yapabiliriz (Koch ve MacDonald, 2000:104). 

Bir bankanın gelir tablosu aynı zamanda onun finansal durumu hakkında bilgi verir. Genel hatlarıyla bir bankanın gelir tablosu aşağıdaki kalemlerden oluşur:

2.3. Bilânço ve Gelir Tablosu Arasındaki İlişki

Bir bankanın bilânçosu ve gelir tablosu birbiriyle ilişkilidir. Bilânço, bir bankanın bir andaki enstantane fotoğrafını gösterirken, gelir tablosu bankanın belli dönemine ilişkin filmini gösterir (Koçyalkın 2000:75). 

Ekonomik hayatta kaydedilen büyük gelişme ve değişmeler, işletmelerin hızla büyümesi, teşebbüs sahipliği ve yönetim işlevinin birbirinden ayrılması, işletmelerin büyümelerini sağlamak için planlamaya duyulan gereksinim, bilânçonun ve gelir tablosunun dikkatli bir biçimde analiz edilmesini zorunlu kılar. Gelir tablosu, işletmenin periyodik gelişmeleri ile içinde bulunduğu dönemdeki kazanç gücünü yansıttığı gibi, işletmenin bir dönemdeki faaliyetleriyle ilgili bilgileri de ortaya koymaktadır. Başka bir deyişle, gelir tablosu, işletmenin belirli bir döneme ait faaliyetlerinin tamamının başarı derecesini ölçen özet bir rapor niteliğindedir.

Bu nedenle, işletmenin belli bir andaki finansal durumunu özetleyen bilânço ile aynı önemi taşımaktadır. Önceleri bilânçoya daha fazla önem verilirken, günümüzde gelir tablosuna daha fazla önem verilmektedir. Çünkü, gelir tablosu, özellikle ortaklar ve diğer kişiler tarafından dikkatle izlenen kâr kalemine ilişkin bilgileri bilânçoya göre daha ayrıntılı biçimde verir. Gelir tablosu yardımıyla işletmenin gelir yaratma gücü incelenebilir ve kontrolü yapılabilir. Son yıllarda kâr analizleri, bilânçodaki diğer varlıkların değerce analizlerine göre daha fazla önem kazanmıştır. Kârların analizi, işletmeye etki eden ekonomik koşulların daha etkili bir biçimde incelenmesini sağlar ve yöneticilerin kararlarına ışık tutar. Gelir tablosu, işletmelerin kâr etme amacına ne ölçüde ve hangi faaliyetler sonucu ulaşabildiklerini, yani, işletme faaliyetlerine ilişkin kazançların oluşumunu ve varılan sonuçları göstermesi bakımından önem taşır. Gelir tablosundaki gelirden, buna ait maliyet ve giderlerin incelenmesi suretiyle, işletme yöneticisinin gösterdiği etkinlik ve faaliyetlerin kârlılığı hakkında anlamlı sonuçlar çıkarılabilir (Akdoğan ve Tenker, 1998:155).

Gelir tablosunun artan bir önem kazanmasına rağmen, bu tablo bilânço ile birlikte kullanıldığında işletmelerin performansı hakkında daha geniş bir bilgi sağlar. Bu durum, özellikle bankacılık gibi mal alım satımı yerine, para alım satımı gibi finansal hizmet satan bir sektör için çok daha büyük önem taşır.

 Bankacılık sektöründe net faiz gelirini, varlık ve borçların yapısı ile farklı faiz oranları arasındaki ilişkiler belirler. Ticarî ve ticarî olmayan müşteriler arasındaki ilişkiler mevduat karmasından sağlanan hizmetleri ve bu bağlamda faiz dışı gelir ile faiz dışı gider büyüklüğünü etkiler. Bankanın iştiraklerinin olması komisyon gelirini artırır. Ancak, çoğu kez faiz dışı gideri de artırır. Aşağıdaki analiz bu ilişkileri göstermektedir: 

Net faiz geliri (NFG) şöyle hesaplanabilir;

          n           m    

NF GEL. = ( riAi - ( cjLj





        İ=1         j=1

Bu formülde

Ai = i’inci varlığın parasal tutarı,

Lj = j’inci borcun parasal tutarı,

NW = özsermayenin parasal tutarı,

ri = i’inci varlık üzerindeki vergi öncesi getiri,

cj = j’inci borca ait ortalama faiz gideri, 

göstermektedir. 

n varlıkların sayısı ve m borçlarının sayısı olduğunda, formüldeki bilânço tanımı şöyle yazılabilir: 

A = L+NW                                                        


Her bir varlıktan elde edilen faiz geliri tutarı, ortalama getiri (ri) ile ortalama TL yatırımın (Ai) çarpımına eşittir. Böylece
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 toplam faiz gelirine eşittir. Benzer şekilde her bir borç için ödenen faiz tutarı, ortalama faiz maliyeti (cj) ile ilgili borç tutarının (Lj) çarpımına eşittir. 

Böylece; 
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toplam faiz giderine eşittir. Net faiz geliri, ise toplam faiz geliri ile gideri arasındaki farka eşittir (Koch ve MacDonald 2000:111).

Bu açılım, net faiz gelirinin zamanla değişimine, ya da kurumlar arasındaki farklılıklarına hangi faktörlerin sebep olabileceğini gösterir. Birincisi, net faiz geliri, varlık ve borçlarının yapısı, ya da hacmi değiştiği zaman değişir. Net faiz geliri formülüne göre, portföy yapısı değiştikçe, ilgili varlık ve borçların büyüklüğünde değişme olacaktır. Bu durum, net faiz gelirini de değiştirecektir. Çünkü, her bir varlık, ya da borç, farklı bir faiz oranıyla çarpılır. İkincisi, portföy yapısı değişmese bile, faiz oranlarındaki değişmelere ve araçların altındaki vadelerin uzayıp kısalmasına bağlı olarak, ortalama varlık getirisi ve faiz gideri yükselebilir, ya da düşebilir. 

Faiz dışı gelirler, faiz dışı giderler ve takipteki alacaklar için karşılıklar aynı bilânço yapısı altında dolaylı olarak etkileşim içindedir. Bir bankanın kredi portföyü ne kadar büyük olursa, faiz dışı giderleri ve takipteki alacak provizyonları o kadar büyük olur. Aynı şekilde, tüketici kredilerine önem veren bankalar daha çok faiz dışı giderle çalışır. Genellikle tüketici mevduatlarını çekmek için yaygın şube sistemlerine ve teçhizatlarına yatırım yaparlar ve küçük çok ödemeli tüketici kredileriyle uğraşırlar. Öte yandan, banka dışı yan kuruluşu olmayan banka holding firmaları, daha çok faaliyet geliri kazanır. Bu yüzden bir bankanın net geliri, varlıklarının ve borçlarının büyüklüğüyle ilgili nakit akışlarıyla değişir. 
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 (Koch ve MacDonald, 2000:111)

Hissedarlara ödenen kârpaylarını aşan net gelir, dağıtılmamış kazançları ve toplam öz sermayeyi artırır (Cole, 1972:111). 

3. BANKA PERFORMANSINI DEĞERLENDİRMEDE KULLANILAN ORANLAR

Banka performansını sürekli ölçebilmenin yöntemlerinden birisi, bankanın finansal durumu ve faaliyetlerinde meydana gelen değişiklikler hakkında bilgi veren oranları kullanmaktır. Bir bankayı analiz etmek için yıllardır kullanılan bir çok standart oran mevcuttur. Analizi yapan kişilerin görüş açılarına bağlı olarak, bu oranlar yeterli olmaktan tutun da çok yetersiz olmaya kadar çeşitli şekillerde mütalâa edilmiştir.

Bir banka bilânçosunun ve gelir tablosunu tam bir şekilde analiz edilememesinin en büyük nedeni, yeterli bilgilerin bulunmamasıdır. Bankaların yayınlamak zorunda oldukları bilgileri, toplu bir şekilde vermeleri, takipteki alacaklar hakkında ayrıntılı bilgi sunmamaları, sahip oldukları menkul kıymetlerinin vade yapıları ve faiz oranlarını açıklamamaları nedeniyle, malî tablolar istenen tam faydayı sağlamaz. Ancak, analistler varolanla yetinmek zorundadırlar. Kaldı ki, bu bilgiler problemleri göstermesi açısından önemlidir.

Oran analizi, banka performansını ortaya koyacak belirli statik bilgi sağlar. Çeşitli oranların analizinde ve yorumunda aşırılığa kaçmamalıdır. Oranlar özet bilgiler sunar. Tecrübeli ve yetenekli analistler oranlardan çok yararlanırlar.

Ancak, oranlar sıradan kullanıcılar için yanıltıcı olabilirler. Bunun birçok nedeni vardır. Birincisi, bilânço ve gelir tablosu bilgileri muhasebe, hukuk ve yönetim uygulamalarının bir sonucudur. Bu nedenle, bu bilgiler fiktif olabilir ve ekonomik gerçeklerden uzak olabilir. Örneğin, takipteki alacaklar rakamları, sadece yasal limitlere dayanılarak hesaplanabilir ve hesaplanan tutarlar gerçekleri yansıtmayabilir. Menkul kıymetler alış fiyatından defterlere kayıt edilir, bu durum hisselerin gerçek piyasa değerini yansıtmayabilir. Yine, muhasebe uygulamaları standart olmayabilir ve bu durum mukayeseleri zorlaştırır. Ayrıca, bankaların örgütsel yapıları farklıdır ve bunlar karşılaştırmayı güçleştirir ve hatta engeller. Örneğin, bir holdinge ait bir banka ile münferit bir bankanın mukayese edilmesi bir hayli zordur.

 Bu gibi problemler olmasına rağmen, finansal oranlar bir bankanın performansının analiz edilmesi yönünden yine de yarar sağlarlar. Analizlerden sağlıklı bir sonuç alabilmek için, elde edilen sonuçlar endüstri ortalamaları, rakip benzer bankaların oranları ve ilgili bankanın geçmiş oranları ile karşılaştırılmalıdır. Oranların bir zaman dilimi içinde incelenmesi, bankanın istikameti hakkında bilgi sağlar. Örneğin, sermaye/ toplam aktifler oranının düşmesi, bankanın daha riskli olduğunu gösterebilir. Çünkü, sermaye artışı toplam büyümeye denk değildir. Bankaya ait oranların endüstri ortalamalarından büyük, ya da küçük olması bankanın göreceli durumuyla ilgili bilgi sağlar. Örneğin, sermaye/ toplam aktifler oranının endüstri ortalamasından düşük olması, bankanın en riskli bankalardan birisi olduğu anlamına gelebilir. Ancak, analist bunun mutlak değil, bir olasılık olduğunu hatırda tutmalıdır.

Bir banka performansı çeşitli oranlar yardımıyla ölçülebilir. Bu oranlar arasında, Sermaye Yeterliliği, Aktif Kalitesi, Likidite, Kârlılık, Gelir-Gider Yapısı oranları sayılabilir. 

3.1. Sermaye Yeterliliği Oranları

Sermaye, toplam aktiflerle toplam borçlar arasındaki fark olarak tanımlanabilir (Silber, 1991:110). Bu tanım, aktiflerle borçlar arasındaki ilişkide sermayenin, ne kadar önemli olduğunu ortaya koymaktadır. Bankaların da sermaye yapısının güçlülük seviyesi, piyasada güven sağlama, ekonomik istikrarsızlıklardan etkilenme, rekabet edebilme ve faaliyetlerinde daha rahat hareket edebilme açısından önem taşıyan en temel kriterdir (Başucu, 1997:168). Bu yapıyı genel olarak ifade eden sermaye oranı, toplam banka sermayesinin toplam aktiflere bölünmesiyle elde edilir. Bu oran bize, bankanın ileride meydana gelebilecek herhangi bir zarara karşı ne ölçüde hazırlıklı olduğunu gösteren önemli bir rakamdır. Çünkü, sermaye, geçici kayıplara karşı bir tedbirdir, ayrıca sigortalanmamış mudilerin korunmasında ve banka alacaklılarının, bankanın tasfiyesi halinde borçlarının ödenmesine yardımcı olur (Caruba, 1994:64). Bankanın kuruluş sermayesi, satılan hisse senedi sayısının hisse senedi fiyatıyla çarpılmasından oluşur. Banka faaliyete geçtiğinde ve kâr sağlamaya başladığında dağıtılmamış kârlar başlangıç sermayesine eklenir. Ayrıca, banka, sermaye tabanını arttırmak için hisse senetlerinden bir bölümünü satabilir. 

Günümüzde bir çok banka, sermaye yetersizliği yüzünden sıkıntıya düşmektedir. Bankaların iflâslarının önemli nedenlerinden birisi, geri dönmeyen krediler, yani takipteki alacaklardır. Eğer banka kredi kayıplarını gelirleri ile karşılayamıyorsa ve kayıplar mevduat munzam karşılıklarını geçiyorsa sermaye hesabından indirilmelidir. 

Sermaye yeterliliğini belirlemek için iki yaklaşım geliştirilmiştir. Bunlar piyasa yaklaşımı ve yasal düzenleme yaklaşımıdır. Yasal düzenleyicinin olmadığı bir dünyada, sermaye oranı, piyasa tarafından belirlenir. Ancak, gerçek hayatta yasa koyucu, minimum sermaye oranını belirler. Bu oran 1980’li yılların başında Amerikan ve İngiliz Merkez Bankalarının ortak çalışması sonucu yüzde 8 olarak bulunmuştur. BIS (Bank for International Settlement), bu çalışmayı dünya çapında yapmıştır. Ülkemizde de sermaye/aktifler olarak tanımlanan bu oran yüzde 8 olarak kullanılmaktadır (Tevfik ve Tevfik, 1997: 333). 

Sermaye uygunluğu olarak da adlandırılan bu oran, esas olarak, özkaynakların hacmini, mevduatlar ve aktifler hacmiyle kanuni borç verme ve yatırım limitlerine ait faaliyette bulunma ihtiyaçları ilave şubeler, banka binalarına yatırımlar, toplam kabuller, vb. için gerekli ihtiyaçlarla ilgilendiren nisbî bir terimdir (Garcia, 1968: 197). Sermaye yeterliliği oranının yüzde 8’in altına düşmesi, aynı zamanda, bankanın yükümlülüklerini yerine getirememesi ve bankanın iflâs etme riskini temsil eder. Bir firmanın ekonomik net değeri, varlıklarının ve yükümlülüklerinin piyasa değeri arasındaki farktır. Bu yüzden, sermaye riski, potansiyel olarak aktiflerin piyasa değerinin, yükümlülüklerin piyasa değerinin altına düşmesini ifade eder ve ekonomik net değerin sıfır ya da sıfırdan küçük olup olmadığını gösterir. Böyle bir banka varlıklarını tasfiye etse bile, hiçbir alacaklısına borcunu ödeyemeyecek ve iflâs edecektir. Özsermayesi aktiflerinin yüzde 12’sine eşit olan bir banka, özsermayesi aktiflerinin yüzde 8’ine eşit olan bir bankaya göre, varlık değerindeki büyük bir azalmayı kaldırabilir (Koch ve MacDonald 2000:128).

Türkiye’de yaygın olarak kullanılan sermaye oranları ise şu şekildedir.

a- Özkaynak ve Kâr Toplamının Toplam Aktife Oranı: Bu oran, bankanın kârlarının ve özkaynağının aktif içerisinde ne kadar paya sahip olduğunu gösterir. Bu oranın yüksek olması, bankanın sermaye gücünün fazla olduğu anlamına gelir. 

Formüle edersek,

Özkaynak ve Kâr Toplamının Toplam Aktife Oranı= 
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Özkaynak ve Kâr Toplamının Toplam Aktife Oranı= 
[image: image4.wmf]2.005.611

71.010

149.164

+

= %11. 

Aynı oran, 
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yılı için %10,9’dur.

b- Özkaynak ve Kârın, Mevduat ve Mevduat Dışı Kaynaklara Oranı: Bu oran özkaynak ve kârların mevduat ve mevduat dışı kaynaklara olan oranını ifade eder. Oranın düşük olması bankanın mevduat ve mevduat dışı kaynaklarını özsermaye ve kâr rakamlarıyla güçlükle plâse ettiğini gösterir. Burada, mevduat dışı kaynaklardan neyin kastedildiği hususunun açıklanmasında yarar vardır. Mevduat dışı kaynaklar, bilânçoda, bankalar arası para piyasası, T.C Merkez Bankası kredileri, alınan diğer krediler, fonlar ve çıkarılan menkul kıymetler kalemlerinin toplanmasından oluşur. Kısaca özetlersek,

Mevduat Dışı Kaynaklar = Bankalar Arası Para Piyasası + TCMB Kredileri + Fonlar 

                                +Alınan Diğer Krediler + Çıkarılan Menkul Kıymetler

Özkaynak ve kârın mevduat ve mevduat dışı kaynaklara oranını bu açıklamanın ardından formüle edersek,

Özkaynak ve Kârın Mevduat ve Mevduat Dışı Kaynaklara Oranı= 
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Özkaynak ve Kârın Mevduatve Mevduat Dışı Kay. Oranı=
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     = %13,3. 

Aynı oran, 
[image: image8.wmf]2
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yılı için %13,2’dir.

c- Net Çalışma Sermayesinin Toplam Aktiflere Oranı: Bu oran, net çalışma sermayesinin toplam aktiflere olan oranını göstermektedir. Bu oranı hesaplayabilmek için, öncelikle, net çalışma sermayesini doğru olarak tespit etmeliyiz. İşletmelerde, net çalışma sermayesi, dönen varlıklarla kısa süreli yabancı kaynaklar arasındaki olumlu fark olarak tanımlanır (Akıncı, 1988:98). Oysa bankacılık sektöründe bir bankanın net çalışma sermayesi, özkaynaklar ve kâr kalemleri toplamından bağlı menkul kıymetler hariç tutulmak kaydiyle duran aktifler kaleminin çıkarılması olarak tanımlanmıştır (Bankalarımız 2000:II431). Bu iki farklı tanım imalat ve hizmet sektörü işletmeleri ile bankacılık sektörü işletmeleri arasındaki ayrımı da özetlemektedir. 

Formüle edersek,

Net Çalışma Sermayesi = Özkaynaklar + Toplam Kâr – (İştirakler+ Bağlı Ortaklıklar 

                             +Sabit Kıymetler) 

Formülü örnek bankamızda uygulayacak olursak,

Net Çalışma Sermayesi =149.164+71.0010-(18.071+ 70.177 + 36.109)= 95.817 

Bu rakam örnek bankamızın 
[image: image9.wmf]1

X

 yılı için net çalışma sermayesi tutarıdır.

Net Çalışma Sermayesinin Toplam Varlıklara Oranı= 
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Net Çalışma Sermayesinin Toplam Varlıklara Oranı= 
[image: image11.wmf]2.005.611
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Aynı oran, 
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yılı için %5,4’tür.

3.2. Aktif Kalitesi Oranları

Aktif kalitesinin birçok boyutu vardır. Bunlardan en önemlisi kredi kalitesidir. En belirgin risk, kredi alan müşterilerin daha önceden belirlenmiş şartlara göre borcunu geri ödeyememesidir. Buna aktif kalitesi riski denir ve kısaca halihazırdaki bir aktifin gelecekte finansal kayıp olarak ortaya çıkma olasılığı olarak açıklanabilir (Olson, 1988:391). Bu durumda, kredi alan veya menkul kıymet ihraç eden kişi veya kuruluşun borç ödeme yeteneği düşebilir veya iştirak ve bağlı menkul kıymetlerde yatırım yapılan kurumun aktif bir değeri kalmayabilir. Dolayısıyla, bağlanan fonların değersiz hale gelmesi nedeniyle uğranılacak zarar olasılığı, yani geri dönmeme (kredibilite) riski belirir (Kaval, 2000:59). Bu tür problemli krediler, birkaç şekilde sınıflandırılabilir. Bunlar; üzerinde yeniden anlaşma sağlanmış takipteki alacaklar, bankanın faiz geliri elde edemediği alacaklar, ipotek edilmiş gayri menkullerdir.

Aktif kalitesi, diğer bir yönüyle, çeşitlendirme veya yoğunluk derecesidir. Çeşitlendirme ile ilgili olarak iyi bir aktif kalitesi, bütün yumurtaların aynı sepete konulmamasını ifade eder. Bu risk bileşeni, geniş kredi blokunun toplam kredi portföyüne oranı ve geniş kredi bloklarının bankanın sermayesine olan oranının birbirleriyle karşılaştırılması ile ölçülür. Elbette dışardan bir analistin bu tür iç bilgilere haiz olması ve bu oranı ölçmesi pek mümkün değildir.

Cari varlıkların piyasa değeri, piyasanın banka hakkında ne düşündüğünü temsil eder. Geleneksel aktif değerlendirme uygulamaları, aktiflerin piyasa değer riskinin önemini algılayamamışlardır. Ancak, aktiflerin piyasa değerlemesi, yatırımcılar, analiz edenler ve kanun vaz’ı karşısında popülarite kazanmasını sağlar. Sonuç olarak, güvenli yatırımlar portföyünün piyasa değeri genel olarak belirtilmiştir. 

Aktif kalitesi ile ilgili ülkemizde yaygın olarak kullanılan birkaç oran ise, toplam kredilerin ve duran aktiflerin toplam aktiflere oranı ve takipteki alacakların toplam kredilere oranıdır. Konuyla ilgili ülkemizde kullanılmayan bir oran ise kazanç getiren varlıkların verimliliği oranıdır. 

a- Toplam Kredilerin Toplam Aktiflere Oranı: Krediler bankaya gelir getiren en büyük aktif kalemdir. Bu oran, toplam aktiflerin içinde ne kadarlık kısmın verilen kredilere ait olduğunu gösterir. Fakat aktif kalitesinde en az verilen kredinin niceliği kadar, önemli olan başka bir kavram, kredinin niteliğidir. Bu da, kredinin kime hangi şartlarda verildiğinin bilinmesiyle ortaya konabilir. 

Formüle edersek,

Toplam Kredilerin Toplam Aktiflere Oranı= 
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Toplam Kredilerin Toplam Aktiflere Oranı= 
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Aynı oran, 
[image: image15.wmf]2
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yılı için %17,2’dir.

b- Takipteki Alacakların Toplam Kredilere Oranı: Takipteki alacaklar, bankanın vermiş olduğu kredilerin bir kısmının ya da tamamının borçlulardan tahsil edilememesini ifade eder. Bu oran, aktiflerin kompozisyonundan ve kalitesinden ayrıca borç tahsil etme bölümünün performansından etkilenir (Hubbard, 1994:315). Takipteki alacakların toplam kredilere oranı, toplam kredilerin ne kadarının tahsili gecikmiş ve takipteki alacağa dönüşmüş olduğunu gösterir. Bu verilen kredilerin kalitesini değerlendirmek için, çok önemli bir orandır. 

Formüle edersek,

Takipteki Alacakların Toplam Kredilere Oranı= 
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Takipteki Alacakların Toplam Kredilere Oranı= 
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Aynı oran, 
[image: image18.wmf]2
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yılı için %1,4’tür. 

c- Duran Aktiflerin Toplam Aktiflere Oranı: Bu oran, bankanın aktiflerinin ne kadarının duran aktif konumunda bulunduğunu göstermektedir. Burada duran aktiflerden kasıt, bankanın iştirakleri, bağlı ortaklıkları, bağlı menkul kıymetleri ve sabit kıymetlerinin toplamıdır. Duran aktifler aynı zamanda bankanın esnekliğini sınırlandıran bir kalemdir. 

Formüle edersek,

Duran Aktiflerin Toplam Aktiflere Oranı=
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Duran Aktiflerin Toplam Aktiflere Oranı= 
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Aynı oran, 
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yılı için %23’tür.

d- Kazanç Getiren Varlıkların Verimliliği Oranı: Ülkemizde yaygın olarak kullanılmayan, fakat yurt dışında bilânço gruplandırmalarının da olanak verdiği ve sık kullanılan bir orandır. Bu oran, kazanç getiren varlıkların toplam aktiflere bölünmesiyle bulunur. Kazanç getiren varlıklar, faiz ve kira geliri getiren tüm aktiflerdir (Olson,1988:393). Menkul değerler cüzdanı ve kredileri faiz getirisi elde ettiği için kazanç getiren varlıklar olarak kabul edebiliriz.

Formüle edersek,

Kazanç Getiren Varlıkların Verimliliği 
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Bu oran, örnek banka için şöyledir: 

Kazanç Getiren Varlıkların Verimliliği= 
[image: image23.wmf]=
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 3.3.Likidite Oranları
Banka veya daha genel olarak bilânço konusunda, likidite, bazı kalemlerin sahip olduğu kolayca “tasfiye edilebilme” ve son derece kısa bir süre içinde nakde veya benzeri başka bir şeye çevrilebilme vasfıdır. Bir bilânçonun bazı unsurlarının “likit” olduklarından bahsetmeye imkân veren de bu vasıftır (Baude, 1972:45). 

Herhangi bir kayba uğramadan tekrar paraya dönüştürülen bir varlık tam “likit” bir varlıktır. Eğer, değerinin daha az bir yüzdesi elde ediliyorsa, o varlık tam likit bir varlık değildir (Bekçioğlu, 1983:23).

Bu bilgiler ışığında likidite, bir bankanın hem mudilerden hem de kredi alanlardan beklenmedik fon talebini karşılayabilme kabiliyeti olarak tanımlanabilir. Likidite arzı, halihazırdaki aktiflerin satılmasıyla, ya da yeni borçların alınmasıyla yapılabilir. Başka bir deyişle, ticarî banka likiditesini, aktiflerini likidite etme kapasitesi, finansal kaynaklarını yükseltebilme kapasitesi, aktif/borç yönetimi ve diğer olası kaynaklardan fon elde edebilmesiyle ölçülebiliriz. Aktif likiditesi, kasa toplamının banka aktiflerine oranıdır. Bir likidite ölçümü, rehinde tutulan menkul kıymetlerin toplam yatırımlara yüzdesi olarak tanımlanabilir (Olson. 1988: 393).

Finansal durum, bankanın likiditeyi arttırmak amacıyla yeni finansman kaynakları bulma kapasitesini gösterir. Finansman likiditesi, bankanın hangi oranda fon satın aldığını ölçer ve bilânçosunu fonlamak amacıyla hangi oranda satın alınmış fon kullandığını gösterir.

Aktiflerin borçlara oranı ile ilgili likidite kavramı, kredi mevduat ilişkisini ve kredilerin piyasa unsurlarıyla olan ilişkisini açıklar. Tüketici kredileri, işletmelere verilen krediler ve para piyasasına açılan krediler bunun örnekleridir. Bankalar topladığı mevduatın tamamını kredi olarak veremez. Mevduatın belli bir oranı, kanuni düzenlemeler nedeniyle mevduat munzam karşılığı olarak tutulur. Toplanan mevduatın bir kısmı toplanma aşamasında bağlanır. Kullanılabilir mevduat miktarı, toplam mevduattan, kasanın, mevduat munzam karşılıklarını ve tahsil edilmemiş banka nezdindeki mevduatın çıkarılmasıyla bulunur. 

Özsermayeye göre, yüksek riskli varlıklar ne kadar az ise, bankanın borçlanma kapasitesi o kadar büyük ve borçlanma maliyeti o kadar düşük olur. Bankalar, kısa vadeli menkul kıymetleri likidite ihtiyaçlarını gidermek ve getiri elde etmek için satın alırlar. Satılan fonlar, ya da repo yoluyla satın alınan menkul kıymetler en likit varlıklardır. Kısa vadeli menkul kıymetler, daha uzun vadeli menkul kıymetlere göre çok daha likittirler. Çünkü, kısa vadeli menkul kıymetlerin fiyatları çok daha az değişkendir ve bu kıymetler vadelerine kadar tutulursa bankalar ana paralarını önceden geri alırlar. Bununla birlikte, bankalar genelde kayıtlı değerinin üzerinde alınıp satılan bir menkul kıymeti satmaya daha çok isteklidirler. En kötü ihtimalle, bu yolla menkul kıymet geliri bildirmiş olurlar. 

Nakit değerler, müşterilerin para çekmeleri durumunda ve yasal yedek gereklerini karşılamak için, ya da diğer finansal kurumlardan hizmet satın almak için tutulur. Bankalar elde tutulan nakdi azaltmaya çalışırlar. Çünkü, bunlar faiz kazanmaz. Bu yüzden, nakit değerler bankalar için uzun dönemde likidite kaynağı olmaz. Takas amacıyla bankalarda tutulan nakit hesaplar geçici olarak düşebilir, ancak yedek gereklerini karşılamak ve muhabir hizmetleri ödemek için tekrar yerine konmalıdır. Tahakkuk edilme sürecindeki nakit kalemler, ele geçirilen çek miktarlarıyla değişir ve bankalar tarafından manipüle edilemez. Bir grup olarak nakit değerler, likit değildir. Çünkü, banka elde tuttuklarını herhangi bir zaman süresince azaltamaz. Bu yüzden, likit varlıklar satışa hazır sınıflanmış kısa vadeli pazarlanabilir menkul kıymetler ile satılan fonlar ve tekrar satma anlaşmasıyla satın alınan menkul kıymetlerden oluşur (Koch ve MacDonald, 2000:125).

Krediler iki şekilde likidite sağlar. Birincisi, dönemsel faiz ve anapara ödemelerinden gelen nakit giriş çıkışlarını karşılamak için kullanılır. İkincisi, bazı krediler oldukça güvenilirdir ve diğer kurumlara satılabilir.

Bahsi geçen bu likit değerler arasında, 

· Nakit Değerler,

· Bankalar,

· Diğer Malî Kuruluşlar,

· Bankalar Arası Para Piyasaları,

· Menkul Değerler Cüzdanı,

· Mevduat Munzam Karşılık kalemleri sayılabilir.

Ülkemizde yaygın olarak kullanılan likidite oranları şöyledir,

a- Likit Aktiflerin Toplam Aktiflere Oranı: Bu oran, likit değerlerin toplam aktif içerisindeki oranını gösterir. Oranın yüksekliği bankanın likiditesinin fazla olduğuna işaret eder. Banka, kısa süreli mevduat çıkışlarının yanında, ani kredi taleplerini de, kolaylıkla karşılayabilir. Oranın düşük olması ise, bankanın mevduat çıkışlarında zorlanmasını; dolayısıyla, güçlü ve güvenilir bir banka görünümüne zarar vermesine sebep olabilir. 

Formüle edersek,

Likit Aktiflerin Toplam Aktiflere Oranı= 
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Likit Aktiflerin Toplam Aktiflere Oranı=
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Aynı oran, 
[image: image27.wmf]2
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yılı için %48,4’tür.

b- Likit Aktiflerin Mevduat ve Mevduat Dışı Kaynaklara Oranı: Likit değerlerin, mevduat ve mevduat dışı kaynaklara oranını gösterir. Mevduat dışı kaynaklardan kasıt, bankalar arası para piyasaları, alınan krediler, fonlar ve çıkarılan menkul kıymetlerdir. Oranının yüksek olması, mevduat ve mevduat dışı kaynaklar toplamında meydana gelecek azalmayı bankanın rahatlıkla karşılayabileceği anlamına gelir. Ancak, oranın düşük olması, bankanın mevduat ve mevduat dışı kaynaklarındaki bir azalma durumunda, bunu güçlükle karşılayabileceği biçiminde yorumlanabilir. 

Formüle edersek,

Likit Aktiflerin

Mevduat ve Mevduat Dışı Kaynaklara Oranı= 
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Likit Aktiflerin 

Mevduat ve Mevduat Dışı Kay. Oranı = 
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              =%46,5. 

Aynı oran, 
[image: image30.wmf]2

X

yılı için %58,5’dir.

3.4. Kârlılık Oranları

Kârlılık, genel olarak, aktif ve özsermaye üzerinden sağlanan getiri oranı şeklinde ölçülür. Daha ayrıntılı bir kârlılık analizi ise, toplam menkul kıymetlerin piyasa değerine dayanan kârlılık oranları gözönüne alınarak yapılabilir (Olson, 1988:396). 

Aktif üzerinden getiri (Return on Assets- ROA) ve özsermaye üzerinden getiri (Return on Equity- ROE) bankacılık sektöründe performans değerlemesi konusunda önemli oranlardan ikisidir. Çizelge 19’da bu iki oranı oluşturan unsurlar ve bunları etkileyen faktörler özet biçiminde sunulmuştur.

Çizelge 19. Banka Politikalarının ve Diğer Faktörlerin Bir Bankanın Gelir Tablosu Üzerindeki Etkileri

Aktif varlıkların bir oranı olarak gelir tablosu kalemleri
Gelir tablosu kalemlerini etkileyen banka kararları
Gelir tablosu kalemlerini etkileyen kontrol edilemeyen faktörler

(1)Brüt faiz gelirleri 
-Aktif bileşimi 

-Aktif kalitesi

-Aktiflerin vadesi ve faiz oranına duyarlılığı

-Kredi fiyatlama politikası


-Ekonomik şartlar

-Faiz oranlarının hareketliliği

(2)Brüt faiz giderleri
-Pasiflerin bileşimi 

-Pasiflerin vadesi ve faiz oranına duyarlılığı

 
- Faiz oranlarının hareketliliği

(3)Net faiz gelirleri = (1)-(2)



(4)Faiz dışı gelirler
-Hizmetlerden elde edilen gelirler

-Geleneksel olmayan faaliyetler
-Yasal karşılıklar

(5) Faiz dışı giderler
-Aktiflerin bileşimi 

-Pasiflerin bileşimi 

-Geleneksel olmayan faaliyetler

-Personel verimliliği

-Büro genişliği ve malzemelerinin maliyeti

-Pazarlama maliyetleri 

-Diğer maliyetler
-Enflâsyon

(6) Aktiflerin vergi öncesi  getirisi = (3)+ (4)-(5)



(7)Vergiler
Vergi plânlaması
Vergi kanunları

(8) Aktiflerin vergi sonrası getirisi = (7) – (8)



(9) Finansal kaldıraç= Toplam Aktif/Özsermaye
Sermaye yapısıyla ilgili politikalar
Sermaye yapısıyla ilgili kanunî düzenlemeler

(10) Özsermaye üzerinden getiri= (8) x (9)



Kaynak: Madura, 1997, s.534.

Aktif üzerinden getiri ve özsermaye üzerinden getiri arasındaki ilişkiler ve bu iki çeşit getiriyi etkileyen faktörler aşağıdaki çizelgede daha ayrıntılı biçimde ele alınmıştır.
Çizelge 20. Performans Ölçütlerinin Unsurları

Banka Performansının ölçülmesi
Performansı etkileyen finansal özellikler
Finansal özellikleri etkileyen banka kararları

Aktif Üzerinden Getiri =

Net kâr/ Toplam Aktifler
Net Faiz marjı

Faiz dışı gelir

Faiz dışı gider
Mevduat faiz oranı 

Kredi faiz oranı

Kredi kayıpları

Banka hizmetleri 

Genel giderler

Verimlilik

Reklam

Özsermaye Üzerinden Getiri= Aktif Üzerinden Getiri x Finansal Kaldıraç
Takipteki Alacaklar

Aktif Üzerinden Getiri

Finansal Kaldıraç Oranı
Kredi Riski

Yukarıdakinin aynısı

Sermaye yapısı kararları

Kaynak: Madura, 1997, s.537.

Gelir tablosundan elde edilen oranlar şunlardır,

a- Brüt Faiz Gelirleri/ Toplam Aktifler: Bütün aktiflerden elde edilmiş faiz gelirlerini temsil edip, piyasa faiz oranlarından ve bankanın aktif bileşiminden etkilenir. 

Bu oran, örnek banka için şöyledir:

 Brüt Faiz Gelirleri/ Toplam Aktifler= 
[image: image31.wmf]611
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= %17. 

Aynı oran, 
[image: image32.wmf]2

X

yılı için %20,8’dir.

b- Brüt Faiz Giderleri/Toplam Aktifler: Bu oran, mevduata ve ödünç alınmış diğer fonlara verilen toplam faiz miktarının toplam aktiflerle ilişkisini temsil eder. Faiz giderleri/ Toplam Aktifler oranı, piyasa faiz oranlarından ve borçların bileşiminden etkilenir.

Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Brüt Faiz Giderleri/Toplam Aktifler= 
[image: image33.wmf]611
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Aynı oran, 
[image: image34.wmf]2

X

yılı için %13,7’dir. 

c- Net Faiz Gelirleri/ Toplam Aktifler: Bu oran, Brüt Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler ve Brüt Faiz Giderleri/Toplam Aktifler oranı arasındaki farktır. Oranın yüksek olması iyi bir performans göstergesidir (Madura, 1997: 527).

Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Net Faiz Gelirleri/ Toplam Aktifler=
[image: image35.wmf]611
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Aynı oran, 
[image: image36.wmf]2

X

yılı için %7’dir. 

d- Faiz Dışı Gelirler/Toplam Aktifler: Bankanın verdiği hizmetlerden elde edilen gelirlerdir. Örneğin, kiralık kasa, döviz alışverişi, çek vb. hizmetlerden elde edilen gelirler faiz dışı gelirler kapsamındadır. Bankaların yeni hizmetler sunmasıyla, faiz dışı gelirler zamanla artış gösterir (Madura, 1997: 528).

Bu oran, örnek banka şöyledir,

Faiz Dışı Gelirler/Toplam Aktifler= 
[image: image37.wmf]611
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= %44,6. 

Aynı oran, 
[image: image38.wmf]2

X

yılı için %44,7’dir.

e- Faiz Dışı Giderler/Toplam Aktifler: Faiz dışı giderleri, personele ödenen ücretler, büro malzeme giderleri ve mevduat faiz ödemeleri dışında kalan tüm giderler temsil eder. Bu giderler zamanla artar ve menkul kıymet işlemlerinden doğan zararları da kapsar. Faiz dışı giderler/Toplam Aktifler oranı, faiz dışı giderlerin toplam aktife bölünmesiyle hesaplanır.

Bu oran, örnek banka için şöyledir:

 Faiz Dışı Giderler/Toplam Aktifler=
[image: image39.wmf]611

.

005

.

2

382

.

932

= %47. 

Aynı oran, 
[image: image40.wmf]2

X

yılı için %70’dir. 

f- Aktiflerin Vergi Öncesi Getirisi: Aktiflerin vergi öncesi getirisi şu şekilde hesaplanır: Net Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler oranına Faiz Dışı Gelirler/Toplam Aktifler oranı eklenir ve bu toplamdan Faiz Dışı Giderler/Toplam Aktifler ile Takipteki Alacaklar/Toplam Aktifler oranı çıkarılarak vergi öncesi aktifler üzerinden getiri oranına ulaşılır. 

Formüle edersek,
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Bu oran, örnek banka için şu şekilde hesaplanabilir:

Aktiflerin Vergi Öncesi Getirisi= 
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Aynı oran, 
[image: image45.wmf]2
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yılı için %6,9’dur.

g- Vergiler/Toplam Aktifler Oranı: Bankanın ödediği vergilerin toplam aktifler içindeki payını gösterir. Bankanın vergi ödeme politikasından ve ülkedeki geçerli vergi yasalarından etkilenir.

Bu oran, örnek banka için şöyledir:

 Vergiler/Toplam Aktifler Oranı=
[image: image46.wmf]611
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= %0,75. 

Aynı oran, 
[image: image47.wmf]2

X

yılı için %0,2’dir.

Sonuç olarak, aktiflerin vergi sonrası getiri oranı şu şekilde hesaplanır.

h- Aktiflerin Vergi Sonrası Getirisi: Aktiflerin vergi sonrası getirisi, bankanın kârlılığını gösteren önemli bir ölçüttür. Çünkü, banka aktiflerinin ne kadarının gelir elde etmek için kullanıldığını gösterir (Carruba, 1994: 163).

Aktiflerin vergi sonrası getirisi, aktiflerin vergi öncesi getirisinden, Vergiler/Toplam Aktifler oranının çıkarılmasıyla hesaplanır.

Formüle edersek,
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Aktiflerin Vergi Sonrası Getirisi= %4,3- %0,75 = %3,55

Bu oran, daha yalın bir ifadeyle, net kârın toplam aktiflere bölümüyle de aynı sonucu verir.

Aktiflerin Vergi Sonrası Getirisi=
[image: image49.wmf]611
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Aynı oran, 
[image: image50.wmf]2
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yılı için %4,9’dur.

ı- Özsermayenin Getirisi: Özsermaye, hissedarların bankaya koydukları fonlardan doğan sahiplik haklarını temsil eder. Özsermaye getirisi, bankaya konulan fonların sağladığı getiriyi gösterir. Bankanın toplam varlıkları daima toplam özsermayesinden büyüktür. Bu nedenle, özsermaye getiri oranı, aktif getiri oranından daha yüksektir. Bu oran, potansiyel yatırımcılar için önemlidir. Çünkü, bu oran bankaya konulan fonların gelire dönüştürülebilme kapasitesini gösterir (Carruba, 1994:164).

Özsermaye üzerinden getiri şöyle hesaplanır: Aktif üzerinden getiri oranının Toplam Aktifler/ Özsermaye seklinde tanımlanan finansal kaldıraçla çarpılmasıyla bulunur. Hissedarlar için, özsermaye getiri oranı geçerli bir ölçüttür. Çünkü, bu oran net kârı özsermayenin defter değeri ile ilişkilendirir. Özsermaye getiri oranı, varlıklar üzerinden sağlanan getiriden ve kaldıraçtan etkilenir (Madura, 1997:533). Özsermaye üzerinden getiri oranının hesaplanışını formüle edersek,

Özsermaye üzerinden getiri = Aktif üzerinden Getiri x Finansal Kaldıraç Oranı

Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Özsermaye üzerinden getiri oranı= 3,95 x 
[image: image51.wmf]149.164

2.005.611

= %53. 

Aynı oran, 
[image: image52.wmf]2

X

yılı için %82’dir.

3.5. Gelir- Gider Yapısı Oranları

Bunlar, gelirler ve giderler arasındaki ilişkiyi irdeleyen oran gurubudur. Ülkemizde yaygın olarak kullanılan gelir gider yapısı oranları şunlardır:

a- Takipteki Alacak Sonrası Net Faiz Gelirinin Ortalama Aktiflere Oranı: Net faiz gelirlerinden takipteki alacaklar provizyonunun çıkartılmasıyla, takipteki alacak sonrası net faiz geliri rakamına ulaşılır. Bu rakam ile önceki ve cari yılın aktiflerinin ortalaması hesaplanarak birbirleriyle oranlanır. Takipteki alacak sonrası net faiz gelirinin ortalama aktiflere oranı, gelir gider yapısında yaygın olarak kullanılan önemli oranlardan birisidir. 

Formüle edersek,

Takipteki Alacak Sonrası NFG’nin Ortalama Aktiflere Oranı=
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Takipteki Alacak Sonrası Net Faiz Gelirinin Ortalama Aktiflere Oranı= 
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 =%6,8.      
Aynı oran, 
[image: image55.wmf]2

X

yılı için %9,7’dir.

b- Faiz Gelirlerinin Faiz Giderlerine Oranı: Faiz gelirlerinin faiz giderlerine bölünmesiyle elde edilen bu oran brüt faiz gelirleri ile brüt faiz giderleri arasındaki ilişkiyi ölçer.
Formüle edersek,

Faiz Gelirlerinin Faiz Giderlerine oranı= 
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Faiz Gelirlerinin Faiz Giderlerine oranı= 
[image: image57.wmf]222.055

345.592

= %155. 

Aynı oran, 
[image: image58.wmf]2

X

yılı için %151,4’dir.

c- Faiz Dışı Gelirlerin Faiz Dışı Giderlere Oranı: Bankanın faiz dışı gelirlerinin faiz dışı giderlerine bölünmesiyle elde edilir. Bankanın faiz dışı gelir ve giderleri arasındaki ilişkiyi değerlendirmede kullanılır.

Formüle edersek,

Faiz Dışı Gelirlerin Faiz Dışı Giderlere Oranı= 
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Faiz Dışı Gelirlerin Faiz Dışı Giderlere Oranı= 
[image: image60.wmf]932.382
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Aynı oran, 
[image: image61.wmf]2

X

yılı için %99,6’dır.

d- Toplam Gelirlerin Giderlere Oranı: Brüt gelir ve faiz dışı gelirler toplamının, brüt gider ve faiz dışı giderler toplamına oranıdır. Bankanın genel olarak gelir gider dengesini ölçer. 

Formüle edersek,

Toplam Gelirlerin Giderlere Oranı= 
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Toplam Gelirlerin Giderlere Oranı= 
[image: image63.wmf]932.382
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Aynı oran, 
[image: image64.wmf]2

X

yılı için %90’dır.

Faiz gelirlerinin faiz giderlerine, faiz dışı gelirlerin faiz dışı giderlere ve toplam gelirlerin giderlere oranları şöyle yorumlanabilir. Eğer, çıkan sonuç 1’in üzerinde ise, gelirler giderlerden daha fazladır. Eğer, oran 1’in altında ise, o zaman giderler gelirden daha fazladır. Bu nedenle, çıkan sonuçların 1’den yüksek olması, banka gelir gider yapısında olumlu olarak karşılanır.

e- Takipteki Alacak Karşılıklarının (Provizyonunun) Toplam Kredilere Oranı: Bu oran, toplam krediler içerisinde takipteki kredilere ayrılan karşılıkların payını gösterir. Verilen kredinin kalitesini gösteren önemli bir orandır. Formüle edecek olursak,

Takipteki Alacak Karşılıklarının Toplam Kredilere Oranı= 
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Takipteki Alacak Karşılıklarının Toplam Kredilere Oranı= 
[image: image66.wmf]303
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Aynı oran, 
[image: image67.wmf]2

X

yılı için %1,76’dır. 

Gelir gider yapısıyla ilgili, ülkemizde yaygın olarak kullanılmayan, ancak uluslararası piyasalarda kullanılan diğer oranlar şunlardır: 

f- Net Faiz Marjı: Net faiz marjı (NFM), kazanç getiren varlıklar üzerindeki net faiz getirilerinin özet bir ölçümüdür. Daha önce kazanç getiren varlıkların verimliliği konusunda değinmiş ve ülkemiz bilânçolarında açık bir biçimde yer almayan bu kalemi, kredi ve menkul kıymetler olarak kabul etmiştik. 

Formüle edersek,

Net Faiz Marjı (NFM) = Net Faiz Geliri / Kazanç Getiren Varlıklar (Koch ve MacDonald 2000:119)

Bu oranı örnek bankamıza tatbik edersek,

Net Faiz Marjı (NFM)=
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Aynı oran, 
[image: image69.wmf]2
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yılı için %21’dir.

g- Aralık (SPREAD) Oranı: Bu oran, kazanç getiren varlıkların ortalama getirisinden, faiz taşıyan borçların ortalama maliyetinin çıkarılması sonucu bulunur ve SPREAD olarak da adlandırılır. Bir bakıma fonlama farkının bir ölçüsüdür. Bankanın faiz taşıyan borçlarını mevduat ve alınan krediler kabul edersek, şu şekilde formüle edebiliriz: (Koch ve MacDonald 2000:119)

Aralık Oranı(SPREAD) =
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Aralık Oranı (SPREAD) =
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Aynı oran, 
[image: image72.wmf]2

X

yılı için %60’dır.

Net Faiz marjı ve Aralık (Spread) oranları, bir bankanın faiz oranı riskini idare etme kabiliyetini değerlendirmede son derecede önemlidir. Faiz oranları değiştikçe, bankanın faiz geliri ve faiz gideri de değişecektir. Örneğin, eğer faiz oranları artarsa, bazı varlık ve borçlar daha yüksek oranlardan yeniden fiyatlanacakları için, hem faiz geliri hem de faiz gideri artacaktır. Net faiz marjındaki ve aralıktaki dalgalanmalar, bir bankanın faiz oranlarındaki değişmelerden faydalanmak için varlık ve borçlarını ayarlanıp ayarlanmadığını gösterir. Yani, faiz oranları arttığında, ya da düştüğünde kâr veya zarar yaptığını ortaya koyar. Ayrıca, net faiz marjı ve aralık (SPREAD), bir bankanın kârlı olması ve kârlarını büyütmesi için yük, kredi/zarar karşılıkları ve vergileri karşılayacak kadar büyük olmalıdır (Koch ve MacDonald, 2000:119).

h- Yük (Burden) Oranı: Bu oran, ortalama toplam aktiflerin bir yüzdesi olarak faiz dışı gider ile faiz dışı gelir arasındaki farkı ölçer. Bu oran ne kadar büyükse, bankanın bilânço büyüklüğüne göre faiz dışı gider ile faiz dışı gelir arasındaki fark o kadar fazladır. Bu yüzden, bütün diğer değişkenler sabit tutulduğunda, bankadaki düşük yük oranı olumlu bir gösterge olarak kabul edilir.

Formüle edersek,

Yük Oranı =
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 (Koch ve MacDonald 2000:119)

Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Yük Oranı =
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Aynı oran, 
[image: image75.wmf]2

X

yılı için %0,24’tür.

ı- Verimlilik Oranı: Bu oran, son zamanlarda analizcilerin sıklıkla kullandığı bir orandır. Bankanın net faaliyet gelirine (Net Faiz Geliri+ Faiz Dışı Gelir) göre faiz dışı gideri kontrol etme kabiliyetini ölçer. Kavramsal olarak, faaliyet gelirinin bir TL’sı için bankanın faiz dışı gidere ne kadar ödeyeceğini gösterir (Koch ve MacDonald 2000:120). Bu oran, şu şekilde formüle edilir:

Verimlilik =
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Verimlilik oranını örnek bankamızda uygulayacak olursak,

Verimlilik =
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Aynı oran, 
[image: image78.wmf]2

X

yılı için %139’dur.

Yük (Burden) ve Verimlilik oranları da banka performansı değerlemesinde kullanılan son derece önemli iki orandır. 

4. DİĞER PERFORMANS ÖLÇÜMÜ ORANLARI

Performans ölçümünde kullanılan diğer ölçüm oranları şunlardır:

4.1.Büyüklük (Size)

Bir bankanın büyüklüğü, o bankanın performansının ölçülmesindeki önemli unsurlardan biridir. Bankanın aktif toplamının büyük olması, onun daha çok sermayeye ihtiyacı olduğunun bir göstergesidir. Bir bankanın büyük oranda sermayeye sahip olması da, o bankanın kredi açabilme kapasitesinin büyük olduğunun işaretidir. İlke olarak, bankacılık sektöründeki ölçek ekonomileri, bankaların büyük olmasıyla ilişkilidir. Netice itibariyle, banka büyüklüğü, bankanın ekonomik gücünü belirler.

Büyük ölçekli bankalar, daha çok bilgi, esneklik ve günlük finansal risk yönetimi için daha çok fırsat anlamına gelir. Ancak, bankanın büyüklüğü, finansal performansın ölçülmesinde tek başına yeterli değildir. Bankanın büyüklüğü, risk ve getirinin yorumlanması için en iyi araçlardan birisidir ve gelecekte karşılaşılabilecek güçlüklerin değerlendirilmesinde kullanılır (Olson, 1988:391).

4.2. Faiz Oranı Duyarlılığı


Banka kaynaklarında uzun vadeli ve sabit faizli fonlar mevcut iken faiz oranlarının düşmesi neticesinde, düşen maliyetlere uyum gösterilememesinden ya da genel faiz oranları yükselirken, varlıklarda sabit faiz oranları ile bağlanım nedeniyle aktifin getirisinin artırılamamasından, banka alternatif bir zarara uğrar ki, buna bankanın faiz oranına duyarlılığı denir (Kaval, 2000:27). Bu durumda bir risk ortaya çıkar. Buna faiz oranı riski denir. Bankalarda faiz oranı riski, faiz oranlarının gelecekte değişerek bankanın beklemediği bir kayba yol açmasıdır (Olson, 1988:394). Çünkü faiz oranları, yönetimin beklentilerinden farklı olarak hareket edebilir ve bu da beklenenden daha az faiz geliri elde edilmesine ve daha çok faiz harcaması yapılmasına neden olur. Ortaya çıkan bu kayıp, net faiz gelirlerini ve/veya aktif değerlerini düşürür (Uludağ, 2001:8).

Faiz oranlarının duyarlılığının ölçülmesi kavramı gelişmektedir. Değerlendirme açısından basit bir ölçü henüz geliştirilmemiştir. Genel olarak, faiz değişim analizi, bankacıların açık raporları, statik analiz(durgun durum analizi) ile simulasyon tekniği kullanarak faiz oranı riskini anlamak ve yönetmek için kullandığı teknik olarak tanımlanabilir. Simülasyon ve statik analiz, genellikle büyük ölçüde veri gerektirir ve öncelikle banka içi analizler için kullanılır. 

Faiz oranı riskini hesaplamak için, analizciler, faizdeki değişmelerin nedenlerini diğer etkenlerden ayırt etmek, açık pozisyonu hesaplamak, yönetimsel bilgi ve anlayış, pazar büyüme fırsatları, bankanın para ve sermaye piyasalarında işlem yapabilmesi gibi durumları göz önünde bulundurmalıdır. Birçok analizci, sıfır açık pozisyonuna (faize duyarlı aktiflerin faize duyarlı borçlardan farkının sıfır olmasına) denge pozisyonu olarak referans vermiştir. Ancak belirtmek gerekir ki, bu teorik bir kavramdır ve henüz pratik çalışmalar tarafından desteklenmemiştir. 

4.3. Menkul Kıymetlerin Piyasa Değerine Göre Kârlılık Oranları 

Menkul kıymetlerin toplam piyasa değeri, hissedarlar için büyük önem taşır ve yatırımcının görüşüne ağırlık verir (Erol, 1991:64). Menkul kıymetlerin piyasa değeri oranları üç tanedir, bunlar; Fiyat/Kazanç, Piyasa Değeri/ Defter Değeri ve Pay Başına Kâr oranlarıdır.

a- Pay Başına Düşen Kâr Oranı: Banka performansında kârlılığın ölçülmesinde kullanılan oranlardan birisidir. Bu oran bankanın net kârının hisse senedi adedine bölünmesiyle bulunur. Gelecek yıllara ait kâr hedefi belirlenirken birçok banka pay başına kâr oranını ölçüt olarak kullanır (Carruba, 1994:165). Daha açık biçimde şu şekilde ifade edilebilir:

Pay Başına Düşen Kâr Oranı= Net Kâr/ Hisse Senedi Sayısı

b- Fiyat Kazanç Oranı: Fiyat kazanç oranı, bankanın risk pozisyonu ve gelecekteki kazançları hakkında yatırımcılara yol gösterir. Bu oran, borsanın genel performansına bağlı olmakla beraber, öncelikle bankanın kendi performansına bağlıdır. Hisse başına düşen kâr payı ve hisse senedinin borsa fiyatı arasındaki ilişkiyi ortaya koyan bu oran, şu şekilde hesaplanır:

 Fiyat-Kazanç Oranı= Hisse Senedi Başına Düşen Kâr Payı/ Hisse Senedinin Borsa Fiyatı

(Akdoğan ve Tenker, 645: 2001)

c- Piyasa Değeri/ Defter Değeri Oranı: Piyasa değerinin defter değerine oranı banka performansının ölçülmesinde kullanılan önemli bir orandır. Hisse senedinin borsa fiyatı ile hisse senedinin nazari değeri arasındaki ilişkiyi ortaya koyan bu oran şu şekilde hesaplanır:

Piyasa Değeri/ Defter Değeri= Hisse Senedi Borsa Değeri/ Hisse Senedi Defter Değeri (Akdoğan ve Tenker, 2001:645)

4.4. Banka Hisse Senetlerinin Riskini Ölçme Aracı Olarak Beta Katsayıları

Finansal açıdan risk, bir yatırıma ilişkin meydana gelebilecek getirilerin değişkenliği demektir (Tevfik ve Tevfik, 1996: 263).

Toplam risk, sistematik ve sistematik olmayan olmak üzere ikiye ayrılır. Sistematik risk, kontrol edilemeyen risktir. Ancak, sistematik olmayan risk, iyi bir çeşitlendirme yapılarak sıfıra bile indirilebilir. Yani bu risk kontrol altına alınabilen bir risktir (Akgüç, 1994: 837-840).

Sistematik riskin ölçüsü beta katsayısıdır. Beta katsayısı, bir hisse senedinin pazar endeksindeki dalgalanmalara olan duyarlılığını gösterir (Ceylan ve Korkmaz, 1998: 95-96).

Bir menkul kıymetin beta katsayısı, ilgili menkul kıymet getiri oranları ile, pazar getiri oranları arasındaki kovaryansın, pazarın varyansına bölünmesiyle elde edilir (Kaderli, 2001: 57).

Bunu şu şekilde formüle edebiliriz:
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Ayrıca Capm modeline göre de beta katsayısı şu formülle de hesaplanabilir, (Braley 1997:275)

Hisse Senedinin Beklenen Getirisi= Risksiz faiz oranı + beta x(beklenen pazar getiri oranı - hazine bonosu faiz oranı)
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Beta katsayısı 1’den büyük ise pazardaki yüzde 1’lik değişmeye karşın hisse senedinde %1’den daha yüksek bir değişme meydana gelir.

Bu tür hisse senetlerine “atak hisse senetleri” denir. Beta katsayısı 1’den küçük ise pazarda %1’lik bir değişme olduğunda, bu hisse senedindeki değişme %1’den daha az olur. Bu tür hisse senetlerine “müdafacı hisse senetleri” denir. Beta katsayısı 1 ise, pazardaki değişme ile hisse senedi arasındaki değişme aynı olur (Akgüç, 1994: 847). Dolayısıyla, beta katsayısı yüksek olan hisse senetlerinin riski, düşük olan hisse senetlerine nispeten daha az olacaktır. Eğer beta katsayısı negatifse, böyle hisse senetlerine “süper müdafacı senetler” denir (Bekçioğlu, 1983:250).

4.5. Büyüme (Growth)

 Büyüme, artan müşteri ihtiyaçlarının karşılanması, faaliyet giderlerindeki enflasyonist baskıların dengelenmesi ve yatırımcıların sağladıkları getirilerin artması yönünden önemlidir. Büyümenin değerlendirilmesi, birtakım oranların karşılaştırılmasına göre yapılır (Olson, 1988:397). Bu oranlardan birisi “aktiflerdeki reel büyüme oranı”dır. Bu orana göre, enflâsyon oranı ile karşılaştırılan aktiflerdeki artış, bankanın reel fiyatlarla ekonomideki gelişmelere bağlı olarak büyüdüğünü, ya da küçüldüğünü gösterir. Aktiflerin büyüme oranı şu şekilde hesaplanır:

Aktiflerdeki Reel Büyüme = 
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Bu oran aktif artışının öteki bankalarınkiyle karşılaştırıldığında banka yönetim ekibinin aynı ekonomik koşullarda bankayı ne kadar iyi yönettiğini gösterir. 

Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Aktiflerdeki Reel Büyüme =
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İkinci oran ise, “kâr toplamındaki reel artış oranı”dır. Bu oran enflâsyon oranı ile karşılaştırıldığında, bankanın reel (gerçek) kârlılığını ne ölçüde koruyabildiğini gösterir. “Kâr toplamındaki reel artış oranı” şu şekilde hesaplanır:

Kârdaki Reel Büyüme= 
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Bu oran, örnek banka için şöyledir:

Kârdaki Reel Büyüme= 
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Bizim gibi enflâsyonist ülkeler için bu oran son derece önemlidir. Kârlarda görünen büyümenin reel bir büyüme mi yoksa enflasyonun altında kalan bir zarar mı olduğunu ortaya koymada yardımcı olur. Enflasyon oranının %80 oranında gerçekleştiği bir yıl için, %50’lik bir büyüme %30’luk bir zarardan başka bir şey değildir. O yıl için büyümeden bahsetmek istiyorsak ya enflâsyondan arındırılmış rakamlar ile hesap yapılmalı ya da enflâsyon oranı gözönünde tutularak yorum yapılmalıdır. Şu günlerde “enflasyon muhasebesi” kavramı sıklıkla gündemimize gelmektedir. Yakında bu kavramın muhasebe uygulamalarında kullanılmaya başlanacağını düşünülmektedir.

Kâr artışlarının aktif artışları ile karşılaştırıldığında elde edilen kârın ne kadarının aktiflerdeki büyüme için harcandığını önemlidir. Kredilerdeki, mevduattaki, aktiflerdeki ve özsermayedeki büyüme oranı, yönetimin çeşitli baskıları ne kadar iyi dengeleyebildiğini gösterir. Eğer aktif artışı, sermaye artışından büyükse, toplam aktifin özsermayeye oranı olarak bilinen finansal kaldıraç yükselir. Ancak, yükselen finansal kaldıraç oranı iki duruma yol açar. Bunlardan birincisi, hissedarların yatırdıkları her lira için getirinin artmasından dolayı bu oranın yükselmesini istemeleridir. İkincisi ise, yasal düzenleyicilerin aktiflerde kaldıraç oranını yükseltecek bir büyümenin belirli bir kritik seviyeyi geçmesini istememeleridir. Aktiflerin ve sermayenin dengeli bir oranda büyümesi kaldıraç oranını sabit tutar. Büyüme değerlendirilmesi, karşılıklı çıkar gruplarının banka performansı ölçütlerinin gözönüne alınmasıyla yapılmalıdır. 

5. CAMELS DERECELENDİRMESİ (CAMELS RATING)

19. yüzyılda, Amerika Birleşik Devletleri’nde borç talebinde bulunanlar ile bu kişilere fon temin edenler arasındaki ilişkilerin resmi bazda gelişmesini sağlamak amacıyla ortaya konulan bir enstrüman olan derecelendirme, iç piyasaların gelişmesine ve zamanla uluslar arası alanda da sermaye piyasalarının hızlı bir büyüme trendine girmesine imkân tanımıştır. Piyasalarda ortaya çıkan çeşitlendirme de, derecelendirme işleminin giderek daha fazla kullanılmasına neden olmuştur (Başucu, 1997:5).

 Derecelendirme, bir ekonomik birimin, kuruluşun (firma, kamu kuruluşu, yerel yönetimler) ve/veya bir ülkenin kredi geçmişi ve kullandığı kredileri geri ödeme kapasitesini saptamaya yönelik bir ölçme işlemi olarak tanımlanabilir (Şahözkan, 2001:72). Derecelendirme kuruluşlarının performans ölçülmesinde ve borçlanma gücünün değerlendirilmesinde kullandıkları tekniklerden biri olan CAMELS tekniği, belirli kriterler ve prensipler çerçevesinde kuruluşların malî yapılarının analiz edilmesini esas alır. Özellikle A.B.D.’de, merkezi hükümet ve eyalet denetçileri, her bir bankanın finansal durumunu ve karşılaştıkları belli riskleri yerinde inceleyerek ve dönemsel raporlar hazırlayarak analizin kapsamını belirlemektedir. CAMELS kelimesindeki her harf, derecelendirmede önem arz eden bir kategoriye tekabül eder. Bunlar şunlardır:

C= Capital Adequacy (Sermaye Yeterliliği)

A= Asset Quality (Aktif Kalitesi)

M= Management Quality (Yönetim Kalitesi)

E = Earnings (Kazançlar)

L= Liquidity (Likidite)

S= Sensitivity to Market Risk (Piyasa Riskine Duyarlılık)

Sermaye yeterliliği (C), kurumun tüm risk çeşitlerine, büyüklüğüne ve doğasına eşit sermaye idame etme yeteneğini, bununla beraber, yönetimin bu riskleri tanımlama( ölçme-izleme ve kontrol yeteneğini yansıtır (Koch ve MacDonald 2000:139). Sermaye yeterliliği bankaların karşılaşabilecekleri olumsuz koşullar ve belirsizliklerden kaynaklanabilecek risklere karşı güvence oluşturması açısından da oldukça önemlidir. Banka sermayesinin, bankaların en önemli kaynaklarından biri olan mevduat sahiplerine yeterli güvence sağlaması, bankacılık fonksiyonunun gerçekleştirilmesinde zorunlu sabit sermaye yatırımlarını karşılayabilmesi ve beklenmedik olumsuzlukların ortaya çıktığı durumlarda bankanın sürekliliğini sağlaması, bir banka açısından sermayenin fonksiyonu finansal olmayan diğer girişimlere göre fark göstermesinin nedenleridir. Gerekli sermaye miktarı, faaliyet hacmi, amaç, geçmiş tecrübeler, sermaye piyasası, finansal diğer kuruluşların gelişmişlik düzeyleri ve özellikleri bankacılık kesiminin malî piyasalardaki işlevi, bankacılık sektörüyle reel piyasalar arasındaki ilişkinin derinliği gibi önemli unsurlardan etkilenir. Sermaye yeterliliği, ülkelerin gelişme özellikleri ve ekonomik yapılarına göre de farklılık gösterir. Bunlar, bankaların kontrolü, banka yönetimi kalitesi, banka yönetiminin kalitesinin bilânço büyüklüğü ve yapısı üzerine etkileri, aktif ve pasifin vade yapısı ve aktif yapısının kalitesiyle ilgili farklılıklardır (Başucu, 1997:81).

Aktif kalitesi (A) içindeki en önemli unsur, kredilerin kalitesidir. Borçlunun borcunu ödememesi, açık olarak belli olan risktir, borcunu ödemede ortaya çıkan gecikme de, olası risktir. Kredi analiz tekniklerinin amacı bu riskleri minimize etmektir (Özdicle, 1996:103). Bu tekniklerden en fazla faydayı sağlayabilmek için kredi talebinde bulunan kurumun geçmiş yıllara ait bilânço ve gelir-gider tablolarının borç temin edeceklerin elinde bulunması gerekir. Aktif kalitesinin sağlanmasında dikkat edilecek bazı hususlar vardır. Bu hususlardan ilki, kredi talebinde bulunan kuruma bir limit tahsis edilmesidir. Seçme fonksiyonunu yerine getirirken de borçlunun karakteri, kapasitesi, ekonominin genel koşulları, ipotek ve teminat benzeri karşılıkları dikkate alınır (Başucu, 1997:84).

Yönetim kalitesi (M)( hedefler çerçevesinde riskleri idare etmek için politika ve süreçlerin varlığını ve kullanımını vurgularlar. Bankalar hizmet kuruluşu olduklarından, insan kalitesi ve özellikle de yönetim kalitesi çok önemlidir ve kârla doğrudan ilişkilidir. Bankalardaki yönetim kalitesini belli bir seviyede tutabilmek için Bankalar Kanunu’nda, genel müdür ve yardımcılarına ilişkin çeşitli düzenlemeler getirilmiştir. Banka genel müdür ve yardımcılarının hukuk, işletme, iktisat, maliye, bankacılık veya mühendislik dallarında yüksek öğrenim görmüş olmaları, genel müdürlüğe atanacakların en az 10 yıl, genel müdür yardımcılığına atanacakların ise en az 7 yıl tecrübe sahibi olmaları şart koşulmuştur. Banka üst yöneticilerinin belirli yönetim kademelerinden geçmesi, çeşitli risklere ve sorunlara karşı daha rasyonel kararların alınması ve etkin bir yönetim politikasının oluşturulması açısından büyük önem taşır (Başucu, 1997:86).

Kazançlar (E), sadece kazançlardaki kalite ve trendi yansıtmaz, ayrıca kazançların devamlılığını veya kalitesini etkileyebilen faktörleri de yansıtır (Koch ve MacDonald, 2000:139). Banka, yaptığı analizler sonucunda kâr elde etme gücünde zayıflama görürse bunun nedenlerini bulmak zorundadır. Buradan hareketle, kârlılığın düşme nedenlerini ortaya çıkararak çeşitli tedbirler alması gerekir.

Likidite (L)( kurumun şimdiki ve gelecekte likidite kaynaklarının ve fon yönetimi uygulamalarının yeterliliğini yansıtır. Bankacılık sektöründe yaşanan risklerden en önemlisi likidite riskidir. Artan kredi talebi ve vadesiz mevduatlardaki nispeten yavaş büyüme sonucunda faiz oranlarında ortaya çıkan artış, büyük müşterilerin faiz getirisi yeterli olmayan finansal enstrümanlardan uzaklaşarak, daha yüksek getiri sağlayan para piyasası enstrümanlarına yönelmelerine neden olmuştur. Bu ortamda gelişen likidite yönetimi, sadece mevduat çekilişlerini karşılamaya yönelik olmayıp, aynı zamanda, borç verebilmek için fonların sağlanmasını ön plana çıkaran bir anlam taşımaya başlamıştır. Bu gelişmeler, bankaların likidite ihtiyaçlarını gidermeye yönelik birçok enstrüman oluşturmalarına neden olmuştur. Bu enstrümanlar:

- Kısa vadeli bankalar arası borçlanmalar,

- Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler (VDMK),

- Mevduat Sertifikaları,

- Repo İşlemleri,

- Hazine Bonoları,

- Tahvil ve Banka Kabulleri 

gibi diğer para piyasası araçları olarak özetlenebilir (Başucu, 1997:86).

 Son kategori piyasa riskine duyarlılıktır. Bu kategori 1 Ocak 1997’den beri kullanılmaktadır. Piyasa riskine duyarlılık (S), faiz oranlarındaki( döviz kurlarındaki değişmelerin kazançları ve ekonomik sermayeyi olumsuz yönde etkileyebilme derecesini yansıtır. Piyasa riski, kazançlara ve özsermayeye yönelik, piyasa faiz oranlarındaki ve fiyatlardaki ters hareketlerden doğan, şu andaki ve gelecekteki risktir. Piyasa riskinin üç alanı, faiz oranı, ya da yeniden yatırım riski, menkul kıymet fiyat riski ve döviz riskidir (Koch ve MacDonald 2000:128,139).

Bu süreç içerisinde, bankaların ödünç aldıkları fonların anapara ve faizini vadesinde ödeme yeterliliğine ne ölçüde sahip bulunduklarını göstermek amacıyla, yukarıda sayılan kriterler aracılığıyla bankaların finansal tablolarını ve diğer verilerini incelemekte, bir sıralamaya tabii tutmaktadırlar. İşlem sonucunda elde edilen veriler, anlaşılması kolay ve kısa bir takım sembollere dönüştürülmekte ve yatırımcıya o banka hakkında daha rantabl kararlar almasına imkân tanıyacak bir yorum getirmektedir (Şahözkan, 2001:75).

Denetçiler her bir bankayı, her bir kategoride( en yüksek, ya da en iyi derece (1) ile en kötü, ya da en düşük derece (5) arasında sayısal olarak derecelendirir. Toptan olarak derece 1 ve 2 temel olarak sağlam bir bankaya işaret eder. 3’lük bir derecelendirme, düzeltilmesi gereken bir takım zayıflıkların bulunduğunu gösterir. Derece 4, ya da 5 yakın vadede iflâs potansiyeli olan problemli bir bankayı işaret eder (Koch ve MacDonald 2000:140).

İKİNCİ BÖLÜM

TİCARÎ BANKALARDA PERFORMANS ANALİZİ
22
1. BANKA PERFORMANS DEĞERLEMESİNİN ÖNEMİ
22
1.1. Banka Performansıyla İlgilenen Kişi Ve Kurumlar
22
1.2. Bilgi Kaynakları
24
2.TİCARÎ BANKALARA AİT FİNANSAL TABLOLAR
26
2.1. Bilânço
27
2.1.1. Banka Aktifleri (Varlıkları)
30
2.1.2. Banka Borçları ve Özsermaye
32
2.2. Gelir Tablosu
34
2.3. Bilânço ve Gelir Tablosu Arasındaki İlişki
40
3.BANKA PERFORMANSINI DEĞERLENDİRMEDE KULLANILAN ORANLAR
43
3.1. Sermaye Yeterliliği Oranları
44
3.2. Aktif Kalitesi Oranları
48
3.3.Likidite Oranları
51
3.4. Kârlılık Oranları
55
3.5. Gelir- Gider Yapısı Oranları
61
4. DİĞER PERFORMANS ÖLÇÜMÜ ORANLARI
66
4.1.Büyüklük (Size)
66
4.2. Faiz Oranı Duyarlılığı
67
4.3. Menkul Kıymetlerin Piyasa Değerine Göre Kârlılık Oranları
68
4.4. Banka Hisse Senetlerinin Riskini Ölçme Aracı Olarak Beta Katsayıları
69
4.5. Büyüme (Growth)
70
5. CAMELS DERECELENDİRMESİ (CAMELS RATING)
72


� EMBED Equation.3  ���





� EMBED Equation.3  ���





� EMBED Equation.3  ���





� EMBED Equation.3  ���





� EMBED Equation.3  ���








PAGE  
77

[image: image91.wmf]p

p

x

x

Var

Cov

,

=

b

[image: image92.wmf]kovaryans

ı

 

arasindaki

 

getirileri

senedinin 

 

hisse

 x 

ile

Pazar 

 

Cov

p

x,

=

[image: image93.wmf][image: image94.wmf]T

Z

MKK

KZK

Yuk

cjLj

m

i

-

+

-

-

-

=

å

å

=

=

/

Ai

 

ri

Gel

 

N

1

n

1

i

[image: image95.wmf]ısını

BetaKatsay

=

x

b

_1076870642.unknown

_1077106572.unknown

_1077357963.unknown

_1077387471.unknown

_1084537977.unknown

_1084539151.unknown

_1084539661.unknown

_1085253150.unknown

_1084539429.unknown

_1084538280.unknown

_1077891523.unknown

_1080034388.unknown

_1081172307.unknown

_1084534440.unknown

_1077891694.unknown

_1077897295.unknown

_1077387599.unknown

_1077565910.unknown

_1077367664.unknown

_1077356151.unknown

_1077110142.unknown

_1076873022.unknown

_1076875704.unknown

_1076876158.unknown

_1076961289.unknown

_1076961454.unknown

_1076876237.unknown

_1076875710.unknown

_1076873055.unknown

_1076871527.unknown

_1076872982.unknown

_1076871258.unknown

_1076869936.unknown

_1076870346.unknown

_1076870451.unknown

_1076870318.unknown

_1076870177.unknown

_1076837462.unknown

_1076848455.unknown

_1076860017.unknown

_1076860056.unknown

_1076859473.unknown

_1076859968.unknown

_1076859417.unknown

_1076848212.unknown

_1076848442.unknown

_1076841653.unknown

_1076846133.unknown

_1076839670.unknown

_1076836016.unknown

_1076836994.unknown

_1076837251.unknown

_1076836713.unknown

_1010884150.unknown

_1076748417.unknown

_1076748432.unknown

_1076702781.unknown

_1076702970.unknown

_1075671149.unknown

_1010884149.unknown

_1010884148.unknown

