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BASLIK: LIKIDITE iLE HISSE SENEDIi GETIRISI ARASINDAKI ILISKININ

OLCULMESI: IMKB UYGULAMASI

OZET

Finansal piyasalarda likiditenin 6nemi gittikce artmaktadwr. Likidite hisse senedi
gerilerinin  6nemli bir belirleyicisidir. Likidite ile getiri arasindaki iliskiyi Olgen
caligmalarin biiyiik bir ¢ogunlugu Nasdaq ve NYSE gibi karma emir giidiimlii piyasalara
uygulanmistir. Alig-satis fiyat araligi ve Devirhizi oran1 bu c¢aligmalarda genel olarak bir

likidite 6l¢iisii olarak kullanilmistir.

Bu caligmada oOncelikle likidite ile getiri kavramlar1 tanimlanmis ve daha sonra
IMKB ile IMKB’nin Islem sistemleri hakkinda bilgi verilmistir. Calismanin teorik
kisminda, literatiir tarama teknigi ile getiri ile likidite hakkindaki Tiirkce ve Ingilizce

kaynaklardan yaralanilmistur.

Bu c¢aligmada tiimdengelim yOntemi kullanilmistir. Bu c¢alismanm uygulama
boliimiinde kullanilan veriler, tam emir giidiimlii bir piyasa olan Istanbul Menkul Kiymetler

Borsasi’ndan elde edilmistir.

Calismanin uygulama boliimiinde Haziran 2007-Haziran 2008 donemi i¢in getiri ile
likidite arasindaki iliski Agirlikli Emir Degeri (AED) yontemi kullanilarak olciilmiis ve
finans literatiiriine katki saglanmustir. Elde edilen sonuglar, IMKB’de hisse getirileri ile

likidite arasinda anlamlz iligkiler oldugunu gostermistir.
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