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ÖZET

Uluslararası  literatürde,  sermaye  hareketleri  liberalizasyonunun  çıktı  üzerindeki 

etkisini  araştırmak  için  yapılan  ampirik  çalışmalar  sonunda  farklı  sonuçlara  ulaşılması, 

sermaye hareketleri  liberalizasyonu yanlısı  ve karşıtı  görüşleri  ortaya  çıkarmıştır.  Sermaye 

hareketleri liberalizasyonu yanlıları, liberalizasyonun özellikle doğrudan yabancı sermayenin 

çıktı üzerindeki etkisini arttırdığını savunurken; sermaye hareketleri liberalizasyonu karşıtları 

ise, liberalizasyonun daha çok spekülatif nitelikli portföy yatırımları ile kısa vadeli yabancı 

sermayenin çıktı üzerindeki etkisini arttırdığını iddia etmişlerdir. 

Bu çalışmanın amacı, Türkiye Ekonomisi için sermaye hareketleri liberalizasyonunun 

çıktı üzerindeki etkisini 1992:1–2007:4 dönemi verileriyle, vektör otoregresif (VAR) modeli 

kullanılarak  analiz  etmektir.  Modelin  tahmininden  elde  edilen  etki-tepki  fonksiyonları  ve 

varyans ayrıştırması sonuçlarına göre, kısa vadeli yabancı sermaye çıktı üzerinde daha etkili 

olmaktadır.  Dolayısıyla  sermaye hareketleri  liberalizasyonu karşıtlarının görüşlerine benzer 

sonuçlar elde edilmiştir.  
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